Desenvolvimento Economico e
Regimes de Politica EconOmica;

reflexoes sobre o Brasil
8 ° Forum de Economia da FGV-SP




 Desenvolvimento: Padroes Historicos
e Hierarquizacao do gasto autobnomo
e Export led x domestic led
* O regime de politica econOmica

e Politica macroeconOmica: regulacao da
demanda

e Politica estrutural/setorial/microeconomica:
regulacao da oferta




» EXxport led
« QOrigens historicas: mercantilismo

Formas contemporaneas (século xx)

e EXxportacao de commodities (intensivas em
recursos naturais)

e Exportacao de manufaturas (intensivas em
trabalho)

o (Caracteristicas
e Elevado grau de abertura (X +M/PIB)
e Especializacao produtiva

e Formas complexas
e Diversificacao produtiva + demanda

domeéstica




 Origens historicas
e 0 progresso técnico endogeno
e 0 avanco de recursos ou financiamento
* Formas contemporaneas: variedades de
capitalismos
» Diversidade de combinaces do gasto
autonomo
o Caracteristicas
 Moderado grau de abertura + diversificacao
produtiva
e Formas complexas
e (Gasto autbnomo x gasto induzido
0 papel do Investimento




e Macroecondmica x Estrutural/Microeocndémica
« Macroeoconomica: demanda agregada
« Cambial (precos relativos); Monetaria (custo de oportunidade);
Fiscal (anti-ciclico)
 Estrutural/Microecondmica: oferta agregada

e Comeércio exterior e abertura financeira; Financiamento;
Tributacéo e composicdo do gasto;

* Questoes relevantes
 Alcance da politica macroeconomica

« Administracdo da demanda agregada x coordenacao da
ampliacdo da oferta

Regimes de politica economica




‘Demmpniigau do Crescimento do PIB - Otica da Demanda (% Acum. 4 trimastres)
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I Demanda Externa Liquida
B Demanda Doméstica
PIB

Dados em: % variagao
acumulado em 4 trimestres
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Flabaragdo: Ministo da Fazenda




Taxa de crescimento (% sobre periodo homélogo)
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(% sobre periodo homélogo)

20,0

15,0 +
10,0 A
5,0 1
0,0

-10,0 -

-15,0 -

-20,0

A ALK A ADAF AP A WD AN RO AN AT AN A AN A AN AR K QRN AR AN KPR A AP AR A A AN A A LA
F PRI RRRRI SRR LSLSSIST T I FPLIFTLLELL L PR ROO N
N b N B s S oy M S D e A S VO PR N S i)

6 por Média Movel (Investimento) 6 por Média M6vel (Consumo privado) ‘




Investimentos em Infraestrutura (RS bilhdes & %)
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== Parcantual de Crescimento

80

Dados em: RS bilhies a pregos
constantes de 2010 & %

* Estimativa ABDIB
L1 1 1
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011* Fomte: ARIVE
Eoboragie: Miniténo do farenda




Coeficientes de Importagdo |4 Columnfd Columnfd Columnifd Columnifg

Classificacao 1995 2000 2005 2008
Extrativa 19,1 16,4 13,3 12,6
Petroleo 22,7 21,0 18,6 23,7
Minerais nao-metalicos 5.4 5,8 5.8 8,6
Metalirgica 9,1 10,3 10,6 17,8
Mecanica 33,8 29.8 29.5 47,6
Mat. Elét. e de Comunicacoes 19,3 35,2 38,6 60,9
Material de Transporte 15,4 15,2 19,7 38,0
Madeira e Mobiliario 1,9 2,6 2,2 4,5
Papel e Grafica 7,5 0,1 3,6 6,0
Borracha e Plasticos 7,7 10,7 12,0 18,1
Quimica 13,9 16,8 14,6 20,5
Teéxtil 8,2 7,5 7,5 15,2
Vestuario, Couros e Calcados 4.9 2,7 3.9 12,1
Alimentos e Bebidas (e Fumo) 5,7 4,2 3,2 5,3
Diversas 16,4 9,2 6,9 16,5
Total 13,4 14,8 14,6 23,2

Fonte:lgor Rocha, a partir de dados das matrizes estimadas de insumo-produto.
Nota: Precos constantes de 2000.




Geragdo Liquida de Empregos (milhdes de empregos formais) e crescimento econdmico (% a.a.)

== (eracdo Liquida de
Empregos Formais

== (rescimento do PIB

Dados em: % a.a. e milhdes
de empregos

*RAIS: Relacdo Anual de
Informacdes Sociais do MTE

Fonte: MTE
Elaboragao: Ministério da Fazenda
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(Operacdes de Crédito com Recursos Livres e Direcionados (R bilhdes e % do PIE)
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Dados em: % do PIE ¢ RS
bilhbes, a preqos commentes

* Acumulado até julbo de 2011

Foute: Banco Central do Baxsil
Elaboragdo: Ministério da Fazenda




Saldos Primario e Nominal

(% do PIB)

m—hFSP - nominal

L J

m——=hF5P - prirmno

LT T
OrT TR
EOTTON
TOrT T
TTOTo:
B O TOE
LOOTOE
SO0M0 TOE
EQOTOE
IO T
IT &m0
B i O E
L£00E DT
LT
OGO
TG OO
TTH 00
GV E (0T
L0V (0T
QI (i
B0
Tidrg OO
TT LoD
ol £ OO
FLEFR i
ELEFR i
E L 000
LU FR
TT 900
S0 O
L0 O
COrg OO
B9
TOre OO
L1500
&G DO
£00G O
COr G O
LTI
T O
TT O
o tr OO
L0000
S0 O0E
EO O
Ot O
TTE DD
G0 E OO
SO0 OO
COFE OOiF
EQEDOE
TOFE OO
TTT 00



Resultado do Governo Central - Acdima da Linha (% do PIB)

Em % PIB

Receita Bruta
Trarcforndas para Estados @ Municipios
Receita Liquida Total
Despesas Primdnias
Pessoal £ encamgos
Transiesiinga de Renda i Familis™
Imvestimentns
(usteio com satde o adwcag o
Demaks despesas de cusisio
Resultado Primano sem F5E 2 Cessan Onensa
Impacto do F56 e da Cesso Onenmsa ™
Resultado Primario (adma da linha)
Kustes o dsmepdnoias estatistics
Resuftado Primério {ababxo da linha)

Receita Liquida menos
Transferéndas de Renda & Familias

=

6
15
18,1
15,6
41
Th
05
17

L

15

o

02

105

[ |
17
10
188
164

n9
10

190
170
15
B4
06

17

12

11
00
21

01
12

236
44
192
16,4
41
81
00
17

L

14

18
45

00

1,1

B2
40
192
18,0
48
80
10
19

14
12

12
01

13
103

p—

0
18

19.2
179
45

87

12

10

14

13
09

00
21

Dados em: % do PIB

* Acumulado em 12 meses ate
julho de 2011

** Inclui benefidios
previdendarios, abono, sequro
desempreqo, beneficios
assistenciais (LOAS e RMV) e
Bolsa Familia

*** Inclui a constituicdo do

FSB (2008) e a operacao de
capitalizagio da Petrobras (2010)

Fomte: STH / Ministério da Farenda ¢
Siga-Brasil / Senado Federl
Elaboragio: Minkténo do farenda




| Divida do Governo Geral (% do PIB)
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M Divida Bruta do
Governo Geral*

Divida Liquida do
Setor Piblico™*

Dados em: % do PIB

* Metodologia utilizada a partir
de 2008

** Bxclui os ativos e passivos da
Petrobras e Eletrobras

Fomte: Banco (entral do Beosil
Efabora{do: MinEreno oo Rizends




‘ Balana Comercial (USS bilhdes, acumulados em 12 meses)
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100 = $3ldo Comerdal
Dados em: USS bilhoes,
50 acumulados em 12 meses
* Posicdo de agostode 2011
0
Fonte: MDIC

Elaboragdo: Ministénio da Fazenda




‘ Balanca Comercial de Servigos (USS bilhdes, acumulados em 12 meses)
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| Taxa de Cambio Nominal (R$/USS)
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7. Salaire horaire dans I'industrie (charges comprises)

En dollars
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Allemagne 2304 2290 2469 3027 3342 3367 34,63 38,05 -
Autriche 2125 21.16 22,74 2822 3146 2.59 3382 37,79 —
Belgique 2453 2495 2749 3341 37.64 38,04 3943 4456 4925
Chine 047 053 0,59 0,67 0,76 0.86 1,00 122 1,55
Espagne 13,11 11,69 12,84 16,05 18,34 1891 19,79 2243 —
Etats-Unis 19.88 — — 2248 23,12 2381 2415 2459 —
Finlande 20,37 2111 2245 2799 3148 33,17 34,13 38,15 4298
France 2290 2326 2548 3127 35,36 36,39 37,95 42,76 46,77
Gréce 10,12 10,40 11,74 15,10 1452 15,17 1596 18,03 -
Italie 17.50 17.24 18.84 2331 26,57 3395 43.63 6140 —
Pays Bas 20,56 21,36 23,74 2988 3383 3406 — — —
Portugal 749 7.69 8.58 1084 12,67 13.17 13,76 1549 —
Sources : Eurostat, BLS et NATIXIS. BRASIL
Taxa de cambio  Salario p/hora (USS)
1,7 4,86
2 4,13
2,5 3,31
3 2,75
3,5 2,36
4 2,07
45 1,84
5 1,65

5,5 1,50



| (Compaosicao do Passivo Beterno (% do total)

M Outros Passivos
M Renda Fixa
B Aghes
Investimento Direto

Dados em: U55 bilhdes e

% do total

* Posicdo estimada para julho
de 2011

Fomte: Banco (entral do Brasil
Elabovagie: Ministéno do Farenda
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Percentagem do PIB
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‘ Investimentos Estrangeiros (IED e carteira) e Saldo em Transacdes Correntes™ (% do PIB)
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Dados em: % do PIB
* Posicdo de julho de 2011

Fonte: Banco Central do Brasi!
Elaboragao: Ministério da Fazenda




Composicao da Despesa Primaria do Governo Central* (% do PIE)

Em % doPIB

Despesas Primarias
Pessoal e Encargos Sodais
Transferéncas de Renda
Beneficios Previdenciarios
Abono e Seguro Desemprego
Beneficios Assistenciais (LOAS & RMV]
Bolsa Familia
Investimentos
Custeio
haude
Educagio
Outras

2002
(% do IPB)

15,7
48
68
6,0
0,5
0,2
0,1
0,8
33
14
03
16

2011*
(% do PIB)

17,8
45
87
6.9
0,8
0,6
0,4
1,1
5
14
0,6
1,5

Contribui¢dao para
0 arescimento
(% do Total)

14,7
92,7
448
17,4
18,3
12,2
12,0
10,1
1,1
13,1
19

Dados em: % do PIB

* Acumulado em 12 meses ate
julbo de 2011

**LOAS - Lei Organica da
Assistancia Social, RMV - Renda
Mensal Vitalicia

Fomte: 5T / Ministério d Fazende;
Sga-Brasl / Senada Faderai;
Haboragde: Ministéne da fazenda




1980 | 1985 ( 1990| 2000| 2005| 2008

Paises de alta renda 39.6 39.2 381 | 48.3| 52.2| 55.3
Alemanha 45.3 51.9 49.7| 664 | 76.7| 84.7
Estados Unidos 20.8 17.2 205 26.3| 269]| 28.2
Japao 28.4 25.3 200( 205 273 309
Ameérica Latina e Caribe| 27.7 27.6 315| 41.3| 46.1)| 46.4
Brasil 20.4 19.3 15.2| - 21.7 - 26.6| :25.8
Meéxico 23.7 25.7 | 38.3| 63.9| 55.8| 57.5
Leste Asiatico e Pacifico| 33.6 33.1 472 66.8| 86.9| 87.6
China 2L, 7 24.0 346 | 442| 693| 72.0
Coréia 72.0 63.4 570 74.3| 75.8| 78.0
Asia meridional 209 | 174 | 203| 30.1| 428 47.2
India 15.6 13.0 15.7| 274 | 425]| 474
Africa sub-saariana 62.6 53.8 51.8| 63.2]| 66.6| 68.5
Africa do Sul 62.7 54.0 43.0( 52.8| 55.6| 624
Russia & R 36.1| 68.1| 56.7| 54.8
Mundo 38.5 38.0 383 49.1| 54.0| 56.8

Grau de abertura: (x+m/PIB)




