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Economia brasileira:

1. Crescimento PIB no 1° semestre: 6,0%

2. Investimento cresce 16%

3. Inflacao em gueda: deflacao do IGP-M

4. Petroleo: pre-sal, nova descoberta; vamos para a OPEP?
5. Apoio a Lula bate recordes



Economia mundial:

1. Crise financeira: sinais de agravamento; apesar da
Intervencao Fannie Mae e Feddy Mac, crise longe do fim
2. Uniao européia: caminho para recessao

3. Japao: em recessao

4, China: crescimento ainda acima de 10%, expectativa de
reducao

5. Estoura bolha de commodities: gueda de precos



Algumas perguntas sao inevitaveis

a) Quals ameacas 0 NoVo panorama coloca ao crescimento
da economia brasileira?
) Que acoes deveriam ser adetadas para enfrentar as

ameacas e explorar as oportunidades do nove cenario
iInternacional?



Nes ultimoes anes a conjuntura internacional favereceu a
economia brasileira:

Contas externas:
a) forte melhoria das contas externas; acumulacao de
reservas; investment grade
D) exportacoes: demanda dinamica, aumento de precos de
primarios, ganhos de relacoes de troca
Crescimento:
a) superavit comercial lidera fase inicial de crescimento
D) liguidez internacional: fluxo de investimentos diretos e
de portfolio; 70% dos IPOs
) Investimentos: reducao de custo de bens de capital
Inflacao:
d) apreciacao da taxa de cambio
D) preces de produtes industrials em gueda; China exporta
deflacao



Novo cenario da economia mundial

Mudancas ja evidenciadas
- queda de preco de commodities
- aumenta aversao ao rsco; Sehem premios de
[ISCO. € [ISCO pais;
- mercados de credito e de capitals mais dificeis
- [[etracao de investidores de portielio; pelo:menes
N0 CUKO prazo; lIguidez para Copril: Prejuizes



Japéao: Slowdown
Estados Unidos: Slowdown
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OCDE: Slowdown
Zona do Euro: Strong Slowdown

Fonte: OCDE
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Italia: Strong Slowdown

Reino Unido: Strong Slowdown

Alemanha: Strong Slowdown

Franca: Strong Slowdown

Fonte: OCDE
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Italia: Strong Slowdown

Reino Unido: Strong Slowdown

Alemanha: Strong Slowdown

Franca: Strong Slowdown

Fonte: OCDE




Crescimento — ciclo negative; duvidas sebre duracao:

a) EUA:
- continuidade/agravamento da crise financeira;
Intervencao Fannie Mae e Freddy Mac evita o
pPIor, mas nao resolve
- reducao do crescimento; desemprego em alta;
restricao de credito

0) Uniaoc Eureopera
- tendencia recessiva

¢) Japao
- [ECEeSsSan: 2 thimestres gueda do PIB

d) China
-MOOEracan de Crescimento
Demanda commodItiess principallcomprador,
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PIB CHINA

Fonte: Bloomberg



Novo cenario da economia mundial

Perda de impulso: Tl, globalizacao, China?
Hipotese:
1. crescimento:
- desaceleracao ocorre, mas crescimento da China
e emergentes se mantém elevado; demanda domestica
forte

2. Precos:
- commodities: ajustes, mas ainda acima de media
historica
- precoes Industrials: reverte tendencia de gueda



Economia brasileira: padrao de Crescimento recente
1. Componentes de demanda:
- Jueda de superavit comercial: aceleracao
- predomina demanda domestica
- PIB + 6,0%
- Investimento cresce 16,2%
- Absorcao domestica + 8,41%
2. Oferta domestica:
- utilizacao de capacidade: alta e em elevacao
- relevante I/PIB = 18,7%
- dificil calcular,— mas insuficiente para 6%
- concentracao do Investimento commodIties:
Mineracao, Petroleo, etanos, agro industria,
siderurgia
3. Contas externas: tendenciarecente
- Jueda superavit comercial
- dEfICIt C/C Crescente
- [etracaon InVestimento portfolio
- [ESIIrICOES ACESSO SELON privado ne mercado
Internacional



Economia brasileira: padrao de CreSCIMENtO eECeENte; lIMItes
potencials

1.Grande potencial:
- agro-industria, energia
- mineracao e siderurgia
- petroleo
- mercado domeéstico
2. Requisitos e limites
a) Investimentos na Infra-estrutura
- setor dinamico commodities: logistica: transportes
portos
- setor publico n&o dispbe de recursos suficientes
- iInvestimento privado: limitacbes marcos regulatorios,
agéncias reguladoras



Economia brasileira: padrao de CreSCIMENtO eECeENte; lIMItes
potencials

b) Contas publicas: menor espaco para investimento?
- crescimento de despesas correntes contratado proximos
anos
- desequilibrios potenciais da previdéncia
- reducao de crescimento receita (PIB), elevacao juros;
manutencao de superavit primario
- limitacao de recursos para investimentos
- elevacao de carga tributaria?
c) Recursos humanos e tecnologia
- mao-de-obra qualificada



Economia brasileira: padrao de CreSCIMENtO eECeENte; lIMItes
potencials

d) Poupanca externa
- ImportacOes: crescimento PIB acima da media de
principais parceiros e elasticidade de demanda elevada:
desequilibrio comercial
- aumento de competitividade de producao: carga
tributaria, burocracia, infra-estrutura, educacéao,
tecnologia, crédito, mercado de capitais
- pais pode contar com poupanca externa
- desafio e estabilizar em niveis sustentaveis



Economia brasileira: o gue fazer: acelerar criacao de
condicoes para sustentacao do crescimento de longo
prazo

1. Ciclos da economia mundial continuarao existindo
a. Importante e manter politicas voltadas para
sustentacao do crescimento de longo prazo

2. Evidencia historica: conjunto interdependente de:
- INStItuIcOes
- estabilidade economica e politica
- [ncentives corretos: trabalho, etica,
empreendedorismo:

- [Avestimento — ambiente favoravel

- educacan: recurses humanos e tecnologia
- desenvolvimento social e reducao de
desigualdades



Economia brasileiras 6 gue fazer: acelerar criacao,
CONdIGOES para sustentacao do crescimento de Iongo
prazo

a) ajuste fiscal de longo prazo e reducao da taxa basica de
juros

- metas de reducao de gastos publicos/PIB
- acelerar reducao da Divida/PIB
- reforma da previdéncia
- Independéncia do Banco Central
b) Servicos publicos:

- Aumento de produtividade: seguranca, saude, justica



Economia brasileiras 6 gue fazer: acelerar criacao,
CONdIGOES para sustentacao do crescimento de Iongo
prazo

c) Instituicdes condicoOes favoraveis investimento privado
- reducao de carga tributaria
- reducao da burocracia

- seguranca juridica; marcos regulatorios, agéncias
reguladoras

d) Educacao

- salto de qualidade



Economia brasileiras 6 gue fazer: acelerar criacao,
CONdIGOES para sustentacao do crescimento de Iongo
prazo

e) Tecnologia e sustentabilidade
- aproximacao universidade/empresa

- racionalizacao de uso de recursos naturais; novas
tecnologias; novos materiais

f) Desenvolvimento social: incentivos corretos
- bolsa familia bem sucedido

- agora: incentivos para educacao, insercao no
mercado de trabalho e ascensao econdomica e social



