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FGTS é beneficio ou custo?

A liberacao dos recursos corrige distorcoes dessa poupanca forcada

Cecilia Machado

Economista, & professora da EPGE (Escola Brasileira de Economiae Finangas) da FGV

0 avango da reforma da Pre-
vidéncia nas tiltimas semanas
abriu espago para novas dis-
cussoes na pauta econdmica,
comoa liberagdo dos recursos
das contas ativas einativas do
FGTS na ordem de R$ 30 bilhoes.

O principal argumento pa-
ra a liberagao dos recursosdo
FGTS ¢ o estimulo ao consumo,
que dd animo aatividade eco-
nomica, ainda que de forma
tempordria. De acordo com
alguns analistas, essa injecdo
derecursos poderia reforgaro
crescimento em até 0,3 ponto
percentual, elevando a proje-

¢do do PIB para 1,1% no ano.
Mais importante, e menos
discutido, estd o fato de quea
liberagdo dosrecursos do FGTS
corrige distorgdes presentes
no desenho e na implementa-
¢do dessa poupancga forgada.
Pela regra atual, € obrigati-
rio o recolhimento mensal de
8% do valor do saldrio dos tra-
balhadores em uma conta ad-
ministrada pela Caixa. A prin-
cipal finalidade dos recursos
¢ indenizar os trabalhadores
nas demissoes sem justa cau-
sa —fungdo histdrica do FGTS.
Concebidoemig66 comoal-

ternativa a estabilidade dece-
nal, o FGTS foi, a época, uma
bem-vinda flexibilizagao a le-
gislagdo trabalhista emvigor.
Mas, desde entdo, nao mais foi
discutida, sendo incorporadad
Constituigdo de 1988 como di-
reito trabalhista fundamental.

Mas serd que os trabalhado-
res estdo satisfeitos com essa
poupanca forcada? Na libera-
¢iio de zo17, foram retiradas
das contas inativas R$ 44 bi-
lhies. De acordo com informa-
goesdaCaixa, 88% do montante
passivel de saque foi exercido.

A resposta do trabalhador

foibastante clara: elendo quer
manter seu dinheiro na conta
do FGTS. Nao se sabe precisar
se a retirada ocorre porque es-
saé uma poupanga que otraba-
lhador ndao gostaria de fazerou
se 05 saques se justificam pela
baixa taxa de retorno do FGTS.

E possivel que, mesmo con-
tra a vontade do trabalhador,
se advoguea favor de politicas
puiblicas que fortalecam a ta-
xa de poupanca. 0 estimulo a
poupanca, ndo necessariamen-
te compulsoria, faz sentidoem
situagoesde baixa instrugdo fi-
nanceira, dificil acesso banci-
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rio e percepeoes equivocadas
sobre o futuro. Mas fica dificil
fazerno caso em que a poupan-
ca forgada é necessdria para to-
dosos trabalhadores, comono
caso atual, uma vez que inclu-
€M MESMO 08 Ue possuenou-
tras poupangas além do FGTS.

Ji o baixo retorno ¢é certa-
mente um grande custo aos
donos das contas do FGTS e
uma evidéncia objetiva de que
oprogramareflete muito mais
do que a necessidade de pro-
ver seguro emsituagoes adver
sas: € uminstrumento imposi-
tivo do governo, ao qual nio
cabe escolha porparte do tra-
balhador, constituindo meca-
nismo de repressdo financeira.

Hoje, arentabilidade nomi-
nal garantida aos depdsitos do
FGTSdos trabalhadores é de 3%
ao ano, que, descontadaainfla-
¢ao, proporciona uma poupan-
¢a forcada com um rendimen-
to real negativo. Se houvesse a
ope¢ao de remuneragao a mer

cado, os trabalhadores valo-
rizariam mais esse direito. Na
verdade, odireito ao FGTS, de-
fendido por muitos comouma
grande garantia trabalhista,
nada mais é que uma forma
de taxar o trabalhador no di-
ferencial dos retornos.

Ea quem interessaa politica
do FGTS? A quem ¢ financiado
porela, como a construgdo ci-
vil, jd que a Caixa destina par-
te dos recursos do FGTS para
o financiamento imobilidrio.

Nio foi surpreendente ver to-
da a comogao do setor quan-
do houve o antncio da possi-
vel liberagdo do FGTS para os
seus verdadeiros donos. O se-
tor argumentou que a politi-
ca poderia ser responsdvel pe-
la demissdo de 500 mil funcio-
ndrios do Minha Casa Minha
Vida. Mas faltou ser transpa-
rente ¢ também dizer que al-
guém estd pagando por isso
—nesse caso, oproprio traba-
lhador brasileiro.
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