Coalizao Brasil Clima,

Floresta e Agricultura

Eixo |l

CONTRIBUICOES PARA ANALISE DA VIABILIDADE ECONOMICA
DAS PROPOSTAS REFERENTES A DECUPLICACAO DA AREA
DE MANEJO FLORESTAL SUSTENTAVEL

GVces | Abril, 2016

W FGV EAESP



EXPEDIENTE

Estudo
Contribuicoes para a analise de viabilidade econémica das propostas ref-
erentes a decuplicacdo da area de manejo florestal sustentavel. Resumo
Executivo. Abril de 2016.

Realizacdo
Coalizao Clima e Floresta

Organizacao Responsavel pelo Estudo
Centro de Estudos em Sustentabilidade da Escola de Administracao de
Empresas da Fundacao Getulio Vargas, SP

Coordenacao do Estudo
Mario Monzoni

Equipe Técnica do Estudo
Annelise Vendramini, Fernanda Rocha, Guarany Osério, Guido Penido,
Inaié Santos, Paula Peirao

Colaboracao Técnica
Brenda Brito

Sugestao de Citacao
GVces. CONTRIBUI(;OES PARA A ANALISE DE VIABILIDADE ECONOMICA DAS
PROPOSTAS REFERENTES A DECUPLICA(;AO DA AREA DE MANEJO FLOREST-
AL SUSTENTAVEL. RESUMO EXECUTIVO. Centro de Estudos em Sustentabil-
idade da Escola de Administracao de Empresas de Sao Paulo da Fundacao
Getulio Vargas. Sao Paulo, p.17. 2016.

SUMARIO

Por uma economia de baixa emissao de carbonO ... 5
APTESEIITAGAO ... oo 7
COTIEEXTO ... e 9
Métodos adotados para as analises @CONOMICAS. ...t 13
Conceitos adotados para as analises econdmico-financeiras sob a perspectiva privada .... 13
Conceitos adotados para analise MacroCONOMICA. .....oocooooiiiiiiiiiiiiiiiiiiieie i 14
PTincipais T@SUIAAOS. ... 15




POR UMA
FCONOMIA DE
BAIXA EMISSAO
DE CARBONO

Em dezembro de 2015, 195 paises cons-
truiram juntos o Acordo de Paris, em
torno do compromisso de conter o
aquecimento do planeta em até 2°C,
com esforcos para que nao ultrapasse
1,5°C até o fim deste século.

Para tanto, sera preciso reduzir drasti-
camente as emissoes de gases do efei-
to estufa (GEE), uma necessidade que
transformara o modo de producao de
bens e servicos. O carbono definitiva-
mente tera um mercado proprio. As
transacoes comerciais considerarao
cada vez mais a variavel de emissoes

na composicao de precos. Investidores
aplicarao avidamente em planos de
negocios relacionados as florestas. E
1550 € SO 0 comeco de um novo estar no
mundo .

O esforco inicial de cada nacao foi re-
gistrado em suas contribuicoes nacio-
nalmente determinadas (NDC, na sigla
em inglés). Ou seja, uma lista de metas
individuais, apresentadas pelos paises
signatarios do Acordo do Clima. Mas os
caminhos para consolida-las nao sao
nada triviais.

Por isso, a Coalizao Brasil Clima, Flo-
restas e Agricultura — movimento mul-
tissetorial formado por mais de 120
empresas, associacoes setoriais, orga-
nizacoes da sociedade civil e centros
de pesquisa — encomendou a equipes
multidisciplinares do Instituto Esco-
Thas e do Centro de Estudos da Susten-
tabilidade da Fundacao Getulio Vargas
(GVces) a construcao de cenarios da re-
alidade brasileira capazes de englobar
trés grandes compromissos elencados
pelo Brasil em sua NDC.

Ao Instituto Escolhas coube respos-
tas para o seguinte questionamento:
Quanto o Brasil precisa investir para re-
cuperar 12 milhoes de hectares de flores-
ta? O GVces trabalhou em duas outras
frentes: e Contribuicoes para andlise da
viabilidade econémica da implementa-
¢do do Plano ABC e Contribuicoes para
andlise da viabilidade economica das
propostas referentes a decuplicacdo da
drea de manejo florestal sustentdvel, o
qual esta em suas maos.

Os grupos de trabalho da Coalizao
Brasil deram suporte aos especialistas
de ambas as instituicoes. Agora o con-
junto das trés obras se constitui no pri-
meiro passo para que sociedade e po-
der publico iniciem um amplo debate.
Trata-se de um esforco inédito, cujos
resultados amadurecerao e certamen-
te trarao otimos frutos para o pais e
para o mundo.

Boa leitural
Coalizdo Brasil Clima, Florestas
e Agricultura



APRESENTACAO

O objetivo deste trabalho € apresentar
uma analise econdmica da producao
madeireira por meio de manejo flo-
restal sustentavel em areas publicas
sob regime de concessao. Sua princi-
pal motivacao reside na proposta de
se aumentar em dez vezes da area de
manejo florestal sustentavel rastre-
ada no Brasil até 2030 e coibir a ile-
galidade de produtos florestais ma-
deireiros provenientes de florestas
nativas. Uma das premissas adotadas
pelo estudo € de que a meta sera al-
cancada pela expansao da producao
madeireira em regime de concessao
florestal em areas publicas. As princi-
pais premissas utilizadas nas analises
realizadas pelo GVces foram validadas
por um grupo de trabalho constituido
por especialistas na area de MFS no
ambito da Coalizao.

O manejo florestal sustentavel (MFS)
compreende um conjunto de técnicas
que permite a extracao de produtos
florestais reduzindo os impactos des-
sa atividade sobre a floresta e conser-
vando recursos florestais para futuros
ciclos de exploracao.

A expansao do MFS na Amazonia re-
presenta tanto uma oportunidade
para o setor privado como um instru-
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mento de desenvolvimento socioeco-
nomico para a economia regional, ou
seja, permite conciliar a producao eco-
ndmica com a conservacao das flores-
tas. Alem disso, devem-se considerar os
ganhos associados a conservacao da
biodiversidade, entre outros beneficios
ambientais gerados quando a explora-
cao predatoria € substituida pelo MFS.
Considerando as caracteristicas que
marcam a exploracao florestal ilegal
na Amazonia, faz-se necessario consi-
derar nao apenas a viabilidade finan-
ceira dessa atividade sob o ponto de
vista estritamente privado, mas tam-
bém o desafio de quantificar e qualifi-
car os beneficios econdmicos, sociais e
ambientais associados a proposta.
Portanto, a analise econdmica € apre-
sentada sob duas oticas: (i) a anali-
se econdmico-financeira, que traz a
perspectiva do investidor privado e os
custos e receitas envolvidos na imple-
mentacao das metas, e (ii) a analise
macroecondmica, que expoe parte dos
beneficios para a economia brasileira
decorrentes da implantacao de mane-
josustentavel a fim de suprir toda a de-
manda por madeira tropical nativa de
florestas brasileiras. Esses beneficios
estao associados a impactos decorren-

tes do cumprimento das metas sobre
PIB, ocupacoes, arrecadacao de impos-
tos e balanca comercial na economia
brasileira. Ademais, a fim de dialogar
com 0S compromissos assumidos in-
ternacionalmente para contencao do
aquecimento global, sao apresentados
os beneficios ambientais, traduzidos
aquiem potencial de mitigacao de GEE.

A pesquisa foi realizada por meio de
i) revisao bibliografica, que levantou
dados sobre custos de implementacao
das técnicas em questao; ii) entrevis-
tas com especialistas e organizacoes
brasileiras envolvidas no manejo flo-
restal sustentavel; e iii) reflexdes com
membros do Grupo de Trabalho (GT)
sobre Manejo Florestal Sustentavel,
organizado na esfera da iniciativa Coa-
lizao Brasil Clima, Floresta e Agricultu-
ra. Cabe mencionar que o escopo e as
principais premissas utilizadas para os
calculos foram validados em reuniao
presencial com especialistas e mem-
bros desse GT.

Este documento apresenta apenas
uma sintese das conclusoes. O detalha-
mento das premissas e métodos adota-
dos, limitacoes da analise e bibliografia
estao no estudo completo, disponivel
em www.gvces.com.br.




CONTEXTO

O Brasil conta com a maior exten-
sao de florestas tropicais e a sequnda
maior cobertura florestal do mundo,
uma area equivalente a 516 milhoes de
hectares (Mha). Desse total, 56% (290
Mha) sao florestas publicas e menos de
7% (34 Mha) estao destinados a produ-
cao florestal'.

O Brasil é terceiro maior produtor de
madeira no mundo, com uma produ-
cao total estimada em 30 milhdes de
metros cubicos (m?3) de tora, sendo que
aregiao amazonica concentra a produ-
cao de madeira nativa, ao passo que a
producao proveniente de plantacoes
ocorre no Sudeste e Sul do pais®

Em 2013 a producao primaria florestal
somou R$ 18,7 bilhdes, dos quais 76%
corresponderam a producao da silvi-
cultura e 24% a producao oriunda da
extracao vegetal, com cerca de RS 4,5
bilhoes. A participacao de produtos
madeireiros na extracao vegetal totali-
zou RS 3,2 bilhoes, e a de nao madeirei-
ros somou R$ 1,3 bilhao.

Em adicao, o setor florestal € chave

para que o Brasil atinja sua meta glo-
bal de reducao de GEE proposta para
negociacao em Paris durante a COP 21:
reduzir, até 2030, as emissoes de GEE
em 43% abaixo dos niveis de 2005. As
emissoes de GEE decorrentes de mu-
danca do uso da terra no Brasil tiveram
participacao de 31% nas emissoes to-
tais em 20143.

Embora grandes avancos tenham
sido alcancados durante a ultima dé-
cada por meio de politicas de coman-
do e controle para reducao do desma-
tamento, permanecem insuficientes
0s incentivos econdmicos para desen-
volver a capacidade produtiva das flo-
restas naturais no pais. Considerada
a pressao sobre o desmatamento que
historicamente caracterizou o avanco
da agropecuaria na regiao amazonica,
é fundamental que se discutam meios
de valorizar as florestas em bases so-
Ciais e econdémicas.

O setor madeireiro tem grande rele-
vancia na economia de muitos muni-
cipios, principalmente nos estados do
Para, Mato Grosso e Rondonia4. No en-
tanto, sabe-se que a maior parte dessa
producao resulta de atividades imple-
mentadas de forma inadequada. Mais
que isso, acredita-se que ela seja de
origem ilegal, ou seja, nao tem licenca

ambiental, nao segue padroes de ma-
nejo florestal para reduzir o impacto
na floresta, nao assegura direitos so-
ciais dos trabalhadores do setor e so-
nega impostos.

Considerando a vocacao na Amazonia
para a economia florestal, € imperativo
eliminar a ilegalidade no setor, assegu-
rando beneficios econdmicos, sociais
e ambientais do manejo florestal. Das
oportunidades guardadas pelo setor
florestal para uma economia de baixo
carbono surge a proposta da Coalizao
Brasil Clima, Floresta e Agricultura (ou,
simplesmente, Coalizao) de se aumen-
tar em dez vezes a area de manejo flo-
restal sustentavel rastreada no Brasil
até 2030 e coibir a ilegalidade de pro-
dutos florestais madeireiros prove-
nientes de florestas nativas.

Especificamente, tal proposta deri-
va da constatacao de que atualmente
a producao de madeira que atende a
todos os requisitos legais, desde a per-
feita aderéncia aos planos aprovados
de Manejo Florestal Sustentavel (MFS)
até a contratacao de empregados e
pagamento de tributos, corresponde

(SFB, 2012).

(ITTO, 2015).

(SEEG, 2015).

(Pereira, Santos, Vedoveto, Guimaraes, & Verissimo, 2010); (ITTO, 2015).
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a aproximadamente 20% da producao
total. Essa informacao, somada a proje-
¢ao de demanda por madeira tropical
nativa até 2030, leva a necessidade de
se decuplicar a producao e area corres-
pondente de MFS para suprir toda a
demanda.

As principais premissas a serem utili-
zadas na analise que o estudo se pro-
poe a fazer foram discutidas e alinha-
das com os especialistas que compoem
o Grupo de Trabalho sobre Manejo Flo-
restal formado no ambito da Coalizao.
Abaixo elas sao apresentadas resumi-
damente:

a. Area de estudo: manejo de florestas
nativas na Amazonia brasileira.

b. Custos: neste estudo a analise se res-
tringe aos investimentos necessarios
pelo setor privado para viabilizar a pro-
ducao legal. Por isso, nao estao inclui-
dos os custos de comando e controle e
gestao florestal pelas diferentes esfe-
ras de governo.

¢. Rastreabilidade: o termo refere-se a
uma operacao legal que cumpre as re-
gras ambientais e trabalhistas e fiscais
associadas ao negocio; aplica as regras
de bom manejo; e utiliza meios ja dis-
poniveis no mercado para georreferen-
ciar e rastrear a producao, sem impli-
car necessariamente em padroes de
rastreabilidade exigidos por selos de
certificacao florestal.

d. Producdo anual: a producao anual
de madeira para uso industrial variou
de 12,6 a 17,9 milhdes de m3 entre 2005
e 2013°. A partir disso, presumiu-se um
valor atual de producao anual que gira
em torno de 15 milhoes de m3 de madei-
ra em tora e projetou-se um aumento
para 21 milhdes de m3 até 2030, apli-
cando-se uma taxa composta de cresci-
mento anual (Figura 1), a partir de con-
sulta a especialistas que participam da
Coalizao e de projecoes realizadas em
estudos anteriores®. Espera-se que esse
volume seja suficiente para atender a
demanda por madeira nativa do Brasil.
e. llegalidade da producdo: a estatis-
tica sobre percentual da producao de
madeira em tora proveniente de fon-
tes ilegais € muito variavel. Estimou-se,
por exemplo, que havia 36% de ilega-
lidade em 2009 na Amazonia Legal a
partir do cruzamento entre a producao
total no ano e as autorizacoes emitidas
pelo Ibama’. No entanto, analises mais
recentes utilizando imagens de satéli-
te identificaram 54% no Mato Grosso
e 78% de ilegalidade da producao ma-
deireira no Para®.

Com base nesses dados e em discus-

soes com especialistas da Coalizao, foi
acordado que o percentual de referén-
cia para ilegalidade atualmente seria
de 80%. Ainda que se reconheca a exis-
téncia de diferentes graus de ilegali-
dade na producao de madeira tropical,
inclusive de producao de madeira sem
documentacao, o estudo adota como
referéncia a estatistica oficial do IBGE.
Desse modo, as projecoes tornam-se
mais conservadoras.

f. Area disponivel para manejo: como a
regiao amazonica € a principal produ-
tora de madeira em tora proveniente
de florestas nativas e a grande maio-
ria das florestas da regiao € de domi-
nio publico, o Estado tera importancia
crescente nos estoques florestais futu-
ros®. Para cumprimento da meta pro-
posta pela Coalizao, presumiu-se que
a exploracao madeireira ocorrera pri-
mordialmente por meio de concessoes
florestais em areas federais e estadu-
ais, ja que o manejo em areas privadas
tem sofrido declinio™.

g. Horizonte temporal: o horizonte tem-
poral considerado para estimar os im-

pactos macroeconémicos e beneficios
ambientais, em termos de reducao de
emissoes de CO , é aquele compreendi-
do entre 2016 e 2030. Entretanto, o cal-
culo do Valor Presente Liquido (VPL) na
analise de viabilidade financeira consi-
dera um ciclo de 25 anos de operacao.

h. Rendimento no processamento: a par-
tir de consulta a especialistas da Coa-
lizao, considerou-se que o rendimento
na transformacao de madeira em tora
para madeira serrada € de 30% a 35%.

i. Destino da producdo: seguindo a
tendéncia de estudos que analisaram
o destino da producao madeireira na
Amazonia", considerou-se que a maior
parte € destinada ao mercado nacio-
nal, principalmente a regiao Sudeste.
Apos conversa com especialistas da
Coalizao, definiu-se que, em 2030, 20%
da producao serao destinados a expor-
tacao, e 80% para consumo domestico.

5 - (IBGE, 2015).

6 - (SFB e IPAM, 2011).

7 - (Pereira, Santos, Vedoveto, Guimaraes, & Verissimo, 2010).

8 - (Monteiro et al. 2013; 2014).

9 - (SFB,2012).

10 - (SFB e IPAM, 2011).

11 - (Sobral, 2002); (Pereira, Santos, Vedoveto, Guimaraes, & Verissimo, 2010).
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METODOS ADOTADQOS PARA
AS ANALISES ECONOMICAS

Conceitos adotados para
as analises economico-financeiras
sob a perspectiva privada

O esforco de atingimento da meta pro-
posta pela Coalizao tem importante re-
batimento sobre o setor privado: se, por
um lado, ha desembolsos superiores
com o MFS na extracao madeireira em
relacao a exploracao convencional, por
outro, ha beneficios econdmicos, tanto
para o investidor privado como para a
economia brasileira. Estritamente do
ponto de vista econémico-financeiro, os
custos e beneficios precisam ser quan-
tificados e analisados para que o inves-
tidor decida adotar ou nao as técnicas
do MFS.

Por essa perspectiva, se nao for economi-
camente viavel para o investidor, a meta
indicada pela Coalizao provavelmente
nao sera atingida. Essa analise também
contribui para a reflexao acerca de even-
tuais necessidades de aportes financeiros
pelo governo para viabilizar a adocao des-
sas técnicas pelo setor privado.

Para que os custos e beneficios privados
relacionados a decisao de produzir ma-
deira tropical com base em PMFS pudes-
sem ser analisados de maneira quanti-

tativa, optou-se pela realizacao de uma
analise de Valor Presente (VP) dos fluxos
de caixa projetados (receitas menos cus-
tos e despesas operacionais) no periodo
de 2016 a 2030. Os calculos considera-
ram os custos e despesas totais associa-
dos a operacao de MFS para producao de
madeira.

Uma analise de VPL tradicional assume
valores deterministicos para as premis-
sas do fluxo de caixa projetado. Assim,
as projecoes sao pontos no futuro, que
€ incerto. Neste estudo, os fluxos de cai-
xa foram projetados para o periodo de
2016 a 2030, com incertezas considera-
veis relativas as premissas adotadas no
fluxo de caixa projetado. Para incorporar
incerteza e risco a analise, foi utilizada
uma simulacao probabilistica, em que
sao assumidas distribuicoes de proba-
bilidade para certas premissas selecio-
nadas para se calcular a distribuicao de
probabilidade do resultado (o VP dos
fluxos de caixa projetados). Foi adotada
a simulacao de Monte Carlo, em que, a
partir de um modelo de fluxo de caixa
deterministico, foram criados milhares
de possiveis cenarios para algumas das
premissas adotadas, com base em dis-
tribuicoes de probabilidades escolhidas,

[13



gerando também milhares de possiveis
resultados para o VP dos fluxos de caixa
projetados™. Assim, sao apresentados os
resultados do presente trabalho apds a
simulacao de Monte Carlo, sendo apon-
tada uma faixa de valor associada as dis-
tribuicoes de probabilidade das premis-
sas sensibilizadas.

Conceitos adotados
para analise macroeconémica

Para os impactos nas variaveis macro-
econdémicas, como renda, emprego e
arrecadacao de impostos, foi conduzi-
da uma analise a partir de uma Matriz
de Insumo-Produto (MIP), combinada a
abordagens menos sistémicas, utilizan-
do-se parametros especificos estima-
dos por estudos anteriores quanto ao
emprego de mao de obra na producao
madeireira por meio de MFS e a carga
tributaria de produtos madeireiros.

O modelo de insumo-produto usa
uma representacao em matriz para re-
tratar as relacoes intersetoriais de uma
economia. Ele mostra as relacoes de
dependéncia de cada setor com os res-
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tantes da economia, enquanto cliente
e fornecedor, e é comumente utilizado
para prever o impacto de alteracoes em
uma industria sobre a economia como
um todo, ja que permite a captura nao
so dos efeitos diretos de um aumento
da producao, como também dos efeitos
indiretos e induzidos gerados por tal
aumento. Além disso, permite a analise
do poder de encadeamento para tras e
para a frente da cadeia produtiva do se-
tor em questao.

O modelo de insumo-produto utilizado
apresenta limitacoes, sendo a principal
que nao captura as possiveis mudan-
cas nos precos relativos decorrentes dos
choques, assumindo, portanto, que os
precos sao constantes. Logo, esse € um
modelo de equilibrio parcial. Além disso,
por ser um método extremamente da-
do-intensivo e tecnicamente exigente,
a precisao dos resultados apresentados
depende largamente da disponibilidade
e qualidade dos dados necessarios para
sua obtencaos.

12 - (Mun J., 2010).
13 - (Kapstein, 2008).

PRINCIPAIS RESULTADOS

A analise de viabilidade econémica do
MFS considerou as principais fases da
exploracao madeireira com manejo: i)
planejamento da exploracao (demar-
cacao dos talhoes, inventario e mapea-
mento das arvores, abertura de trilhas,
corte de cipos e planejamento das ope-
racoes de derrubada) e ii) exploracao

(corte e arraste das toras).

Além disso, uma empresa que faz
exploracao de madeira em florestas
nativas em modelo de concessao faz
pagamentos de acordo com o volume
explorado (valor pago ao Servico Flo-
restal Brasileiro ou 6rgao estadual, no
caso de concessoes em areas estadu-

ais). Por fim, ha custos administrativos
e, quando se trata de madeira serrada,
o custo de operacao da serraria.

As analises de Valor Presente Liquido
(VPL) foram feitas com base em uma
operacao de producao anual equiva-
lente a 20 mil m3 de madeira em tora,
0 que corresponde a uma producao
de madeira serrada entre 6.000 m3 e
7.000 m3. Importa notar que, pela dis-
ponibilidade de dados para os primei-
ros seis anos de operacao, foram con-
siderados custos distintos para esse
periodo, que representam a “curva de
aprendizado” da operacao durante os
primeiros anos.

Tabela 8 - Resultados de VPL para diferentes tipos de operacao e mercados™

TIPO DE OPERACAO

MERCADO
CONSUMIDOR

Legal com certificacao

Cenario domeéstico
Cenario balanceado

Cenario exportacao

Legal sem certificacao

Cenario doméstico
Cenario balanceado

Cenario exportacao

llegal

Cenario domeéstico
Cenario balanceado

Cenario exportacao

RI%NDIMENTO RE!\IDIMENTO
MINIMO MAXIMO
-R$16.160.092,82 -R$10.564.823,59
RS 6.328.848,84 R$11.924.118,07
RS 34.440.025,91 R$ 40.035.295,14
-R$13.327.025,23 -R$ 8.136.479,94
RS 9.161.916,43 RS 14.352.461,72
R$37.273.093,51 R$ 42.463.638,79
RS 3.420.764,13 RS 8.025.642,66
R$ 25.909.705,79 R$30.514.584,32
RS 54.020.882,86 RS 58.625.761,39

14 - ldem
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A Taxa Interna de Retorno (TIR) para
a Operacao Legal com certificacao so
pode ser calculada para o cenario de
mercado balanceado, quando ha um
fluxo tradicional de valores negativos
inicialmente e positivos posteriormen-
te. Desse modo, sao apresentadas as ta-
xas de retorno sobre investimento para
o primeiro ano, quando ha custos fixos,
e para o segundo ano, que € representa-
tivo de todos os anos em que so6 ha cus-
tos variaveis.

A analise mostra que a operacao legal
certificada apresenta VPL e taxas de
retorno sobre investimento positivas
somente quando a producao é volta-
da, a0 menos parcialmente, para mer-
cados com precos mais elevados, nos

cenarios aqui denominados “Balance-
ado” ou “Exportacao”.

Ja a operacao que atende a todos os
requisitos legais, mas nao tem certifi-
cacao do produto, enfrenta dificulda-
des para se tornar economicamente vi-
avel se for considerado que a madeira
dificilmente € exportada sem certifica-
cao. Desse modo, a empresa nao teria
rentabilidade no mercado doméstico
e ainda encontraria dificuldades para
acessar os mercados com precos mais
elevados.

Por outro lado, a operacao ilegal, que
também deve enfrentar dificuldades
para acessar esses mercados, apresenta
VPL e taxas de retorno positivas mesmo
no cenario “doméstico”, ja que tem cus-

Tabela 9 - Resultados de Taxas de Retorno para diferentes tipos de operacao e mercados®

tos inferiores aos da exploracao de MFS.
Depreende-se disso que as operacoes
mais comuns sao a operacao legal certi-
ficada para mercados que estao dispos-
tos a pagar um preco mais elevado para
ter o produto certificado, e a operacao
ilegal cuja producao se destina primor-
dialmente para o mercado domeéstico.

Importante ressalva quanto aos resul-
tados apresentados diz respeito a pro-
jecao de demanda. Os numeros de re-
feréncia foram definidos com base em
estudos anteriores e discussoes com
especialistas, porém, a organizacao da
oferta por si s6 nao sera suficiente para
tornar economicamente viavel toda a
producao de madeira tropical em ba-
ses sustentaveis.

Dadas as significativas incertezas com
relacao aos precos praticados no mer-
cado para o horizonte temporal con-
siderado neste estudo, optou-se por

para os casos de rendimento maximo.
As analises de sensibilidade foram re-
alizadas a partir dos resultados apre-
sentados nas Tabelas 8 e 9. O intervalo
de preco considerado para o cenario
“Domeéstico” foi de RS 600 a RS 1.200.
Para o cenario “Balanceado” foi de RS
1.000 a R$ 1.500, e para o “Exportacao”
foi de R$ 1.500 a RS 2.100.

Os resultados obtidos indicam que a
operacao certificada apresenta 98% de
probabilidade de ter VPL negativo no
cenario “Domeéstico” encontrando me-
Thores oportunidades no cenario “Ba-
lanceado”,com 62,3% de probabilidade
de ter VP positivo. No cenario “Exporta-
cao”,0 VP da operacao com certificacao
¢ considerado positivo em 100% dos
casos, o que indica baixo risco para o
investidor privado, mantendo as pre-
missas utilizadas.

Conforme mencionado anteriormen-

TIPO DE OPERACAO MERCADO REND. REND. REND. REND. realizar algumas simulacdes estocas- te, a operacao sem certificacao encon-
CONSUMIDOR MINIMO = MAXIMO = MINIMO MAXIMO ticas de preco por meio do método de tra dificuldade em termos de retor-
AN NG i BIANTE Monte .Caﬂo. ‘Cc~ms1de'rou—se, para isso, no ﬁnancelrp. Como seu prodgto tem
uma distribuicao uniforme em torno acesso restrito aos mercados interna-
Legal com certificacdo = Doméstico -27,8% -21,3% -22,6% -15,2% dos precos de referéncia para comer- cionais, sua comercializacao ocorre no
cializacao da madeira serrada, apenas mercado doméstico. Essa combinacao
Balanceado 4,3% 13,6% 1,7% 22,5%
Exportacao 44,5% 57,4% 54,7% 69,6%
Legal sem certificacao = Domeéstico -21,5% -15,0% -15,4% -7,8%
Balanceado 13,5% 22,8% 22,3% 33,2%
Exportacao 571% 70,1% 69,3% 84,5%
llegal Domeéstico 4,5% 15,5% 9,9% 22,2%
Balanceado 51,0% 66,8% 58,8% 76,5%
Exportacao 109,0% | 131,0% 119,9% 144,3%




gera um VP que dificilmente chega a
ser positivo: em apenas 10,5% dos ca-
SOS 1SS0 ocorre.

A operacao ilegal, por sua vez, apre-
senta a mesma barreira que a opera-
¢ao nao certificada para seu produto.
Entretanto,como tem custos inferiores,
seu VP no cenario “Doméstico” encon-
tra mais chances de ser positivo: isso
ocorre em 60% dos casos. Esse numero
indica que os valores de referéncia para
os custos de extracao de madeirailegal
possivelmente estao superestimados,
uma vez que existe elevada probabili-
dade associada a um VP negativo.

Para a analise macroecondmica, fo-
ram empregadas abordagens com-
plementares para a obtencao de esti-
mativas preliminares do potencial de
geracao de renda, empregos e receita
governamental relacionado apenas
ao aumento da producao de madeira
oriunda de florestas nativas.

Do ponto de vista macroeconoémico,
dada a impossibilidade de diferenciar
a producao oriunda de MFS da opera-
caoilegal, a analise conduzida estimou
os impactos decorrentes do aumento
da producao total de madeira tropical
até 2030.

O valor presente dos incrementos anu-
ais do valor da producao (a partir dos
choques anuais entre 2016 e 2030) foi es-
timado em pouco menos de R$ 1 bilhao.
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Os setores de interesse a luz do objetivo
proposto foram o de “Producao florestal;
Pesca e aquicultura”e o de “Fabricacao de
produtos da madeira”. Os resultados, em
valor presente, estao resumidos a seguir.
A analise mostra que o impacto do
aumento do consumo final do setor
Producao florestal, Pesca e Aquicultura
tem potencial para gerar na economia
brasileira:
. AUMENTO DE R$ 1,7 BILHAO NO PIB;
« ARRECADACAO DE IMPOSTOS DA ORDEM
DE R$ 102 MILHOES;
« APROXIMADAMENTE 70 MIL OCUPACOES; E
. IMPACTO POSITIVO DE R$ 13,8 MILHOES
NA BALANCA COMERCIAL.

Ja no setor Fabricacao de produtos
da madeira, os impactos potenciais na
economia seriam de:

. AUMENTO DE R$ 1,63 BILHAO NO PIB;

« ARRECADACAO DE IMPOSTOS DA ORDEM
DE R$ 150 MILHOES;

« APROXIMADAMENTE 59 MIL OCUPACOES; E
.« IMPACTO POSITIVO DE R$ 73 MILHOES
NA BALANCA COMERCIAL.

A analise deixa claro o potencial de
geracao de PIB e ocupacoes dos setores
de interesse, além do grande potencial
de geracao de superavit comercial e ar-
recadacao de impostos da cadeia pro-
dutiva do MFS.

Adicionalmente, a partir de parame-

tros especificos do MFS, estimou-se o
potencial de geracao de renda, empre-
gos e receita governamental relaciona-
do a proposta de decuplicacao da area
de MFS rastreada'® (ou da producao de
madeira rastreada). Os principais re-
sultados sao apresentados a sequir:

RENDA
Em 2030,quando todaademandaseria
suprida pelo MFS (21 milhdes de m3), o
valor da producao de madeira em tora
equivaleria a RS 6,3 bilhoes, em valores
de 2015.

EMPREGO

Ao longo do periodo 2016-2030, as di-
ferentes abordagens empregadas su-
gerem que seriam gerados entre 52
mil e 56 mil empregos diretos. Com a
estimativa de empregos indiretos de
até 115.349 ocupacoes, a proposta tem
potencial de gerar mais de 170 mil em-
pregos ao todo.

ARRECADACAO DE IMPOSTOS

Considerando que o percentual desti-
nado a exportacao aumentara de 5%
para 20% em 2030, o valor presente dos

fluxos de arrecadacao projetados para
o periodo corresponde a R$ 4,8 bilhoes.

RECEITA DE CONCESSOES

O potencial de receita, durante todo
o periodo 2016-2030, a ser distribuida
entre instituicoes de governo, expressa
em valor presente (R$ milhdes), é apre-
sentado abaixo.

Municipio 357
SFB 340
ICMBio 309

FNDF 256

Estado 230

Fundo Estadual 168
Orgio estadual gestor 126

de concessoes
Ibama 99
MITIGACAO DE €O,

Estima-se que a implementacao da
meta da Coalizao, entre 2016 e 2030,
pode evitar emissoes méedias de 435
MtCO,.

16- Considerando proporcdes fixas (entre area e produto), essa meta é
equivalente a decuplicacdo da propria producao de madeira tropical de
floresta nativa.
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