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1 • HJTROVUÇÃO 

1.1 • . GENERALIVAVES 

Vãlúo-1 :tlta.ba.tha<~ de. pe.<~qi.Úóa apoiado<~ em ex.tenM bi bUoi;iMMa .têín <~:i: 

do el.a6oJtado<l ana.U<Iando Mpe.c;ta<~ pCVL-t{.c.u-f.aJte.<~ de avtLUa.~ã.o da emp!L~ 

<la. A c.onjugaç.ã.o de.<~.te.<~ .t:Jtaba.tha<~ de. pe.<~qi.Úóa .tem ll.Mu..Uada em mét~ 

do<~ de. avaiiaç.ão el.aboJtado<l e. ~zado-1 de ac.all.da c.am a ex.te.n<~ã.a e. 

obje.tividade da dvtLUa.ç.ão p!Lopa<~.ta. Não ê in.te.n~ão de.<~.ta di<l<~e!L.taç.ão 

inovM o<~ métoda<~ ma<~ <~im de. a.gll.Upa-ta<~ de. 6o1Lma <~e.qlle.ncJ.cie. ·inician­

do c.om M aboiLda.ge.n<~ da campa c.on.tiib-<..e. d~do peta M.t~LlLWJta da 

a..tu.a..e. te.gi<lta~ão bll.MiteiJta a-tê a me..tadatogia 6-inanc.eiJr.a emba1>ada p~ 

ta c.iênc.ia a.tua.túa.e.. 

O 6-im Mpe.uMc.a abje:üvado po!L e.<~.té e.<~.tuda .teõ!Lic.o, empZiúc.a e. in­

.te!Lp!Le.ta.tiva de dado<~ p!Umiillio<~- ob<~eil.vado<~ <~abll.e o pa.t:úmânio, <~ell.a 

a avaUaç.ão da empll.Ma pMa o ac.ioni<l.ta • . 

Sendo ma.têllia muao c.~Liüc.iivet, não há in.tell.e.<~<~e em de.Mnill mê.todo-1 

e noll.mM de. avaUaç.ão ma<~ em demon<~.tJtall. o caminho poM1vet a <~ell. <~e.­

guido 6oll.nec.e.ndo modeto-1 oll.ie.n.tadaiLM, motdado<l em .tê.c.n.ic.M c.onhe.c.i­

dai>, apUc.ada<~ em _etemento<~ .tanglvw de 6ac.it d.ú.iporU.bilidade. . a-tê 
c.atc.utado4 a.tll.avú de .têc.n.ic.M Mnanc.e.i~LM Mdedig nM. 

04 mê.toda<~ pa.tiL.imo~ de avtLUa.ç.ão .têm <~ido muao ú.tw c.omo bMe. 

de. gllJLll.ll.túu. ILeai<l junto ci6 in<~Utuiç.õu de c.ll.êd.i.to. Entlle.:tan;to, . plli!! 

c.ipatmente. na1> emp!LMM c.om 6in<~ tucJl.CI;(;.{.vM, ou.tll.o<~ 6a.to!LU impoll.tan 

.te<~ :ta.i6 c.omo inova~ÕM .tec.notõgic.a<~, meil.c.adotõgic.a<~, evotuç.ão c.on­

juntu.Jwl., e..tc.., .têm in6fuênc.ial> m~ ve.ze.<~ dewivM na deMrU.ç.iio 

do va.tOIL da e.mp!Le.<~a. Poll. e.<~.tal> Jtazõu, o c.onc.ú.to odieMo do Adm~ 

.t:Jtadoll. Financ.eiiLo deMnindo "o va.toll. da empll.Ua c.omo <~e.ndo 6unç.ão de. 

<~.eu po.te.nc.ia.t de fuc.ILO<I 6u..tww<~" vem ganhando c.ada vez mai<l ac.ú.ta­
ç.ão daquete.<~ que ~zam M in6o1Lmaç.õu fi-ina_nc.e.i~LM da emp~te.<~a.( 3) Ç~ 

mo c.on<~e.qtiênc.ia du.te. c.onc.U.to, ob<~eil.vamo<~ que. empll.UM <~em adequa­

dai> pe!Lpe.c.tiva<~ de. Jten.tabilidade .têm <leu va.toJt de.p!Lec.iado, .enquan-to 

3. WESTON, J. Fred & BRIGHAM, Eugene F.. "Managerial Finance". 5th ed. Illi 
nois. The Dryden Press, 1974. 



que ol.Lt!ut6 Cll.jo pot.enc.-Lal. de .f.u.cJWJ.> a JLeilizCVL-J.>e I1Wl1 6u:twto pJtev-L-6;{_ 

vet ;têm o J.>eu val.ott J.>u.bJ.>t.anc.-Lalment.e awnent.ado, ~.>upe1tct11do amplamen- . 

;te aval.-Lctç.ÕeJ.> 6ú;ta-6 a;tttavú de mê.todoJ.> pa;t:>úmo~. 

Pont.oJ.> e~.>;tttatê.g-Lc.oJ.> aniliJ.>adoJ.> pelo~.> -Lnve~.>;t-LdoJteJ.> J.>ão a .f.u.c.JtCl;t-Lv-i.da 

de JLeJ.>u.i'.;tal'tt.e e o wc.o do -Lnve~.>;t-i.men;to. Con6oJUne exam-LnMemoJ.> c.om 

mct-LoJteJ.> de;talhe~.>, a anii.tú.e da .f.u.c.JtCl;t-Lv-i.dctde ctptteJ.>ent.a-J.>e c.omo tten­

d-Lment.o c.oMel'tt.e e Jtel'td-Lment.o de val.olt-Lzaç.ão de c.ap-L;tat. EJ.>;te iiU-L­
mo quando ê_ llibu.t.ado ê J.>empiLe Cl aflqu.o;tM -<.n6e/t-LOJteJ.> aOJ.> Jtend-Lmen­

;toJ.> c.oMei'tt.eJ.> e poiL c.ol'tJ.>eqllênúa J.>ão p1Le6ett-LdOJ.> peta mct-<.oiL-Lct do~.> -Ln 

ve~.>;t-i.dOJteJ.>. 

1.2. OBJETIVO BÃSICO 

Venom-LnamoJ.> de "aval.-Lctç.ão da emptte~.>a" ou. "apttec.-Lctç.ão da emptte~.>a" a 

ope~tctç.ão de allibu.-<.lt val.OJteJ.> qua~voJ.> monuãJúoJ.> MJ.> etemei'tt.oJ.> 

.ta.nglvw e -Lntanglvw c.ol'tJ.>ti;tu;ti.vOJ.> da emptte~.>a. 

A aval.-Lctç.ão da emptte~.>a ê u.m dOJ.> objilivoJ.> c.lá6.6-Lc.oJ.> dOJ.> pttoplt-Le;tá.­

IL-LoJ.>, -Lnve~.>;t-i.dOJte-6, 6-i_Mnúa.doJteJ.>, adm-Ln-LJ.>;ttta.dotte-6, ec.onomút.M ,_ c. o~ 

;tadoJteJ.> e demctú. -Li'tt.eJteJ.>J.>adoJ.> 11M -Ln6oJtmaç.Õe~.> 6-i.Mnc.~ da empiLe­

M. Ent.tte;tan;to não há ILeJ.>pOJ.>;ta ú.n-<.c.a e iíctt-L.66a.&IL-Lct pMa. 1:6 elemei1WJ.> 

pa;t:>úmo~ qu.e a aval.-Lctç.ão deve abiLClngeJt. Qy.Cll'tdo J.>e u.:üUza . u.m 

me.~>mo c.~L-L;tê~L-Lo pMct ;todM M J.>iluaç.ÕeJ.>, a avctUctç.ão ;toMa-J.>e .<.11Clde­

quada e poJtt.ant.o, -L11ctc.el.tá.vet. 

Ne~.>;te c.ont.ex;to, deá.(.mmOJ.> o objilivo 6u.ndamen;tat de~.>;ta dúJ.>eJtt.aç.ão 

c.omo J.>endo: "demol'tJ.>;tiLCltt o val.OIL da empJteJ.>a pMa. o aúon-LJ.>;ta at.ILClvÚ 

do val.OJL da aç.ão I1Wl1 det.eJUn-i.Mdo moment.o". 

VeJtemoJ.> qu.e me~.>mo J.>e aniliJ.>Cll'tdo do pont.o de v-LJ.>;ta do awn-LJ.>t.a ou. 

do ptiet.el'tJ.>o awn-LJ.>;ta, o vctloiL da aç.ão não ê ún.<.c.o e vM.<.a de ac.OIL­

do c.om a me;todotog-La e giLClu. de pttec.úão empiLegadoJ.>. AJ.>.~>hn ~.>endo, de 

6oJtma evofu;t-Lva pttoCil.ILClJlemoJ.> apJteJ.>el'tt.M oJ.> me.<.oJ.> t.eÕIL-Lc.oJ.> e p~­

C.OJ.> iJ.;tilizadoJ.> pMa. a c.ol'tJ.>eCll.ç.ão de~.>;te objruvo. In-<.c.-Lct1LemoJ.> c.om a 

avctUctç.ão pa;t:>úmo~ c.ont.ãbil embMada na leg-LJ.>taç.ão at.u.al. at.ê a­

;t-Lng.{.JUnoJ.> oJ.> múodoJ.> ~ u.:üUzctdoJ.> peta adm-Ln-LJ.>;t~Lctç.ão 6.(.11~ 

2 



c.e»r.a.. 

O ptwb.tema de ava..Ua.~ã.o e/cu, emp!te.t.M em 6unúonamenJ:o em toda a .6ua 

amp-Utude e ,tão c.omp.texo que O <leU de.t.envo.tv.únento ~ex_{ge .:tita.bà.e.fto-6 

upeCÁ.IÚ6. Mumo 0.6 e.temenJ:o<~ chu-<~,i.Mc.ado-6 em uma muma clM<~e, co­

mo po!t exemp.e.o ,í.mobilüad0.6 Jtec.ebem c.JtUéJt,i.o-6 futint0.6 de ava..Ua.~o. 

Sã.o e.tement0.6 de anã.eMe e deteJtm,i.nantu do.6 c.JtUéJt,i.o-6 de ava..Ua.~ã.o: 

- a MW!teza j Wlld,i.c.a ( debilo ou CJted,[,to ) 

- .toc.aUza~o (.tocal onde .6e enc.orWr.am 0.6 e.temento.6) 

- dutina~ 

- o!t.{gem 

- c.ond,i.~Õe-6 (avaJt,í.ado-6, novo.6, gJtaU de uti.e.,[za~ã.o, ob.6o.teto.6) 

- gJtaU de fupon,i.bilidade 

- potenúa.e. de .tuCJt0.6 

1.3. FORMULAÇÃO VA ÁREA 

Enquanto a Contabilidade ComeJtúa.e. tem po!t ó.ún ac.umu.ta!t, chu<~,í.ó,[c.M 

e !te.e.atM ,í.nóOJtma.~õu .60b!te M Q..Ü.v,í.dade-6 6,[nanc.Úil.M, objetivando a 

coMeta apuJta~ do .tuc.Jto, a CÜnúa Cof'Ltábil pitO CUlta utudM~ e c.Jt,i.- _ 

tic.M c.on.6:tw.:tLvamente 0.6 P}t,[nclp,i.o-6 Cof'Ltábw Ge!talmente Ac.Uto<~ , 

v.U.ando o .6eu apJt,i.moJtamenJ:o. 

A.e.gun-6 auto!te.t., de6,[nem que o B.:Wiilç'ó at!ta.vió da ava.Ua~ã.o deve !tep!t~ 

unta!t a útua~ã.o econâm,i.c.o-6,[na.nc.Ú!ta da emp!tua. Out!ta. c.oJtJtente de 

auto !tu a.ó,i.Jtma que ,i.-6,to não é po.6.6Zve.t, .tendo em v,i.-6.ta que na em pite­

.6a ~tem titêó ólltOJte.t. futint0.6 : 

- aque.tu poMZvw de. quanti6,[c.a~o: 
c.aáa, meJ!.c.ado!Úa.6, máqu,i.rtM, etc.. · 

-·aque.tu de quant,i.6,i.c.a~ã.o duv,í.do.6a: 

patentu, mMc.a-6, de.. 

aque.tu de .únp0.6.6Zve.e. quanti6.{.c.a~ã.o: 

ponto c.omeJtúa.e., Jtepu.ta~, u~. · de.. 
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O Bafun~o c.o.toca.do a. va..t oJtet> a.tu.eú6, a.pena.ó JtepJtet>e.U:a. .Uqlildez e 
<~o.tvênc.i.a. e na.da. meú6. 

A Admltú6t!ta.çâo F-í.na.nc.ei.Jta. poJt .6ua. vez, obj e.:üva. em ;(;eJtm0.6 ge.ltiÚ6 a. 

max.lmlza.~ão do va..toJt da. a.ção pa.Jta. 0.6 .6eU.6 a.uonl.6;t;M. O va..toJt da. a.­

ção ê c.a..tc.u.ta.do a.t!ta.vê-6 do.6 6u;tuJt0.6 ga.nho.6 de Vlv-í.dendo-6 e ga.nh0.6 de 

C a.pfta..t t!ta.zld0.6 a. va..toJt p.lte6 etU:e. 

0.6 ga.nh0.6 de ca.pfta..t {venda. da. a.ção no meJtc.a.do num pe.trlodo ";t" l ;ta.m­

bêm JtepJtet>etU:a.m pa.Jta. o novo a.úotú6;ta. 0<1 ga.nhoJ.> de Vlvldendo e de C_q, 

pUa1. et>peJta.dM. A c.on.Unulda.de det>;ta. c.oMe.U:e, lndlc.a. que em ú.U.úna. 

a.ná.Ul.e, o va..tOJt da. a.ção ê c.a..tc.u.ta.do peta. .6-í.mp.tet> pJtojeção do.6 Vlvl­

dend0.6 6u;tuJtoJ.>, t!ta.zldo.6 a. va..toJt p.ltet>e.U:e. 

Enqua..U:o a. Clênc.i.a. CoYLtâbil pJtOc.uJta. Jte:tJta.taJL a. Jtea.Uda.de ;ta.nglve.t da. 

empJtet>a. a.t!ta.vê-6 de va..toJtet> pa.;tJt-i.mon-í.eú6 pa.Jtc.la1me.U:e c.MJúgldo.6, a. 

Admlnl.6;tJta.ção F -í.na.nc.ei.Jta. c.om o a.ux.W.o da. Clên<Ua. Á;tua./Úa..t p.ltOc.uJta. 

deMn-í.ft o J.>eu va..toJt potenc.-í.a..t a.t!ta.vê-6 da. pMjeção do va..toJt .tlquldo 

a.tu.a..t d0.6 6utu.lt0.6 6.fux0.6 de c.cúxa.. 

1.4. ESTRUTURA VA VISSERTAÇÃO 

1 • il. 1 Gene!ta.Uda.det> : 

Ve a.c.oJtdo com o.6 nln-6 pMpo.6to.6, o'-> a.u;tOJtet> têm a.pJtet>énta.do 

mê;tod0.6 d-í.neJte.U:et> de a.va..t-<.a.ção da. empJtet>a.. E.6;tet> mê;tod0.6, de 

6o.ltma. geJta..t, têm .6-í.do u.til-í.za.do-6 em alguma. extenJ.>ão p.ltãüc.a. 

mul;tM vezet> c.om teJtmlno.tog-í.a.J.> d-<.6e.~ten;tet>, a.pet>a.Jt da. ldenti~ 

de de obje.:üvo-6. En;t:Jte et>;tet> mê;todo.6, U;ta.moJ.>: 

- Ava..t-<.a.ç.ão Pa.;tJt-í.m o n-<.a..t: 

- Av~ão Pa.;tJt-í.mon-í.a..t CoYLtâbil: 

- i1 Va..toJtet> Hl.6;tÕJú.c.0.6 { c.U-6;(;0.6 d-í.Jteto<l , __ a.bJ.>OJtçâo, e;tc.. ) 

- a. ValOJtet> Coi!!Úgld0.6 { ORTN) 

- a. ValoJtet> Rea.va..t-í.a.do-6: 

- a. Moeda. ConUa..U:e {IGP) 

- a. Va..toJtet> de Me.~tc.a.do 

- a. Va..toJtet> de Repo'->4ão 

- a. Va..tOJtet> de Uqulda.ção, de.; 
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- Ava.Uaç.ã.o F-<.na.nee..úut: 

- Ava.Uaç.ã.o a.:tl!a.vêJ., de PIW jeçã.o de Lu.CJW.ó PttMado.õ 

- Ava.Uaç.ã.o de Meneado da.ó Açõe.õ 

- Va..toJL A:tv.a..t de Luc.ILM Fu.tww.õ 

Nã.o entluVtemM em fucu.MÕe.õ acadênú.eM dM de6en60.1Le.ó do ~ 

:tw cUlte:to ou. po.IL a.bMJLçã.o, .õe M aqu..ú..i.çÕe.õ J.. e Jte<iUzaJtam · 

· em co nd.i.çãe.õ notuna.i..ó de meneado, a:t.i.vo.õ :tiu:toeon6t:Jw.ldo.ó, a 

p!Wbl.emá:Uca da útcfu.óã.o ou não do.ó ju.JLo.ó pago.õ J..ObJLe M a:t.i.­
vO.ó .i.mob.i.Uzado.ó, e:te., v.i..ó:to que ou.:t.ILM obl!.M ob j e:t.i.vam e.õ:te 
.tipo de fu cu..ó.õã.o. 

1.4.2. E.õ:t.ILu:tu..ILa do.ó Capltu..eo.õ: 

0.6 capltu..eo.õ 6oJLam el.abo!tado.õ de 6otuna a ap!te.óen:ta.IL a evo.eu.:..:.... 

ç.ã.o gMdu.a..t de ava.Uaç.ã.o da empJLe.õa, a.:tl!a.vêJ., do.õ elemen:to.õ ~. 

:t.IL.i.moi'Úa.Lõ e.õcM..tww.do.õ pela Con:tab.i.Udade JLe:t.ILa:tado.õ a.:tl!a.vú 

da.ó demon6:t.ILaçÕe.õ 6.i.naneÚJLa.ó, eomen:tamM M f.. UM ·.i.nadequ.a:..:_ 

çÕe.õ a:t'é a:t.i.ng.i..ILmOJ.. o.ó modelo.ó :teõJL.i.eOJ.. de6end.í.do.ó pela me:to- · 

dol.og.ia. apo.ia.da .60 bJLe a úênc.ia. a:tu.a.IL.i.al.. 

Ap.ILe.óen:ta.ILemM o.ó J..egu.i.rt:te.õ modelo.ó de ava.Uaç.ã.o da empJLe.õa: 

- Ava..t.ia.ção Pa.t!Wnort.ia.l.: 

Ava..t.ia.çã.o Pa.tJWnort.ia.l. Contá:bil 

Ava..t.ia.ç.ã.o Pa.t!Wnort.ia.l. · Contá:bil a Moeda com PodeJL Aqu..ú.U!:_ 

v o C o YL6:tan:te 

- Ava..t.ia.ç.ã.o Pa.tJWnort.ia.l. de MeJLeado 

- Ava.t.ia.ção F btanee.i..lla: 

- Ava..t.ia.çã.o F.i.nanee..úut a:t.ILavêJ., de Lu.CJW.ó PMMdo.ó 

- Ava.t.ia.ç.ã.o F.i.na.nee..úut a.:tl!a.vêJ., do Val.o!t de MeJ:cado dàJ., Açõi.ó 

- Ava..t.ia.ç.ã.o F .i.nanee..úut a.:tl!a.vêJ., do Val.OJL de Lu.CJW.ó Fu..tulto.õ 

No zq eapltu..eo úio caJLac:teJt.i.zadM. M bwvaçÕe.õ da Lei., a:t.i.­

vO.ó mone:tã.Júo.õ e M nã.o mone:tã.JúOJ... O.õ capltu..e.M 3Q, 4Q e 5Q 

.de.õenvol.vem a ava..t.ia.çã.o pa:t.IL.i.mort.ia.l. eam come.n:táJrX.o.õ gelta.i.6 

.õobJLe: 
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- Aviliàç.ã.d Pa.tJúmorú.a.t Con.táb.U: 

FaJtemo.~> um bJte.ve. Jt.Ubw.~>pe.cto lúAtÕIÚc.o da. f.e.g-ú...f.aç.ã.o b!UL6.<. 

f.ebut, duc.Jte.ve.ndo M nMU a.rzte.!ÚoJt e. po.~>te.!Úo!t ii f.e.g-ú...f.a­

ç.ã.o atua..t'., c.ompo.~>t:a. pe.f.M: 

Le..<. nQ 6.404 de. 15.12.76 (f.e.g.<..ó.f.aç.ã.o c.ome.Jtc..<.a.t .~>obJte. M So­

c..<.e.da.du Anôrú.mM J ; 

Ve.c.Jte.to nQ 76.186 de. 02.09.75 (Re.gtd.ame.n.to do 1mpo.~>to · de. 

Renda); e. 

Ve.c.Jte.to-f.ú nQ 1598/77 (f.e.g.<..óf.aç.ã.o 6-ú..c.a.t do 1mpo.~>to de. R~ 

da. que. ada.pt:a. o Vtc.Jte.to 76.186 ii.6 .<.novaç.õu da Lú nQ6.404). 

Nute. Uem .~>e.Jtã.o c.ome.ntado.~> o.6 motiv0.6 que. oJt.<.g.<.rtaJt.am M 

t!tan.6 6oJtmaç.õu f.e.ga-<..6 que. c.uf.m.<.naJt.am c.om a f.e.g.<..óf.aç.ã.o atuaR., 
bem c.omo M ./>UM .<.rtade.quaç.õu MbJte. M demon.6t!taç.Õu 6.<.Ytan­

c.d~UL6 pa!ta 6-<-11.6 de avaUaç.ã.o da. emp!t.Ua. 

- Ava.t.<.aç.ã.o Pa.tJúmon.<.a.t Contáb-il. a Moeda c.om Pode.Jt Aqu-<..6-<.tivo 

Con.6tan.te: 

Nute Uem duenvof.ve.Jtem0.6 a expo.~>.<.ç.ã.o teÕJt.<.c.a e p!tátic.a da. 

t!tan.66oJtmaç.ã.o dM demoiU>tJtaç.õu 6.{.nanc.d~UL6 e.f.aboJt.adM de ~ 

c.o!tdo c.om 0.6 pJt.<.nclp-<.0.6 f.e.ga-<..6 pa!ta demon.6t!taç.Õe.6 n.<.Ytanc.ú­

IUL6, mantendo 0.1> me.~>mo.6 padJt.Õe-6 do pode.Jt aqu-<..6-<.tivo da mo e.­

da., ou .~>eja, e.f..<.m.<.rtando-.~>e o.~> eóe.<.to.~> .<.nnl.ac..<.onâ.túo.~>. 

- Ava.t.<.aç.ã.o Pa.tJúmon.<.a.t de Me.Jtc.ado: 

Ne.~>ta aboJtda.gem, c.uf.m.<.namo.~> c.om a avaUaç.ã.o do.~> be.IU c.ompo­

ne.nte-6 do pat!ÚmÔYÚ.o de ac.oJtdo c.om o.6 val.o!te-6 ana11tic.o.6 e 

e.~>pe.c16.{.c.o.6 de meJtc.ado 11M c.ond-<.ç.Õe-6 de. U./lo em que. .6e enc.on 

tJtam na ê.poc.a da. ava.t.<.aç.ã.o. 

No c.apl.:tuf.o 6Q, de.~>e.nvof.vem0.6 a aboJtda.gem da. ava.t.<.aç.ã.o 6-<.rtanc.e.Vut c.a- · 
Jt.ac.te./Úzada. pe.f.a med.<.ç.ã.o do óf.ux.o de Jtec.úta poM1ve.f. de .6 e.Jt auóe.!Úda. 

pO!t uma de.teJtm.<.nada. e.~>:tJtu:tuJr.a. pa.tJúmo rú.a.t ao f.ongo de. .61.1.ct v.<.da. ú.til. , 
muUo emboJt.a a med.<.ç.iio do 6f.ux.o óutuJt.O de. fuc.Jto.6 .~>e.jct muUo d-<.61c.-U 

de. .6 e.Jt de.teJtm.<.r.ada.. 

O c.onc.úto ma-<..6 .<.mpo!ttan.te. a .6eJl de.~>envof.vido ne.~>te. c.apltuf.o 6Q .~>e.Jtá 

o do va.toJt da. emp!te.~>a c.al.c.u.f.ado pe.f.o val.o!t atua..t'. de. fuc.Jto.6 6utUJto.6. 



> 

7. 4. 3. E~burtWta. da. Emp!te.M Madel.o: 

Ao 6-{.nal. de. cada. ca.pLt:ui.o, deman6buVtemo~ um :tu:re p!Í.Ó.;üc.o 

dlló a.boJtda.ge..u de. a.va..Ua.ç.ã.o cú:ta.dlló, a.pUca.do ~obJte. wna. em­

pJtua. b!t11óileUr.a., a. qua! de.nom.i.nMema~ de. "Emp!Lua. Madel.o ". 

E~:ta. Emp!Lua. Model.o pMduz be..u de. ca.p).:ta! Mb e.nc.ome.nda. , 

c.uj o pvrlado de. 6a.bJt.i.c.a.ç.ã.o é de. longa p!ta.zo, ou ~ e.ja., em mf 
Ma. :tJtu a.nM. EUe. 6a.:to, c.o.u.i.de.Jta.ndo-~ e. a. ~ua. c.M:teULO. de 
enc.ome.ndlló, p!Laje.ç.õu gove.Jtna.me.n:tlÚ6 de. novM obJtlló e. a. c.o.!! 

c.oMênúa. .L.u:ta..e.a.da. e. em .L.u:ta..e.a.ç.ã.o, 6a.c.ilUa. MbJte.>r~a.neUr.a. 

a. pito je.ç.ã.o de. ~ua. v.i.a.bilida.de. e.c.onôm.i.c.o-6).na.nc.U!ta. e. poJt 

c.o.ue.quência. a. pM je.ç.ã.o de. ~e.M JtUuUa.do~ na 6u.:tww, c.om 

boa. ma.Jtgem de. ~e.guJta.nç.a.. 

O c.a.p).:ta.t Múa..e. da. EmpJtua. Mode.to é .i.n:te.g!ta.Uza.do paJt pu­

heM jwrlc/J..c.lló que., a.:tJta.v~ de. ~ua. 6unda.ç.ã.o, c.o.uoUda.Jta.m a. 

un.i.ã.o de :tJt~ 6a.:toJtU 6unda.me.n:tlÚ.6 : 

- Te.c.notog.i.a.: a.Uame.n:te. upe.úa.Uza.da. e. .i.n:te.Jtna.c..i.ona.!me.n:te. 

Jte.c.onhe.úda.. 

-: TJta.d).ç.ã.o e OJtga.Mza.ç.ã.o c.ome.Jtúa..e. no me.Jtc.a.do · bwile.br.o 

- Ca.p).:ta.t. 

O p!L.i.núpa! objetivo ~oúa..e. do ~Ôúo c_a.p~:ta. pMUúpli_!! 

:te. na. EmpJtua. Model.o ê c.ola.baJLM 6).na.nc.U!ta.me.n:te. na empJte.e._!! 

c/J..me.n:to de. .{.n:te.JLU.óe. na.c.M na! a.:té que o~ demlÚ6 .6 ÕúM :te.­

nhàm c.anc/J..ç.õu de. lló~um.i.Jt .i.n:te.g!ta.-Ô!Je.n:te. o c.a.p).:ta..e. da. Múe.­

da.de.. Va.da. a. po~hibilida.de. de. oc.oMênúa. du:ta. ~Uua.ç.ã.o, e.­

la.boJta.ma~ wn u:tuda de. a.va..Ua.ç.ã.o do~ .i.nvutime.n:tM du:te. ~ô 
c.M ca.p~:ta., a. muma. da.:ta. dl1ó d.i.v~lló · a.boJtda.ge..u de. a.-

. . 

va..Ua.ç.ã.o da. empJtua., pa.Jta. 6w c.ompa.Jta.tivo~ e.n:t!te. o~ mê.to­

do~ a.pJtue.n:ta.do~ e ~UM c.on6-{.guJta.ç.Õu pJráti.c.M. A:tJta.v~ du 
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:te e&tudo c.ompaJUtt.í.vo, c.onc1u..Utem01.> ~.>obJr.e a v-Úlbilidade ou 

não dO'-> demaM '-> ã ÚO'-> adqr.ú.JWtem a pa!1-Uúpaç.ão de&te '-> õ úo 

c.api:ta.U.I.ta. 

1.5. CONCEITUAÇUES E PREMISSAS BÃSICAS 

A.6 def,.üúç.Õe& e c.onc.ú:tu.aç.õe&, de manebut geJLa.t, '->M · bMeadM em 

etemen:t:M ~.>upo~.>tamente c.o nheúdo~.> e/ ou em teJuno'-> já def,.üúd0-6 • 

. A c.onf,.{.gMaç.ão de uma urú.dade opeJr.aúoY!.Ill ex..ú.tente e a ug=ç.a 

de '->ua c.onüruúdade, tem c.omo um do'-> Mpeáo~.> bái.J.ic.o-6 a mai1UtenÇão 

e de&envo!v.imento do'-> val.oJr.e& c.onf,-ÚldM a empll.e&a. 

O c.o nc.Uto e a med.ida de va!oJr., M'->-án como o c.onc.Uto de · u..t.U..úia.de 

:l:M11.6c.endem a p!r.Õpll.-Úl :teo!Úá. ec.onôm.ic.a. ·O va!oJr. ê c.onc.ed.idb a bel1'-> 

que poMuem uüüdade e que não ~.>ão abundante&. Logo Jr.e6.6a.eta · a 

que&tão: c.omo med.iJr. a-~ade do~.> bel1'-> e po!r. c.ol1.6eqU~nc.-Úl c.omo a­

rubu.iJr. vatoJr.e&? 

PMa '->e arubu.iJr. val.OJr.e& a um bem ê nec.e&'->M.io meMJr. o gJr.au de u;t.{_-

. Udade de ac.OJr.do c.om uma e&c.a!a Jr.epJr.e&entada pelo gJr.aU de p!r.ef,ell.~n­

c.,{a que M '->efl.e6 humano'-> tem peta conjunto de beM fuponlvw. En­

tfl.etanto, u,ta u,M!a de p!r.ef,eJr.~nc.,{a vM-Úl en:t:Jr.e O'-> '->efl.e6 humano'-> e. 
me&mo ~.>e c.oM.ideJr.aJr.mM o .ind.ivZduo .{_./)o.eadamente, ob~.>ell.vMemo'-> que ~ 

ta e& c.a!a de pJr.ef, eJr.~nc.-Úl peta uüüdade e valo !r. não ê dMa e .nem 

peJunanente. 

Ven:t:M de&'-> e c.omp!ex.o de dado'-> ex.ôgeno'->, pMc.uJr.amo'-> e&tabetec.eJr. um 

cJtJ..têfl..{_o que tenda a '->efl. ev.idente, c.oeJr.ente, meMUil.ávet e c.o!etivo. 

E~.> te cJtJ..têJr..{.o ê o denom.inado va!OJr. de meJr.c.ado. 

Se a arubu.{.ç.ão do va!o!r. a .um bem of,eJr.ec.e tanta po!~.ic.a, ampUemo~.> 

. a v.{_I.Jua!.{.zaç.ão pMa a c.omp!ex..{.dade do pMb!ema da deteJun.{.naç.ão do 

va!oh. de uma empJr.e&a. 
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:te. duM: 

Vo~ Con.:tadOJLU: fjtLndarne.n.:ta-~e. nM Jte.g.U.,tJw~ hl..6:tôtúc.M peta. ~hnptu 

Mma.:tôtúa. do~ beM .elqtúdo~ qtLe. fjoJr.marn o pa.:tJthnôrú.o da. empJtua.. 

VM FJ.na.nw:tal.l e Ec.onoml..6:tal.l: o va.toJt da. empnua. ê a.:tJt).btúdo em ÓlL!! 

ça.o do po:te.nua.t fjtL:tlLJto de. JtUtLUa.dM • 

O pa.:tJthnôrú.o da. empnua. ê c.ómpo~:to de. beM, d.<.Jtú:t:M e obJL).ga.ç.ôu, C!!:. 
jo~ va.tOJtu ~ã.o u:ta.bete.udo~ em c.ond.<.ç.õu noJtma..i..6 pe.ial.l Jte.ia.ç.õu de. 

:tM c.a. ex.U., :ten:tu no m enc.a.do • 

A.e.gtiM beM a.üvM :tem ~eM va.tonu de:teJtmJ.na.do~ peta ~o c.amo fjan:te. 

de. Jte.nda. e não d.<.Jte:tame.n:te. peta va.ioJt de. :tMc.a.. En:t:Jte:ta.n:to, peta. c.a!:!. 

c.ú:ta e.c.onôm).c.o, a va.!OJL de. Jte.nda. detúva.do da bem peta ~eu ~a; Jte.­

~tLUa. em ú.Ltúna. a.niie.l..6e. na va.!OJL de. :tJtoc.a.. 

A moeda. na.c..<.ana.t ê a J.M:tJtlLme.n:ta J.mpM:to peta E~:ta.da pMa. :tMc.a., C.O!:!_ 

~e.qllén:teme.n:te., a va.!OJL e.c.onôm.<.c.o do bem ê expJtUM em tLrú.da.du mone.­

:tâJútu,. O vaR.OJr. da bem ê. de:teJtmJ.na.do peta I'!Úme.Jto de. tLrú.da.du mane:tá­
túa. · qtLe. lhe. ê. a.:tJt).buJ.do. 

A moeda. M~e.gtLM a.a ~eu poMtúdOJL um pode.Jt de. c.ampJta. u:ta.bete.udo pe. . -
to vatume. de. tLrú.da.du mon~ c.atoc.a.do em c.J.Jtwfuç.ã.o e do~ beM e . 

~envJ.ç.M dl..6parílve.J..6 numa. muma. c.amtLrú.da.de.. Logo, "a va.taJt da. moeda. 

OlL o pade.Jt de. c.ompJta. dhnJ.nt.Wr.ó. na. pMpaJtç.ã.o da a.ume.n:to do nZvet g e­
Jta.t de. pne.ç.o~". 

A mad.<.fj.<.c.a.ç.ã.a da pade.Jt de. c.ampM. da. moeda. Jte.pe.JtC'.lL:te. nah eteme.n:tM PE:_ 

:tJt.<.marú.a.J..6 e a ~eu e.fjú:ta ê d.<.fje.Jte.n:te. c.onfjaJr.me. a. na.:ttLJteza. du:tu ete. 

me.n:to~. 

( 
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2. AVALIAÇÃO CONTÁBIL 

"Como e poMZve.t conheeVt-l>e o Jt.uu.Ua.do !>em qu.e 
!>e eo nhe~ Ol> pMeecümentol> eapli!Úl> de l>u.a 

gutão11 • ( GINO ZAPPA) ( 5) 

2.1. INTROVUÇAo 

A uência. eontã.bd tem po!L objeto o utu.do do!> 6enômenol> pa.bL.únoYÚ.lÚl> 

cu.j o!> negLótlr.ol> !>ão 6eli01> abr.avú da uCJLUwta.ç.ão. Aegu.mci6 notunM de 

Jt.egLót!LO não obedeeem a c..i.êncúa e toJLnam-M empWeM <Lttuivú de 

"ob~>eJLvaçõu 11 e 11 hã.bliol> 11 denom.<.nadM de 11p}L.{.nup.<.Ol> geJtalmente aeú­

Wl>11. PaJLa obtVtem uta qu.a.Udade utu 11 hâ.bUOl> 11 e 11ob!>VtvaçÕu 11 de­

vem l>Vt apttovado!> abr.avú de noJLmM .teg!Úl>, eomLól>ÕU ou. .<.n~>t.<.tu.tol>. 

Conheeemol> a .<.men~>a u.:til.Uade da eontab.{.t.{.dade em Jt.eg.ábr.M, Jt.uuni.{.JL 

e .<.ntVtp!LetM 01> eventO!> ec_onôm.<.eol> atu.antu MbJLe ·a empJLua. Al> .<.n-

6Mmaçõu Jt.e.tevantu obtida!> abr.avú du6u Jt.egLóbr.M podem .<.ndu.z.{.JL a 

dec_Lóõu !>obJte a continu..<.dade ou. não do negãúo abr.avú da· avaliação 

da emptLua. 

A paJLtiJt dute eapLtu..e.o, p!tOCLI.!ta!temol> apJLuenta!t a avaliação da emp!t~ 

ha paJLa o aúonLóta .<.n.<.cia.ndo pel.M demon~>br.ac;Õu 6-<.naneÚ/f.M. UtiU­

zMemM a tetun.<.no.tog.<.a mantida ou. .<.novada abr.avú da Lu niJ 6.404. 

· A expo!>.<.ção qu.e I>u.eede obl>eJtvMâ. a ~>egu..<.nte evofução: 

- avaliação pa.;tJWvo n.<.a.e. co ntá.bU de aeOJLdo eom a .tú comeJzci.á-f. 

- avaliação pa.bL.únoiÜ.a..t eontã.bU a moeda con~>tante (eapLMo 3 l 

- ava.Uação pat!Wnon.<.aLa va.taJLel> de me~teado (ana.e.Lüea) (eapUuloh 4 e 5) 

.lbn do~> p}L.{.nupw objetivo!> qu.e vem ~>endo pVtl>egu..<.do pdiu eon~>tantu 

movaçõu da .tegLó.taç.ão eomVtúa.t e a atu.a.t.<.zaç.ão da!> .. demon.ótluiçõu 

fiinaneÚJLM ii Jt.ea.t.<.dade .<.nfi.taúonâ.JL.{.a do paZ!>, M qu.!Úl> têm l> e apo.<.a-

S. ZAPPA, Gino. "Il Reddito Di Impressa: Scritture ·doppie e bilanci di azien 
di industriali"; Vol. in 89. Milano - Giufri, 1946. 
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do n~ ~etativ~ ~denti6~e~ção doh ~enh mon~oh e não moneX~h. 

ÁM~1 n~ heç.ão hegr.úrzte 6MemM um~ exp.ea.n~ção hob~e o que vem ~ h~ 

oh ativoh mon~oh e não mon~h. 

2.2. ATIVOS MONETÃRIOS E ATIVOS NÃO MONETÃRIOS 

Q_Mnto ã neaüz~ç.ão ou eonveM~bilida.de em e~>peue pel.o va.J:o~ em que 

hÕ.o Mg~.tna.dOh nM demonhtltaç.ÕM 6~Me~1 oh ativoh podem h~ 

efuhh~6~~doh em: 

- A:üvM Mon~ah e 
- A:üvoh Não Mon~oh. 

A:üvoh Mon~h: 

Sõ.o M el.ementoh p~Lt!Wno~ que ~ep~e~ c:U.n.hwo ou ~~oh ~ ·. 

~eeeb~erztM peeuMâfúoh ~ea.Uúivw pel.oh valo~M Mg~tltadM. Como 

ativo mon~ efuhh~Meamoh M eontM de C.CÚX~1 depÔh~Oh b=eâfúoh1 . 

~ptie~ç.ÕM MnMe~ 1 dupUea.t:M ~ ~eeeb~1 a.cüo.ntameiU:oh ~ 6Mnee! 

do~M 1 eXe. 

A ex~MhÕ.o moneA:aM.a. do<~ ativoh mon~oh não he a.UeM e v~ de 

va.J:o~ na mMm~ ptwponção d~ ohU.fuç.ão do pod~ de eompM da. moed~. 

Se ~ moeda. peMe pod~ de c.OmpM1 ~ exp~Mhão mone-tâlúa do ativo mon! 

:tÃirJ.o ~~neee ~ mMm~ mM o heu val.o~ ~nr.ú na mMm~ pMpo~o. 

O Mnhe«o e M~~o<~ peeuMâfúoh 6áM .tem o <~eu val.M Ug~do M d~ 

moeda. em que <1ão exp~MMh. 

Vev~do ~ exp~M!JÕ.o mon~~ do val.o~ doh ativoh mon~<l peron~ne­

e~ M longo do .tempo 1 ~ ~6fução não a.UeM o<~ neg~~oh eon.tãbw. 

Ah demonh~~ç.ÕM Mnanee..úu:u. eonti.nuam ~ Mp~Mei'ZtM eoMe.tamerzte ~ 

mMm~ qu~~de de UnMMM mone.tâfúM. 

São Oh. el.emerztoh que Mp~Me~ ~ú.to!J CJ.i.joh val.MM ~eá.UzávW 

.tendem ~ h~ ~6~erztM da.quel.M exp~M<I noh Mg~.tM<~ eon.tãbw. 

Como exemplo ~oh 0<1 ativo<~ peronMefl.tM em g~1 M pa!ltiup~ç.ÕM 

Mu~M 1 . Me~o<~ em benh 1 M.toquu I e.te. 
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A expltU<>ão mone.tã:úa. de Jteg..ú...tJto do<> a:UvOó não moneXiíM.o<> toJtna.-<>e. 
dé..l.t:ttua.Uza.da. e o <>eu VMO!t não viV'..ia. na. muma. p1t0po1tç.ã.o da. o<>cila.­

ç.ão do pode!t de compita. da. moeda.. 

Se a. moeda. pe!tde pode.Jt de compita. a. expltU<>ão monetânia. do<> ·~teg..ú...tlto<> 

pe!tma.nece ~natte~ta.da., poltem o<> elemento<> p~o~~ colt!te.<>ponden­

tu a.o<> lteg..ú...tlto<> tendem a. ma.nte.Jt o mumo pa.d!tão do pode.Jt de compita. 

da. época. de <>eu 1teg..ú...tJto, de.<>con<>~de~ta.do<> ou..tlto<> 6a.toltu, t~ como 

duga.<>te pelo u.õo, obMlecên~, etc. 

A conta.b~da.de 1teg..ú...tJta. wn Cu.õto h..ú..tó~co em moeda. com pode.Jt de· 

compita. h..ú..t.Õ~ca., ou <> eja., da. época. de <>eu lteg..ú...tJto e na.o um Cu.õto 

h..ú..tõ~co em moeda. com pode.Jt de compita. a.tua.Uza.do. 

"A ~6la.ç.âo 6a.z com que a. expltu<>ão mone.tã:úa. do va.lolt do ativo na.o 

monetânio 6~que dua.tua.Uza.da. pO!tque o Cu.õto h..ú..t.Õ~co é me~do em 

u~da.du de moeda. com pode.Jt de compita. mMO!t do que o ex..ú..t.ent.e na. d.:::_ 

ta. do Ba.la.itç.o. A u~da.de de me~da. de va.lolt em que o Cu.õto h..ú..t.Õ~co 

6o~ Jteg..ú...tlta.do não m~ ex..ú..t.e. poJtque a. moeda. na.úona.l pMMu a. te.Jt 

wn pode!t de compita. ~óe!te.nt.e" ( 4). 

CompoM:ame.nto do<> · W.vo<> · Monetâlu:o<> ·e. Não Monetâlu:o<> nwn Reg~e ·.I it"-

6la.úo Y!Ó.Jüo : 

Sem CM ou \IC Can CM ou VC 

ATIVO VAIO R EXPRESSÃO VAIO R EXPRESSÃO 
INTR!NSEX:O ~ INTR1NSEX:O IDNETAAIA 

M:metário -Perde p:>- -Mantém - Mantém p:>- -Aumenta 
der de d=rde .. 

. -

Não r.Dnetário -Mantém p:>- -Mantém -Mantém po- -Aumenta 
der de t= der de t= 

4. PEDREIRA, -José Luiz BulhÕes & CRUZ FILHO, Manuel Ribeiro. "Manual da Cor­
reção Monetária das DemonstraçÕes Financeiras". 2a. ed •• Rio de Janeiro. 
Exped, 1978. 
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2. 3. AVALIAÇÃO PATRIMONIAL CONTÃBIL 

A avaUcu~ã.o c.on&.bil duenvotve-lle a:tlr.avú da!> demon!>tJr.aç.õu 6htan­

eeÁ./UL6, no.tadame.n.:te peta batanç.o pa.t!UmorU.at e peta demon!>tJr.aç.ã.o de 

JtuuU:a.do!> do exe.JLclci.o. 

O batanç.o pa.t!UmorU.at pMc.Wla. apJLUentM a po!>-i.ç.ã.o ou. !>Uu.aç.ã.o eeo­

nôm-i.eo-Mnaneehta da empJtua nu.m de;te.Jtmhtado momento. RepJte!>elita 

gJtaMeamelite, u.ma, po-6-i.ç.ã.o utâ:üea de Jteg-i.M:Jtoll pe.Jtmane.n.:tu, .elqu.-i.­

da!> e aeu.mu.tada!> du.Jtalite a ex-i.ll.têne-i.a da empJtU a, fu:tJt.Wuldo!> em 
gJtu.po!> upec1Meoll de muma na.tu.Jteza. PJtoeu.Jta demon!>.tlLM · a-tir.avú 

dM c.ontM Ativa!> M apüeaç.õu de Jteeu.Jtllo!l 6htaneúM!> e nM eon­

.tM PMÜVM a!> o!Z.-i.genl> det>!>U Jteeu.Jtlloll. 

- o u.!>O da moeda nauonat 

- htventá.túo do!> etemelito!> c.omponelitu do pa.t!UmôrU.o 

- etall!>-i.6-i.eaç.ã.o de aeoJLdo c.om a na.tu.Jteza do!> etemen.toll 

- cJL.UiJúoll de avat-<.aç.ã.o de ac.OJtdo c.om a tú c.omVr.úat ( apÕ!> a 6.404) 

A tú c.ome.Jte-i.at poJt mo.t-i.vo!> de pJtev-i.dêne-i.a, adequ.aç.ã.o ·e p!ta.t-i.udade 

-i.mpõe qu.e o!> etemen.to!> llejam ~teB-i.!>tJr.ado!> peta C!u.!>.to hM.tÕ!t-i.eo aju.ll­

.tado de aeoJtdo eam -i.Ylll.tJtu.ç.õu upeua-i.ll, .ta-i.!> eamo: 

depJLeúaç.ÕU, amoft.t-i.zaç.Õu e exaM.tÕe!> 

- C!u.!>.to hM.tÕ!t-i.eo ou. de me.Jteado, o qu.e 6oft menoJL . 

a.tu.aUzado!> ate a data do Batanç.o da!> Jteat-i.zá.vw e é.J<Ã.glvw va­

M.â.vw em 6u.nç.ã.o de eláu.J.,u.tM eolitJta.tu.Ml> (eoJtJLeç.ã.o mond.âlü.a. , 

jtitt.oll, vM-i.aç.ã.o eamb-i.at, e;te~ ) 

t: 



- a.t.u.a.Uzaçãu de Jte.c.e..UM cü6eJÚdM até a da.:ta. do Bala.nço ( Cont.lta.­
to de. Longo PJta.zo) e.tc.. 

Nu:ta. .6e.ç.ão p.ltOCWtMemo.6 Jtuponde.Jt a uma quutão 6undamenta..e.: "o ba 

lanço patn1mo~ e.!aboJta.do de. ac.o.!tdo c.om a Lei ng 6.404 (.6e.ção III 
do c.apUul.o XV) e.6e.tivame.n.:te. Jte.pJtue.n.:taJtá a .6liuaçiio e.c.onôm.<.c.o-6-[­

nanc.e.i./ta da empJtua e. o gJtupo "pa.:tMmôn.<.o .el.qu.Ldo" Jte.6te.t.<.Jtii a p0.6i 

çiio .el.qu.Lda do.6 .<.nvutime.n.:to.6 de. .6e.u.6 p.!tOp.!t.Le.tãJúo.6 na da.:ta. de. uu 

!e.va.ntame.n.:to?". 

E6:ta. quutõ.o chave. .6e.Jtâ. utudada ao tango dut:e. c.apLtu.e.o at:Jta.vé.ó de. 

e.xpo.6.Lçãu e. e.xempto.6 t:e.Õ.!t.Lc.o.6, c.utm.<.na.ndo no apêncüc.e. c.om uma apti 
cação p.ltâ.tic.a due.nvotv.<.da .60bJte. uma .<.ndMt:Jt.<.a bJta.<~.{Ubr.a. 

Na ução <1e.gu.Ln.:te. 6aJtem0.6 uma e.xpta.naçiio .60bJte. a u.üUzaçiio da.<~ de.­

mon./lt:Jta.çãu 6.{.nanc.e.br.M paJta. a aval.<.a.çiio da empJtua e. de. .6UM .<.nad! 

qua.çou an.:tu e. mumo apÕ.6 a te.g.L<ltaçêío atual. 

2. 3 .I. A lLt:.Ui.zaçêío da.<~ Vemon.llt:Jta.çõu F.Lna.nc.~ paJta. a AvaUaçêío 

da EmpJtua: 

2.3.1.1. BJte.ve. Re.t.lt0.6pe.c.t:o: 

A p.!t.Lme.i.lta te.i bJtM.<.te.br.a a .u:ta.be.!e.C.e.Jt · noJtmM 

quan.:to a e.taboJta.ção e. apJtue.n.:tação da.<~ demon.llt:Jta.­

çõu 6.Lnanc.~ 6o.L o Ve.c.Jte.to-!e.i ng 2. 62 7 de. 2 6 

de. .6e.tembJto de. 1940 em .6e.u Mtigo 135. 

SobJte. 0.6 Jte_g.L<\t:Jto.6 c.on.:tã.bw p.!t0c.U.6ado.6 a c.u.6t:o.6 · 
fúAt:ô.!t.Lc.o.6, .6abemo.6 que. até 19 51 não e.Jta. pe.Jtmili­
da qualque.Jt upêc..Le. de. Jte.avaUação ou atuaUzação. 

0.6 vatoJtu e.Jtam ac.umutado'-> '->em a ne.c.u'->ãJúa ob.60_ 

vaç.ão e. Jte.g.L<\t:Jto da.<~ 6fu.tuaçõu do pade.Jt a.qu.{./)ili 

va da moe.da. 

A<l pe.ÇM c.antãbw Jte.p.!te..ll e.n.:tavam um . c.ampte.xa de. 
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11ÚmeJLM du.t.U:uJ.do<> de qualqueJt .i.n6oJtmação Jteie­

va.nte, .~>alvo o./> d.úuú:t0.6 e obJU.gaç.õu Jtep!tuen;ta.­

d0.6 pO!t -Út!Lto-6 e demiÚó c.on:t.M M.l>madM. Quanto 

m/Úó artliga eJta. a emp!tua., m/Úó he:teJtogêneM eJta.m 

./>UM gtumdezM. Quanto ma..i.o!t a pe!td.a. do padeJt a­

qc.ú.6iliva, meno.~> .~>.{.grú6-(.c.a.:t.i.vo.6 eJta.m 0.6 Jtegil.:tlto.~> 

c.an:tã.bw. 

Vu.Jta.n:te a dêc.a.da de 50 houve u.ma tú upeci.al que 

pe!tmiliu. â6 emplte-611..6 Jteav~ .óeu.-6 a.:t.i.vo-6 6-<-­
xa.l> e ./leu. c.ap.U:al, de ac.o!tdo c.am a. :taxa. de .i.n6ta.­

ç.ã.a. E.~>.:ta. Jtea.va.tútç.ãa eJta. vofun:tô.Júa. e u.:ta.va .~>u­

i eUa a. uma. :t.JÚbu.:ta.ç.ã.o de 1 O%. Nu :te peM.odo, a 

exc.u.~>o de fuc.Jto-6 .60b!te o c.a.p-U:al eJta. :t.JÚbu.:tado. 

Como o./> a.:t.i.vo-6 6hco.6 ./>e ma.n:t.i.nha.m a c.u..6:t0.6 hil.:to­

JÚc.o-6 e a. :taxa de .<.n6ta.ç.ãa .~>e ac.eteJta.va., a. :t.JÚbu­

:taçÃ.a .~>ab!te 0.6 fuc.Jt0-6 exc.eden:tu a.o c.ap.<.:tal eJta. 

.i.nju..6.:ta. e duc.a.b.<.da. 

ApÕ.6 1964, 6o.<. ee.<.m.i.na.da a :taxação de 10% de Im­

pa.~>:ta de Renda .60b!te Jteaval.<.a.ç.õu e, a pa.Jttilt do1 

a c.a!t!teçÃ.o mane:tô.Júa. geneltal.<.zou-.~>e pa!t u.ma .6ê1Úe 

de tw. * 
* LEI n9 4357- de 16/07/64. Lei n9 1302- de 31/12/73 - n.o.u. de 31/12/73. 

Décreto-1ei n9 1338. de. 27/07/74- D.O.U. de 23/07/74; etc. 

15 



2.3.1.2. Faõe Antenion ã L~ nQ 6.404. 
In«dequação daõ V0non6tnaçãe6 F~ane~aõ: 

Balanço Patnimo~: 

Na 6Me a.n.:tvúon ã L~ nQ 6.404 a neava.Uação ou 

eo~ção mone;tálúa Mbne o.õ etwento.õ eomponente6 

do balanço patnimoiU.al .inexM:üa ou eM ·.in6uü,L_;_ 
e.iente aos nlveM nee~sálúos ao acompanhamento 

da vM.iação do poden aquM.i:üvo da moeda. Vejamo.õ 

como se pnoee6sava o eóe.J...W .in6R.ae.ionálúo Mbne . 

os negMbws eontá.beM atnavê.6 d0.6 eomei'Lt.iiM.os 6e 

gu.inte6. 

A expne6são mone;tiÍ!úa dM ativos monetâti.-i.os neg~ 
tnados na eontab~dade não vM.ia com a in6R.ação 

e os se.us valMe6 continuam nepne6entado.õ coM~ 

mente peta muma quantidade mone.tálúa., mu.U:o wb_q_ 

na o uu poden de eompna diminua.. No .Uw Avalia­

ção Patnimo~ de Meneado ~CMWM e6.ta. aó-0_ 

ma.:üva.. O me6mo não oco~ com os a.:üvos não mone 

:I:Ó.Jú06. Como o.õ negiJbr.os do-6 · etwentM a:üvo-6 6_q_ 

nam ÓW0-6 ao WJ.to w.tã~eo da. ê.poea. da oeoMê!!_ 

ciA. da óa..ta gVlil.dM 1 o balanço patnimoiÚa.R. num ne 

g.ime in6R.ae.ionálúo tnaz e6.6e6 a.:üvo-6 não mone;tá­

nio-6. de6a..tU.a.Uza.do.6. O MgiJbw . . na. e6 C!tUUJuição 
.tende a. .6en me.non que o valon nea.R. do bw, de6eon 

.óidenado-6 0.6 dwa.iJ óa..tone6 a..tU.a.n.:te6. 

Se os a.:üvo-6 não mon~-6 e6.tão .6uba.va.U.a.d06 o 

a.:üvo .total .também u.tã. Peta identidade da equa­
ção Ativo igual a.o Pa.6.6ivo 1 e6.te .também .. · ~:l:.a.M. 
.6uba.va.U.a.do 1 maõ qua.iJ de .6 e.us etwento-6? 

0.6 neeuMM a.pUea.do-6 .6obne 06 a.:üvoi, .tw du.aõ o­

~en61 ou .6e.ja., .6ão neeuMo-6 pnôp~o-6 integna.U­

za.dos peio-6 a.úonM.taó a.p~enta.do-6 no balanço p~ . 



buinorúai. a.bz.a.vÚ do gJw.po pa.:ttWnônio .elquJ..do ou 

~ão ~e~o~ o~ndo~ de eap~ de ~~e~o~. E~ 

~eó ~eeUMM ~ão ~ep~eóe~dM pelct ~ua exp~u~ão 

mone,tãlúa .elquJ..da ama-Uzada na dMa 'do ba.ta.nç.o 

pa.tJuin orúai.. 

Pela. ~eo!Úa. pabuinórú.~m, o pa.t.iúnônio .elquJ..da 
e obtido pelct cU.6~enç.a e~e o Ativo To~al .e o · 

Capital de T~e~o~. Como ~e6iexo do Ativa ~a~ 

~ubaviliada, ~emO<I mmbém O pa.:tJWnÔnia .elquJ..da 

~ubaviliado pa.ú...o valM de ~eu ~eg.ú..~o e ..i.n6e..;_ 

IÚO~ M valM ~eal. 

Conefu<l.i.vame~e, v~tl.{.eamo~ que. M demon.~~ç.Ôeó 

6.{.nane~ a~~Meó ã Lú nq 6.404 ~e.ncü.am a 

6Mnee~ .i.n6Mmaç.Õeó 6at<IM Mb~e o eapitat ap.U­

eado, eap~ pft.Óp~o, eó~a de eapitaUzaç.ãa, 

.i.nveó:U.me~o~' ue. 

Vemon.~~ç.ão de RuuUadM da Ex~eluo: 

Coma eo n<1 eqllêncúi da ~ubavaUaç.ãa do~ tiüvo~ naa 

mon~~. nomdame~e o~ ativo~ .i.mab.i.Uzada~ ~~ 

mo~ a ~ubu:U.maç.ã.o do~ en~o~ ianç.adM eama eM 

W~ de ~oduç.ã.o OU deópeóM do ex~ÜUD. 

E~e o~ ativo~ não mone,ta;iüo~ e.nea~M 04 eó­

wqueó de mMé!Úa.<l pMmM, pnoduç.ão em e.e.a.baMç.ãa, 

pMdMM aeabado~, ue., ~g.ú..~do~ ao eMw ~ 

.W~eo ou de m~eada, o que 6o~ meno~. A exp~eó­

~ão mone;t;iilúa p~aneeendo eon.~~e .-e pciltdendo 

pod~ de ~oea não ~eg.ú..~ a man~e.nç.ão do valo~ 

úwun.~ eeo. Lago, a <IM deduç.ã.o a valM fúh~Õ~eo 

de. uma ~eeúm amaUzada leva a apunaç.ã.o de. um 
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o~ ativo~ ~ob~zado~ quando vendido~ também po­

dem oc.a1>.i.onaJt "ganho~ .ú!lte.o..i6 de c.apUal" poitque 

~~ultam de comp~çã~ de valo~ de a!ienação ·a­

t:uat, ou ~eja valM úi.bÚMeco ~u.pMtamen.te !Leal, 

cóm o CMto hMtÕIÚ.co exp!L~M em moeda I!Mtã!Ú.ca 

com miÚM pode!L de compiLa. 

0 f,atOIL qu.e dete!Lmina a ewtência ou não do fu­

Ma f,[wuo ê a ~tltu.:tWr.a de éap~zação da ~ 

p!L~a.. Vejamo~ no~ exemplM extfl.emM abaixo: 

ATIVO PASSIVO 

Ativo Monetário 50 Capital de Terceiro o 
Ativo Não Monetário 50 Capital PrÓprio 100 

Ativo Total 100 Passivo Total 100 

Nehte c.a.6o o~ eórúto~ tot~ da in6lação ~ao <!.u.po::!: 

.tado~ pelo capital p!LÕ p!Ú.o de te!Lceifl.o. Logo, a pcurc2: 

la. dM cu.Uo~ ou d~p~M p!Loveniente dM -·ativo~ 

não monetáJú.o~ não lançada na apu.!Laçãó do ILÚu.-1'.­

ta.do coM~pon.dente a va.IÚ.ação do pode!L aq~Uivo 

da. moeda, !Lep~~entaitã. o fuCM 6,[ctlúo ·'i:n.tegfl.al 

da emp!L~a, v~to que, a. aplicação em · ativo rião 
monetáJú.o ê .w~ten.ta.da totalmente a.:ttr.a.vêJ., de fl.e­

cu.Mo~ p!LÕpfl..i.o~. 

ATIVO 

Ativo Monetário 50 

Ativo Não Monetário 50 

Ativo Tot;al, 100 

PASSIVO 

Capital de Terceiro 100 

Capital PrÓprio 

Passivo Total 100 

No exemplo a~a M ativo não monetáJú.o~ ~ao ·su_, 

pofl.tadM i.nt:egfl.almen.te pela capUal de. te!Lceifl.o. 
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Nute. eMa oeoltltem dUM paJtee.LM de. fuc.Jto in6fu­

eionálúo: 

Ja. • . Lu.CJW InpfueionáJúó: ute. vem muctddo eom o 

lte.óu.Ua.do do exe.Jtcl.eio e. eoMe.óponde. ao valo/f. 

da. vaniaçãa do pode.Jt a.quAAitivo da. moe.da. não 

Jte.giJ..bta.da. dilte.ta.me.nte. eomo Cllhto ou. ·dupe;.,a. 

oltigináJtia. doé·a.tivoé não mone.táltioé. 

2a.. Lu.CJW In6fueionãltio Oeu.lto: Jte.6e.Jte.-ée. a. va.Jtia. 

çãa do pode.Jt a.quAAitivo da. .moe.da. daé ' á.tivoé 

não mone.tãJtioé não Jte.giJ..tJta.da. eont:ábilme.nte. e. 

não funça.da. nOé JteJ.>ul.:ta.doé, 

Re.óu.mo: 

Lu.CJW :&t6fueionálúo: oeoMe. ée. ANM ) PL 

Lu.CJW 6;Lc;tleio: I nM demonétJta.çõu óina.nee.iitM) é e. 

ANM ( PL 

Pelo expoéto, obée.Jtva.mOé efulta.me.nte. qu.e. M demo/16 

bta.çÕeó ó;éna.nee.iltM na. 6Me. a.nte.JtioJt ã Lei 6."404 

e.Jta.m :&ta.de.qu.a.dM a. avaliação pa.;tJtimonial, poiJ.. M 

!w e. noJtmM Jte.gu.fume.nta.doJtM e.Jta.m :<.nõ= a. Jte.a. 

Uda.de. :&t6fueioniiltia., poiJ.. Jte.óu.Ua.va.m em: 

- éu.ba.valia.çãa doé Ativoé e. Pa.tJtimônio Llqu.ido o­

Jtig:&trua da. ma.nu.te.nçãa daé Ativoé a. · · valoJteJ.> 

hMtôltieoé ou. éu.beowgido.&; 

- inéu.Meiê.neia. de. de.pJte.eia.çãa pJtOmove.ndo u.m fu-'­

CJW 6.ic;tleió; 

- ga.nhM ou. pe.Jtdaó 6.ic;tleio.& lte.pJte.ó e.ntddo.& pito 

c.Jte.óeime.nto nom:&tal do Ativo Cúteu.funte. e. PM­

úvo E:U.gZve.!; 
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2.3.1.3. 

- inaeeltab~ade, ~eatidade e d~~nça aoó 

WtJu.unen.tM eon.tiibw pal!.a. M in.teJt~MdM em 

demoM;tM.çÕ~ 6inaneehr.M da empn~a; 

- .tlúbu.ta.çõ~ indevidM MbJte fuMM fiic.ilé..i.oó ou. 

~e~; 

- d~capUa.Uzaç.ão eonilnu.a e inevi.;{Õ.ve-t dM em­

p!t~M; e;te. 

Avaüaç.ã.o Pa.tlúmonia.e. Con.tiibil ,..­
ApÕó a Lú nÇ 6. 404 e o Vee~te;to-.tú nÇ 1 . 598 ( *) 

Con6oJUne vVtiMcamoó noé UeM an.te~Lio~, a iM­

ta.bilidade mone:tiitUa e a in6iaçiio .têm óido .u.m 

eoMta.n.te d~aMa aoó Gove~tnoó e dem~ ~peúa­

lli.tM. Ao .tango doh ú.LümM anoó vemoé eom · boM 

o.thoó · M au..to!tidad~ .tegih.e.ativM b~tMilÚILM em­

penhadaó em 6azeJt eom qu.e M demoM.t!taçÕ~ 6inan­

eÚILM venham a ne6.f.eti!t a neaüdade dM e.temen­

.toó pa.tlúmo~ qu.e eompõem a. emp!t~a. 

A.e.êm de é eJt u.ma .ten;ta.t.{.va em ap!t~ en.tM o ' ·va.f.OIL 

~~ da empn~a, M demoM.tJtaçõ~ 6inaneú­

ILM en.t/te ou..tltaé 6inaüdad~ .também hão doeu.men­

.toé hiibw pal!.a.: 

- a.t!tavê.& da Viltel:to · CameJtúa.e. pM.tegeJt o e~têdUo . 

de inv~:üdOIL~ do meJtcado de c.âp~, o e~têcli 

.to de 6oJtneeedOIL~, o di!tú.to de éÕÚM, e;te.; 

- a.t!tavê.& do Viltú.to TnibutâJúo ob.teJt Oh e-temen­

.toh paJta. bMe de eii.e.eu..ta de impoé.toé; 

- ob.teJt dadoó pal!.a. Oh éihtemM u.t/u:h,:üc.oé gov~ 

name~ e p/tivadoé, e;te. 

* LEI n9 6404 - de 15/12/76 - DispÕe sobre as s~ciedades por açÕes - D.O.U. de 
17/12/76. 

DECRETO-LEI n9 1598- de 26/12/77- Altera a legislação do Imposto de .Renda 
adaptando-a à legislação das sociedades por açÕes - D.O.U. de 27/12/77. 
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A Lú 6. 404 vuo Jtegu..iaJt de modo bem ma..ú.; pol!men~ 

JÚzado M demorv.lth.açÕeJ.> 6.útanc.IÚ!LM, 6azerido c.om 

c.om que o.r, .úl:te!te.õ.õa.dO.ó obterzham M · . .útóoJrmaçÕV.. 

e.õ.õencWúó evüando de:talhe.õ CÜ.ópen.õâvw. A.ó no!!:_ 

mM .õobJte a ehtbo~taçã.o e cü.vul:jaçã.o dM "demorv.~­

t!taçÕe.õ c.ontíibw", oc.mo advoga o Irv.1:tüu:ta do.ó 

Aucü.toJte.õ Independente!> do BJtMU, .r,ujútam-.õe a 

Jteg!LM da CÜ!túto .inte!ttempo!tal. que Jtegutam a .õua 

v.igênc..<.a. 

A nova !ú p!toc.uJtando el.<.m.úta!t.o.ó e6úta.õ .inó!a~ 

c..ionâ.IÚa.õ .õObJte · M demorv.ltn.açõe.õ ó.útanc.IÚ!LM pM­

c.uJta c.aJtJt.ig.i!t nã.o ma..ú.; .óOmente o A:.U.va Imob.<.Uza­

do mM todo o A:.U.vo PeiiDIMente e o Pat!Umôn.<.o LI­

quido, tendendo a toltnii-!a ma..ú.; Jteaü.óta no que 

.õe JteóeJte a exp!teJ.>.õíio da moeda nac..<.onae.. 

Mêm de mbumüaJt M óa.e.hM apontadM ante/Úol!me!:!_ 

te, el.<.m.ina!t outh.a.ó mMt.<.dM me.õmo apÔ.ó o.ó Vec.Jte.­

to.õ-!IÚ nQ.r,. 1.302 e 1.338, tai.ó c.omo: 

- e.óC/Ú:tu.ILa!t a c.oMeçíio monetâ!Úa aié o · qti.a!tto 

mê.ó c.orv.1ec.uUvo a ehtboJtaçã.o do Batanço; e 

- c.orv.~.ideJtaJt 0.6 berv.1 adqUÁJÚdo.ó ito exe~tc.1c..<.o c.on­

c.fu.indo c.om o Batal'!ço .ó em c.oMeçíio monetâ!Úa. 

A .õeçíio III da Lú nQ 6.404 deMne c.!a!tamente a 

e.ó.t:ltu.tuJta de g!LUpo de C.O nta.ó at.i.VM . e . pM.ó-lVM 

c.omponente.õ do balanço pat!Umon.<.ae., . a quat apJte­

.óeYltamo.ó .r,.inte-Uc.ameYLte abaixo: ( 8) 

8. ANDRADE, Andrê Martins. "AnotaçÕes à Lei das Sociedade-s AnÔnimas". la. e 
dição, São Paulo. Ed. Atlas, 1977. p. 209. (Transcrito do Jornal do 
Brasil, artigo de Jaime Moraes Aranha). 

·.' 
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B A L A N Ç O P A T R I M O N I A L (Arts. 178/182} 

ATIVO PASSIVO 

ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE 

-Disponibilidades 
- Direitos realizãveis no exercicio 

seguinte 
- Despesas do exerc1cio seguinte 

ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO 

- Direitos realizáveis apôs o exer­
cicio seguinte 

-Direitos contra sociedades coliga 
das, controladas, diretores, acio 
nistas ou participantes no lucro~ 
que não constitui rem negôcios usu 
ais na exploração do objeto da 
companhia. 

ATIVO PERMANENTE 

Investimentos 
- Participações permanentes em ou­

tras sociedades 
- Direitos não classificáveis no a­

tivo circulante e que não se des­
tinem ã manutenção da atividade 
da companhia. 

Ativo Imobilizado 
- Di rei tos que tenham por objeto · 

bens destinados ã manutenção da 
atividade da companhia ou exerci- . 
cidos com essa finalidade. 

Ativo Diferido 
- Despesas que contribuirão 

a formação do resultado de 
de um exercicio social. 

para 
mais 

- Obrigações venciveis no exercicio 
seguinte 

PASSIVO EXIG1VEL A LONGO PRAZO 

- Obrigações venciveis apôs o exer­
cicio seguinte 

RESULTADOS DE EXERC1CIOS FUTUROS 

- Receitas de exercicios futuros , 
diminuidás dos custos e despesas 
a elas correspondentes. 

PATRIMONIO L1QUIDO 

Capital Social 
- Montante Subscrito 
- Parcela ainda nãm realizada 

Reservas de Capital 
- Agio recebido na emissão de ações 
-Produto da alienação de partes be 

neficiárias e bônus de subscriçao 
- Prêmio recebido na emissão de de­

bêntures 
- Doações e subvenções para investi 
men~ -

- Correção monetária do capital re~ 
1 izado 

Reservas de Reavaliação 
- Aumento de valor dos elementos do 

ativo em virtude de novas avalia­
ções. 

Reservas de Lucros 
- Apropriação de lucros as· contas 

de: 
Reserva Legal (art. 193} 
Reservas Estatutárias (art. 194} 
Reservas para Contingências (art. 
195} 
Lucros Retidos (art. 196} 
Reservas de Lucros a Realizar •.• 
(art. 197} · 

Lucros (ou Prejui zos} Acumulados. 
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Atêm do Jte..t.umo a.c.J.m11 e po!t he!t objúo de.Ma. cü,;­

M.Jttação, .bta.Mc.Jte.vemo,; a.bcúx.o o~.> evt.t.i.go,; 1 8 3 e 

184, o,; qwú.6 de.ó-(.nem o,; cJr.J.;té.Jüo,; a;tu.eúA de. a.va.­

tia.ção de. a.t1vo,; e pa,;,;~vo,;. 

W. 183 - No ba..t11nço, o,; elemento,; do a.t1vo !.>e" 

!tão a.vatia.do,; ~.>e.gu.ndo o,; ~.>e.gu.úu:u c.M;ti.~o,;: 

I - o,; eüiteM;o,; e. :t:l;tuXo,; de. c.Jté.dUo, e. qu.eúAqu.e.Jt 

valo!te.l.> mob~,; não ctal.>~.>~6~e11do,; eomo ~nve.,;­

.t.úne.n.to,;, pelo eu.~.>:to de. 11q~4ão ou. pelo valOJt 

do me.Jteado, I.> e. e.,;.te. óoJt me.noJt; ,;e.Jtão excluldo,; o,; 

já p!te.!.>cJr.Á.;to,; e. 6útal.> 111.> p!tov~ã e,; a.de.qu.adlll.> p11-

!til a.ju.,;.tã.-.e.o a.o valo!t pMvá.vel de. Jt~za.ção, e. 
,;e.Jtá. admWdo o aumento do eu.~.>.to de. a.q~4ão, 11-

.té. o .eJ.mUe. do valo!t do me.Jteado, pa!tll Jte.g~.tM de. 

eo!t!te.ção mon~, v~ção ea.mb~ ou.·.·. ju.Jtol.> 

a.c.Jte..t.úda~.>; 

II - o,; eüite.Uo,; qu.e. tive.Jtem po!t objúo me.Jteado­

~ e. pito du.:to,; do eom é.Jtuo da eom pa.nlúa., /lM.{m 

eomo ma;t~-p~M, pMdu..to,; em 6a.b~eação e. 
be.n~.> em almox.~611do, pelo eu.~.>:to de. a.q~ição ou 

p!tddu.ção·, de.du.údo de. pMv~ão ·jXvr.a. a.ju.,;.tã.-.e.o a.o 

valOJt de. me.Jteado, qu.ando e.~.>.te. 6oJt ~nóe.Uo!t; 

III -.o,; ~nve.,;.t.úne.n.to,; em pevt.t.i.upa.ção no ea.paa..t 

de. ou..t!tll!.> Mue.da.du, Jte.~.>~.>alv11do o fupo~.>.to no,; 

evt.t.i.go,; 248 11 250, pelo eu.,;.to de. 11q~~ção, de.du.­

údo de. pMv~ão pil!tll pe.Jtdill.> pJtovã.vw Ylil Jte.a.Uz~ 

ção do ,;e.u. va.toJt, qu.ando e.,;ta pe.Jtda e.,;tive.Jt eom­

p!tOva.da eomo pe.1tm11ne.n.te., e. qu.e. t'Dão ,;e.Jtá. mocüó-(.ea­

do em !tllzão do Jte.ee.b~e.n.to, ,;em eu.,;.to pa!tll a. eom­

pa.nlúa., de. 11ÇÕe..6 ou. quota!.> boM6~e11dM; 

. IV - o!.> demeúA ~ve.,;.t.úne.n.to,; pelá eu.~.>.to de. aq~:!:_ 

ça.o, de.du.údo de p!tov~ão pil!tll a.te.nde.Jt âó pe.Jtdill.> 
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p!tovíivw na neaLLza.~êio do .6eu valon, ou. pa.!ta. ne­

du~ do eM;to de a.qub.,.,[~êio a.o valOJt de meneado , 
qu.a.ndo e.6te 6oJt )..n6eltiolt; 

V - o.6 d)..Jte.,[;(:o-6 ela..6.6)..6)..ea.do.6 no )..mob.,[l.,[za.do, pe­

ta eu..6;to de a.qtú.6~ã.o, deduúdo do .6aldo da. Jte.-6-

pee;(:.,[va. eonta. de depnee)..a.~êio, 

exa.M;têio; 

a.mailiza~êio ou. 

VI - o ativo d)..6e!tido, peta valo!t do ea.pUal. a~ 

ea.do, deduúda do .6aldo da..6 eon.tM qu.e . Aeg)..-6;t:Jtem 

a .6u.a. a.moiliza~êio. 

§ IQ - Pa.Jta. e6e)..;to do d)..-6po~;to ne.6te a.Jt;(:.,[go, ean­

.6)..de.Jta-.6e valan de me~tc.ado: 

a) · da..6 ma;téJÚ.M-p}t.,[mM e do.6 ben-6 em atmoxa.Jt.,[6a.do, · 

o pne~o peta qu.al poMa.m .6elt Jtepa.6;to.6, medúinte 

eamp!ta no meJtea.do; 

b l do.6 ben-6 ou d)..Jte)..;to-6 de.6unado.6 ã venda, o p!t!!:_ 

~o .elqul.do. de neaLLza.~êio med)..an.;te· vé.nda no meJLeado, 

deduúdo.6 o.6 )..mpo.6;t0.6 e. demw · de.6pe.6M neee.6-

.6íitúa..6 pa.Jta. a venda., e a maJÍflem de tu.eM; 

e) do.6 )..nve.6Umen;to.6, O valOJt .eJ.qu..,[do peta qual 

poMa.m .6elt aLLenad0.6 a ;{:e.JteÚJt0.6. 

§ 2Q - A d.,[m.,[nu.)..Ç.êio de valOJt do.6 etemen;to.6 da a.U 

v o )..mo b.,[l.,[za.do .6vrá neg)..-6;t:Jtada. pen)..od)..ea.mente M.6 

eon;t:M de: 

a) dep!te~êio, quando eOMe.6pondVt ã pe!tda. do v~. 

ton do.6 d)..Jte)..;to-6 que ;têm po!t objeto ben-6 6Ló)..eo.6 

·. Új e.,[;to.6 a de.6gMte.6 ou pe!tda. de u.UUda.de pon 

i.u.o, ação da. na;tu.Jteza ou. o b.60te.6eê.ne)..a.; 
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b) amo!Lt:üaç.ão, quando C.O!t!LeJ.>pondeJL ã peJLda do v~ 

!o4 do c.apita! aptic.ado na aquió~ç.ão de ~eito~ 

da pMp«edade -<.neúLótlúa.e. ou. c.omeJLúa! e q~­
qu.eJL ou:tM~ c.om ex~;tê_nc_.{_a ou. exeJLcl.úo de du.M­

ç.ão !.{.m.{_;tada, ou. c.u.jo obje;to ~ejam be~ de ~­

zaçíio pM pMzo lega! ou. c_on;(:M;(:u.a!mente !.(.m.{_;(:ado; 

c_) exaM;tão, quando c.o!t!LeJ.>pondeJL ii peJLda do va!oll, 

dec.oMente da ~u.a exp!oMç.ão, de ~eUo~ c.u.jo 

objeto ~ejam 4ec.~o~ m-<.n~ ou. ó!o4eJ.>~, ou. 

b~ aptic.ado~ neJ.>~a exp!oMç.ão. 

§ 3Q - o~ 4ec.~o~ aptic.ado~ no a;t.{_vo d-<.óe«do ~~ 

4â:o amomzado~ pvúiJd.(.c_amen;te, em pMZO não ~u.p~ 

«G4 a 70 (dez) ano~, a p~ do -<.nlúo da ope­

Mç.ão nMma! ou. do exeJLc.Ze-<.o em que pM~em a ~eJL 

Mu.óJuildM M beneóZuo~ dele!.> dec.oMenteJ.>, deve!:!:_ 

do ~ eJL 4eg~;t:Mda a peJLda do c.apila! aptic.ado qwi.!:!:_ 

abandonado~ o~ emp4eeend-<.mento~ ou. at-<.v.{_dadeJ.> a 

que ~e deJ.>Unavam, ou. c.ompMvado que eJ.>~M a;t.{_v.{.­

dadeJ.> não pode4ão pMdu.z~ 4eJ.>u.Uado~ Mó.{.úen.teJ.> -

pana amomzâ-to~. 

§ 49 - o~ eJ.>toqu.eJ.> de meJLc.ado«M fiu.ngZvw deJ.>:t:i:. 

nadM ã venda pode4ão ~eJL avaliado~ pelo va!M de 

nieJLc.ado, quando eJ.>~e va!o4 óon o c.o~;tume meJLc.an-.: 

U! ac.eUo peta ú.c.n-<.c.a c.o n;tâbU. 

W. 184 - No ba!anç.o, o~ elemento~ do pM~-<.vo ~e 

4ão av~dM de ac.o4do oc.m M óegu.-<.nteJ.> .c.IUXé­

«o~: 

I) M ob«gaç.õ~, eneango~ e llic.o~, c.onheudo~ 

· ou c.a!c.ulâvw, -<.nc.tM-<.ve -<.mpo~;to de nenda a pa­

_ giVL c.om bMe no 4eJ.>u.Uado do exeJLc2Uo, ~e4ão C.O!!!_ 

pu.;tado~ pelo va!M atualizado até a data do ba!an 

ç.o; 
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II) a.ó ob!U.ga.ç.Õe-6 em moeda. u:tJr.a.nge..úu:t, c.om c.iéiu.~ 

óula. de pa.túda.de c.a.mb.«te., lleJtâo c.onve!i..t.{da.ó em 

moeda. na.uortal ã. .ta.xa. de c.âmb-<.o em v_{_goJt na. da..ta. 

do bala.nç.o; 

2.3.1.3.1. CoMeç.ã.o Mane.tiVúa.: 

A yxvc;tVt da. Lú nq 6. 4 04 a. c.oMeç.ão m~ 

ne.tiVúa. ê. Jtegula.da. a.:tJr.a.vê.ll da "eu. a.Jt:t!:. 

g o n q 1 8 5 , o q u.al :tlr.a.l'!ll c.Jte vemo" a.ba.-<.­

xo: 

Mt. 185 - Na.ó demal'!ll:tlr.a.ç.Õe-6 6.{.na.nc.ú­

Jta.ó deve.Jtã.o lle!t c.ol'!ll-<.de.Mdo-6 oó e6ú­

:toó da. mod-<.6-{.c.a.ç.ãa no pode!!. de c.ompM 

da. moeda. na.uonal õobJte. o l!aloJt .doó 

eiemel'lt:o.6 do pa.:tJr.-<.mõn-<.o e oll ~tuuLta.­

do-6 do exe~tc.lc.-<.o. 

§ 1 q - SeJtâo c.oMtU.g-<.do-6, c.om bMe no'-> 

lnd-<.c.u de de-6valo!U.za.ç.ã.o da. moeda. na.­

c.-<.ortal Jtec.onheddo-6 peiM · a.u.to!U.da.de-6 

6ed~: 

a.) . o c.u..6to de a.qt.Ü.6-<.Ç-ão do'-> e.iemel'lt:oó 

do a.t-<.vo pe!tma.nente, -<.nc.iu.-6-<.ve Oó Jte­

c.u.Jtll0-6 a.p.Uc.a.doó no a.t-<.vo d-<.óe!Údo, oó 

.6aldo.6 dM c.on.t:M de depJte.da.ç.ão, a.mo~ 

tiza.ç.ão e exa.u.-6-tão, e a.ó pM v-<..6õ e-6 pa.- · 

!ta. pe!tdM; 

b) oó .6aldo.6 da.ó c.onta.ó do pa.:tJr.-<.môn-<.o 

ilqu.-<.do. 
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§ 2Q - A vtVÚa.ção rnu c.on-t:M do pa-ttú­

môrúo .Uqtúdo, de.c.oM.e.n:te. de. c.oMe.ção 

mon~, .6eJr.á. aCJr.e.M.J.da ao.6 Jte..6pe.c:t!:_. 

vo.6 .6aldo.6, c.om exc.e.ção da c.ap.Uae. Jt~ 

üzada, que. c.o Yl.6;ti..tuJ.Júi a Jte.-6 e.Jtva de. 

c.apilal de. que. .tJz.a;to. o § 2Q do W. 1 82. 

§ 3Q - À.6 c.on:i:Jtapcvr.t.úia..6 da.6 ajU.6:te..6 

de. c.oMeção mon~ .6e.Jtâo Jte.g.U.:tJta­

da.6 em c.on:ta c.ujo .baldo .6eJr.á. c.ompu:tado 

no Jte-<~u.Ua.do do exe.Jtclc..úJ. 

Con6oJtme. ob.6e.Jtvam0.6, o objetivo da c.o:J: 

Jte.ção mon~ ê eüm-Ú!M a.6 e.óe.Ua.6 

d.u.:taJtc.ldo.6 do.6 Jte.gl.b:tJto.6 c.an:tábe..{.6 a­

tualizando baúc.ame.n:te. M c.on-t:M da 

a:üvo pe.Jtmane.n:te. e do p!LttWnô rú.o .Uqui:_ 

do pa.M a data de. Jte.óe.Jtência da.6 ... de.- , 

mort.6:tltaçÕe..6 6inanc.~. 

Ve.n:tJte. 0.6 a:üvo.6 não mon~.6, a Lei 

nQ 6.404 pJtoc.uMu apUc.a.Jt a .6.U.:te.mâti­

c.a de. c.oM.e.ção mone.téi!U.a .6ome.n:te. .606Jte 

o a:üvo pe.Jtmane.n:te. e c.U.bto de. imõve..u. 

Jte.g.U.:tJtado.6 no a:üvo Jt~zãvet de..6:ti­

nado.6 ã: venda. 

Sabe.mo.6 que. a maioJtia da.6 c.on:tM do 

a:üvo cJ.tr.c.u.tan:te. e do a:üvo Jte.aláãvet 

a tango pJtazo Jte.g.U.:tJtam a:üvo.6 não mo­
n~.6 e no entanto a f.ú não pMc.u­

Mu :também a:tuaüza.Jt e..6:te..6 a:üvo.6. Qual 

a .6ua jU.6liMc.ação? 

0.6 a.u:toJte.-6 de.6e.nde.m que. a p!tÕpJtia M:t:::_ 

ção de..6.6e..6 a:üvo.6 6az c.oin que. 0.6 .6eu.6 

valoJte.-6 .6e.jam óJte.qUe.n:teme.n:te. a:tuaüza-
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·. 

do.6 e a .6ua de<>atu.aUzaç.iio ê bem men01t 

que do.6 ativo.6 penmanente<>. c~~e­

mo.6 e<>.ta afi-ÚWlaç.iio no .Uem ' avci.üaç.iio 

p~oniat de meneado. 

2.3.1.3.1.1. Sub.6~~iio da ConAeÇiio 

Mone;táJUa. do W.vo Imob-<.-. 

Uzado peta a.taite. CoJt­

Jteç.iio MonetáJt-<.a do Ativo 

Penmanente: 

O .6-<..6tema anteJi.toJt .eoJt.:..... 

JÚg.ta .60m ente 0.6 . a:tÃ..v0.6 

-<.mo b-<.Uzado.6 e o .<i-<..6tema 

atual. eo)tJÚgt -<.nduüve. 

0.6 ativo<> d-<.6eJt-<.d0.6 e o.6 

.tnve<>t-<.mentof> de modo a 

tenden que e<>tM·· .. ·eontM 

expJt-<.mam a .õ.Uuaç.iio ó.tna!'l. 
ee-<.Jta na data do levanta­

mento. 

O aJtt,i.go 31l da Lú n9 •••• 

4357/64 Jtegutava ::que o.6 

ben.õ adq~0.6 duMnte . o . 

exencle-<.o tive<><> em o vaioJt 

eo)tJÚg.tdo paJta dezemb~ do 

ano da aqu-<.-6-<.ç.iio, .õalvo a­

que.te<> adq~0.6 no exen­
cle-<.o do levantamento, o.6. 

qua-<..6 rião ~ eoMig.tdM. 

O aJtt,i.go 55 do VeeJteto-lú 

n\l 1.598 pMCUJz.OU e.t-<.m-<.nAA 
toda/.> .e.6.6M futoJtç.Õe<>, a­

tual.-<.zando 0.6 at-<.vo.6. -<.mobi 

Uzado<> paJta a data do ba-
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.ta.nç_o o CoMeqllentemente, a 

~o~eç_ão ~peciat do ativo 

.<mobilizado tt~u.Uou. num 

aumento ex~epúona..t'. do a:t:i: 
vo .únobmzado, ~o~~pon­

dendo ã ~o~eç_âo de um pe­

JJ.lodo med.W de 18 m~~o 

Na leg.úlação anteJÚOtt, a 

manutenção de ~p~ de 

gbr.o p!tÕp!Úo pocü..a. a6datt 

o~ tt~u.Uado~ . do exettcluo 
po.ú etta ~al~u.lada pott o~~ 

~ião do ba.ta.nço ~om Zndi~e 

apti~ado ~obtte o ano ante­

IÚO!to A ~o~eção monetâttia 

· do ativo .únabmzado etta 

6eita denttto do~ qu.atno 

pttimebta~ m~~ a ~egM!t 

do ba.ta.nç_o e pott ~oMeqll~ 

IÚa ~u.a pu.b.tic.aç_ão · não tte- · 

6letla a po~iç_âo 6~nanc.ei­

Jta do pa.tJWnônio o 

No~ .Uen1> a ~ egM!t, apJte­

~enta.Jtemo~ um Jt~u.mo do mo 

do de pMc.edimento e ·ili-

6lu.ênuM a!Úg~ná!üa.6 da 

~o~eção monetâltiao 

2o3o1o3o1o2o Co~eç_âo Monetâttia do Balan 

a: 

A c.o~eção monetâltia e ttea 

Uzada pott oc.M~o de c.ada 

. ba.ta.nço anual, ~endo 6ac.U:f_ 

;tado. ã ·emptt~a c.ontttol~ 



em peJrlodM menOJte<l. O e­

XJVtclúo legal . da. . c.oft­

!teÇão mon~ e c.omp!te­

encü.do entlte o iiLümo ba­

.tanc;o c.o!UÚgJ.do e o c.oft­

!tUponden.:te ao peJrlodo-b!!: 

<le e ep!toc.ecü.do c.om bMe 

nM vMJ.ac;õu dM ORTN. 

São c.o!UÚg-i.dM M c.an.:t:M 

do<~ gtU.tpo<l: 

- a:Uvo peJunanen.:te 

- pa;tJWnônJ.o .Uqc.údo 

- utoque de J.mõvw ( op­

c.J.onal) 

Aó p!tÕp!LJ.M c.on.:t:M em c.oft 

ltec;ão Jtec.ebem em <1 ett<~ <~a!:_ 

do<~ o !tUuUado da. .c.oft­

Jtec;ão monetáJUa., exc.eto a 

de c.apJ.tal <~oc.J.al. A c.aft­

JteÇão mon~ da c.apJ.~ 

;to.t <~aual 6-i.c.a em c.anta .• . - . - ~· 
UpeuóJ.c.a ate a AMem.:... 
b.túa Ge!Útt O!tdJ.náJúa que 

apMVaft a balanço; a qr.ut-e, 

ob!LJ.gato!LJ.amen.:te apitava a 

<lua c.ap~zaÇão. 

O <~aido devedo!t. ou c.Jtedo!t 

da.· c.oMec;ãa monetáJUa. e 
t.Jtan<~6 e!LJ.da pa!ta a .c.a n.:ta 

de Jtuu.e.tado da exe~tclúa. 



O 1>a!do CJtedoJt é pMÜv el 

de ~>e.Jt .t!ta.n~>6vúdo pa!U1 ~ 

xe.Jtuúol> 61Ltu.Jtol> (.tuCJto 

.út6.taúonâlúo l . 

2.3.1.3.1 .3. LuCJto In6.taúonáltlo: 

Vhno~> an.tvúOJtmen.te que o 

1>aldo CJtedoJt tende a Jte--

6-te.:Wt wn .iuCJto -in6.taúo­

niVúo, enquanto que o de­

vedoJt wn .tuCJto Mc:úúo. 

PaM Mn~> c.on.tâbw;. o .e~ 

CJto .in 6.taúo nâlúo é c.a.tc.u 

.tado c.omo <legue: 

Saldo Credor da Correção Monetária ( ••• AP > PL) 

C-) Formação de Reservas (art. 193 a 196) 

(-) Dividendos Obrigatórios (art. 202) 

Saldo Credor da Correção Monetária "disponível" contábil 

E <~te 1>a!do CJtedoJt da c.oJt­

Jte~iio mon~ "fupo.U-. 

vel" c.on.tiib.U (fuCJto in--

6-taúonâlúo c.ontiib.U) po­

de.Jtii pe.Jtmanec.e.Jt c.omo Re-­
lle.Jtva de LuCJtol> a Rea.ti-­

zaJt, objet-ivando c.om il>to 

pltec.av eJt a empJtua de c:L0_ 
tltibuilt dividendo~> c.om Jte 

1>uUa.do 1> ainda não Jtea.ti­

za.dM e po<~<>ivelmen.te c.o­

.toc.a.ndo a. empJtua. em po<>:i:_ 

~iio de iliqltidez. 



P aJLCt 6-iM tJúbu;tálU_o~.>, o 

tuc.M .út6R.a.uoná.Júo ê 1.>~ 
do CJtedoJt da eoMeç.íio mo­

n~ apÕ.6 deduz~do o 

· ~.>atdo devedoJt da.6 va!rÃ.a.­

ç.õ e.6 mo netãJúal.l. E~.>;(: e .6~ 

do enquan;to níio Jte~zado 

pode pe.!tmaneeeJt e!.>~ 

do no UvM • de ApUJtaç.íio 

do Luc.M Real e ;teJt a !.lua 

tJúbu;taç.íio ~ó~da a;tê 

a e6~va Jt~zaç.íio. En­

;t:Jtetan;to e~.>;te ~.>aldo .60 6Jte 

eoMeç.íio mon~. 

2.3.1.3.1.4. Va!rÃ.a.çÕe~.> Mone;tãJúal.l: 

CoMel.lpondem ãh eoMeç.Õe.6 

mo netãJúal.l pô .6 ~ 6b.ada.6, 

eamb.úúó, ete. ReóeJtem-~.>e 

a di.!t~ol.l e/ou ob~a~ 

ç.õe~.> CJteditZUal.l. 

Níio devem0.6 eon6unÜ.!t M · 

va!rÃ.a.ç.Õe.6 monetãJúal.l eom 

JteeeUM Mnanc.Ú.ILM (ju-. 

Jt0.6, de~.>eon;to~.>, p.!têm~ol.l , 

ete.) ou de!.>pe!.>M 6-{.nan­

c.Ú.ILM (jUM.6 pMÜV0.6 , 

·de~.>eon;t0.6 paM~IÍ0.6, eoJt­

Jteç.íio mon~ p.!tê-6-<xa­

da, ete.). 
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2.3.1.4. Inadequa~õ~ da Avaiia~ãa P~aniat Cantâbit p~ 

tr.a Vetíúú.~ãa da Vala!t da Emp!tua: 

CantíOII.me obJ.>e!tvamM, o obje,V.vo da· c.a!t!te~ãa man~ 

IÚa é eUm.i.na!t O'-> luc.MJ.> Mc.:tlc..i.aJ.> ou Jteg.i.J.>:tJr.a!t a 

luc.Jta .i.ntílaúanãMo dM demaY!l.>bza~Õu Mnanc.Wta.6. 

A atua.e.i.za~ãa pe!t.i.Õd1c.a daJ.> ativa'-> pe!tmanentu 

tende a e.Um.i.nalt aJ.> luc.JtaJ.> Mc.:tlc..i.aJ.> olt.i.undaJ.> da 

J.>ubu~a~ãa dM dep!tec..i.a~Õe-6, ganho'-> de c.ap~, 

ou a.i.nda, tende a !teg.i.J.>:tJr.a!t ó luc.Jta .i.ntífuc..i.anéitU.a 

c.a!t!teJ.>pondente ao Mnanc..i.amenta de te!tc.Úita'->, de 

ativa'-> pe!tmanenteJ.>. 

Rec.onhec.emaJ.> que a c.o!t!te~ãa manetéitU.a tende a n~ 

tte.al-<.za!t M d.i.J.>ta~Õe-6 p!tovac.ada-6 pela .i.ntíia~ão 

no ·paL\, mantem a !tenda dOJ.> c.Jtedo!tU, eJ.>~uta M 

c.ontlt.i.bu.i.~Õe-6 tí.i.l.>c.a.i.-6, mal.> não c.oY!l.>egue e.Um.i.nalt 

O'-> luc.!tOJ.> tí.i.ctZúaJ.>, !teg.i.J.>ttr.alt o tuc.Jto .i.ntílac..i.on~ 

lt.i.o e, pa!t c.oY!l.>eqUênc..<.a, avat.i.alt o p~Ôn.i.o c.o~ 

tâbit à data da etabo!ta~ão dM dernoY!l.>bza~Õe-6 tí.i.-­

nanc.Wta.6 . Qua.i.-6 M tr.azõ eJ.>? 

1 a.) M demoY!l.>bza~Õe-6 Mnanc.Wta.6 tem oJ.> g!tUpoJ.> 

de6~daJ.> (ativo pe!tmanente, p~ônlo LZ-­
qu.i.do, dep!tec..i.a~Õe-6, etc..) c.o/t!Úg.i.do-6 monet~ 

lt.i.amente, em 6un~ão dM va!t.i.a~õu dM ORTN. 

Ent!tetanto uta-6 va!t.i.a~Õ u não acompanham o 

nlvel geltat de. p!teç.a'->, J.>Uuando-J.>e aquém d~ 

te. CoY!l.>eqUentemente, M demaY!l.>bzaç.ÕeJ.>. Mna~ 

c.Wta.6 tendem a apite'-> entalt um luc.Jta itu.óôiúá 

aumentando a tlt.i.butaç.ãa e a .pagamento de d.i.­

videndaJ.>, ou J.>eja, deJ.>c.ap.i.tal.i.zanda a emp!te­

J.>a. 
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Ex.: 

VariaçÕes entre JUN/78 e JUN/79 

ORTN = 
377,54 
270,88 = 1,3938 

2466 

Índice Geral de Preços 

Dispon. Interna (co1.2 

dos Índices econômicos 

nacionais da Conjuntu­

ra Econômica). 

= = 
1698 1,4523 

No exemplo aCÁma, ob.&eJtvamo.& qu.e. no pvJ.odo 

de. doze. me..&e..&, a va.!Ua.ção do.. c.oMe.çã:o mon~ 

túa inéúíe.n;te. .&abJte. o.& o.üvo.& peJtmane.me..& e 
pat!úmônio ilqu.ido f,oi inf,eltioJt em qu.Me. 5% 

em Ji.ehtção ao Indic.e. uü.Uzado pMct .&e me.dift 

a inf,tação no pai.&. 

2a.) A c.oJUte.ção mone.tálúa. é apU.c.ado.. .&abJte. .&ame.n~ 

te. algu.n.6 do.& o.üvo.& não manetáJtio.&. Ve. ac.a~ 

da c.om o Jtamo e..&pe.c.I!,ic.a, -alguma.& -- empJte..&M 

tendem_ a teJt el.e.vadM .&ama.& apUc.ada.& em ou.­

tfta.& o.üva.& não mane-t.iiJúo.& cl.a.&.&if,ic.ado.& e.n­

tfte. o.& o.üva.& c.iJtc.ul.an;te..& e Jtealiziivw a 

tango pJtazo. 

O giM tenta de. o.üva.& c.iJtc.ula.nte..& e a Jteali 

zação de. o.üva.& não manetAAio.& de. tango pJta­

zo nu.m pruodo inf,taúonâ:Jtia .&eme.than;te. ao 

qu.e.·no.& e.nc.ontftamo.& (a pJte.vi.&ão de. 1979 é de_ 

59%) tende. a pJtovoc.aJt .&e.11.6Ivei.t> .&u.bavalia-­

çõe..& ao.& Jte..&u.Uado.& do exe!tc.Iúo. 

Log_a, a.& atu.aUzaçõe..& de..&te..& Jte.gi.&tfto.& naa 

de. v em .6 eJt ig naJtadM e, M demo 11.6tftaçÕ e.& M-­
nanc.eifta.6 não M c.ompu.tanda indUzem a nao 
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utilização dut:u elemen:to" c.omo non:t:e Mde­

cügna da avaUaçãa da empttua. 

Oubtol> enú:tol> que pode!Uamol> c.omen:ta!t l>e­
IÚa.m: 

a ;tendência ao endiv~damen:to exc.Ul>~va dab 

empttel>M 1 po~ quan:ta menott o c.ap.Uat pJÚÍ­

p~o ~nvu:ti.do e muo!t a utilização de c.a­

pUat de ;(:eJtC.ÚJtO[) 1 mUO/t l>eJÚÍ 0 éaldO c.Jt~ 

do!t da c.o~t~teção monetittia e po!t c.onl>eqUên­

úa o fuc.Jto. 

- paJta m~MmÜaJt e{);(:a l>Uuaçãa 1 O[) noJtnec.edE_ 

!tU ext:ettnM de c.apUat ;tendem a .aumen;tatt 

a ;taxa de j WtM a Mm de: 

- c.ob~ o wc.o de que o Zndic.e de c.O!t­

Jteção monetittia l>eja baúo em Jtelaçãa ã. 
~n6lação; 

- a:tendett ã. demanda de dinhÚ!to. 



3. Ava.Uaç.iio Pa:OWnorúat Contáb-il a Moeda com PodeJt Aqt.ú.6Wvo Conl.>tan 

:te 

Ob.6eJtvamo.6 na!.> .6eç.Õe.6 a.n:te.túo!te-6 que a. .teg.i..ó.ta.ç.iio comeJtc..út.e. :tem .6e 

p!teocupa.do em a.:tuaüza.Jt .60men:te a..tguM Ue11.6 não mone:táJúo.6 enqua.n­

:to que ou:tlt0.6 pe!tma.necem, juntamente com 01.> Ue11.6 mone:táJúoJ.>, uc.Jti: 

:tu!ta.do!.> pelo va..toJt ~:tônico. Ve.tú6iea.mo.6 :ta.mbem a..6 ina.dequa.ç.õu do 

J.>.i..ó:tema. contáb-il em vigo!t pa.!ta. a. a.vaLú:tç.iio da emp!te!.>a.. 

A.e.gul1.6 contado!tef>, economif>:ta.J.> e emp!te.6áltio.6 :têm J.>ugenido a. u:t.iliz~ 

ç.iio do mê.todo de a.vaLú:tç.iio pa:OWnonia..t contáb-il a. moeda. com podeJt ~ 

qu.L6Wvo coMtan:te, po!t JteconheceJtem a..6 in6.tuência.l.> dil.>:toJteiva.J.> da. 

6.tu:tua.ç.iio da moeda.. 

Po!t :tendeJt a. .6 eJt ma.il.> Jtea..e..i..óta que a. a.va.Uaç.iio pa:OWno nia..t co n:tiib.U. 

obtida. pelo!.> Jteg.i..ó:tlt0.6 con:tábw e po!t .6eJt pltática. a. J.>ua Jtea.Uza.ç.iio, 

a. a.va.Uaç.iio a. moeda com podeJt a.qt.ú.6Wvo coMtan:te :tem ~.>ido muilo !:!:. 

Uüza.da pelo!.> UJ.>uãnio.6 da.~.> demoM:t!ta.ç.Õu MnancÚ!ta..6. 

E!.>:te mê.todo coM.i..ó:te em a.jUJ.>:ta.Jt OI.> va.!o!tef> do ba..ta.nç.o pa:OWnorúat e 

da. demon,t,;t;Jta.ç.iio de Jte~.>u.e.tado~.> do Úe~tclw a.p!te~.>en:ta.d0.6 em doi!> ou 

ma.il.> peJtlodo!.>, a. moeda. com podeJt a.qt.ú.6ilivo de uma. de:teJtmina.da data 

ba.~.>e, e.timina.ndo-.6e a..6 va.tda.ç.õu Jte~.>u.e.tan:tu do dunivelamen:to de 

p!teç.o~.> p!tovoca.do.6 pela.!.> o~.>ei.ta.ç.õu da moeda.. O !te!.>u.ttltdo óina..t du­

:ta..6 a.:tua.Uza.ç.Õel.> ê Jteó.tetido a.:t!ta.vê.l.> do Uem "AjUJ.>:te Mnne:tãnio LI­

quido". 

EJ.>ta ~.>if>:temãtiea. implica. na u:t.iliza.ç.iio de um Zndice de a.jUJ.>:te do va. 

.toJt da. moeda no :tempo, Um do~.> Zndicu mw a.coM elhiivw e u:t.iliza.­

do~.> na. pltática. ê o 1NVICE GERAL VE PREÇOS - VISPONIBILIVAVE INTERNA 

(eo.tuna. 2 do!.> 1ndicu Econâmic0.6 Na.uona.if>, pubüca.do a.:t!ta.vê.l.> da. 

Conjun:tuJta. Econômica. da. Fundaç.iio Ge.túU.o Va.JtgM). 

0.6 a.jUJ.>:tamen:toJ.> ~.>iio plt0ce.6.6a.do.6 mu.ttipüea.ndo-l.>e o~.> cU.6:t0.6 hú.:tôni-. 

co!.> Jteg.i..ó:t!ta.do!.> na. contabiüdade pelo 6a.:to!t Jte~.>u!tan:te da. Jtela.ç.iio ~ 

w:ten:te en:t!te ó Zndice. do peJtlodo ba.~.>e (a.quel.e pa.1ta. o qua..t o~.> va..to 
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tc.eA u.:tão M.ndo a.ju.M:a.do6 J e o Incüc.e do petc.lodo hM:tÕ!Úc.o da. tc.ea.U 

za.ç.ã.o do va..totc.. 

No "S:ta.:temen:te 3" dM "Ac.c.ounting P!ÚnúpR.eA Boa.tc.d o6 :the · Ame!Úc.a.n 

1nULtu.:te o6 CPAS" ( 1 J Útgetc.e o.ó .óegLU.nte pa..ó.óO.ó na. ptc.epa.tc.a.ç.ã.o pa.tc.a. 

O' a.ju..ó:te da..ó demon6:ttc.a.ç.Õe6 6-{.na.nc.Wt.tu a.o nlveR.· getc.a..e. de ptc.eç.o6: 

I) 1denti6~c.a.tc. o.ó ~vo.ó e pa..ó.ó~vo.ó mon~o.ó e nã.o mon~o6. A­
tivo6 mone:tiÍlúo.ó 6ão a.queR.eA tc.eg~:ttc.a.do.ó em :tetc.mo.ó mon~O.ó a 

.óetc.em pa.go6 ou tc.ec.eb~do.ó ~ndependen:te deu :ttc.oc.M no.ó nlvw de 

ptc.eç.o.ó. InveA~en:to.ó tc.ec.eblvw a. R.ongo ptc.a.zo devem .óetc. ~nc.R.u.I­

do.ó c.omo mon~o.ó; 

2) a.n~a.tc. e ~enti6~c.a.tc. :todo6 o.ó UeM não mon~M no . ba..ta.nç.o 

pa:t!ÚmoMa.i do c.otc.tc.en:te ano patc.a. de:tetc.m~na.tc. quando o montante mo 

netânio 6o~ a.p~c.a.do. 

3 J a.~a.tc. :todo!.> o6 Ue111.> de tc.ec.~, dupel.>a..ó, ganho!.> e petc.da..ó 

na demon6:ttc.a.ç.ã.o de tc.eAu.UadoJ.> do exetc.c.Iuo do c.otc.tc.en:te ano e :to­

do6 01.> cüv~dendal.> e ou.:ttc.a..ó v~ç.õu no-6 R.uc.tc.al.> tc.etido.ó duJtan:te 

a ano, · pa.tc.a. de:tetc.m~na.tc. quando a. montante a!Úg~na.do tc.eAu.Uou em 

dêbUa.ó e c.4ê~ol.> na. demon.ó:ttc.a.ç.ãa de tc.e.óu.R.:tada.ó do exetc.c.Iúo e 

l.uc.tc.a .ó tc.~O.ó; 

5) tc.eR.a.úona.tc. 0.6 Ue116 mon~o.ó do ba.l.anç.o pa:t!ÚmoMa.i ~:ten:teA 

na Wúo da ano; 

6) ap~c.a.tc. a tc.egtc.a. de "c.U.ó:ta ou rttetc.c.a.da" pa.tc.a. a.ó Uen.ó em que .~>eja. 

ap~c.ãveR., an:teA de tc.eR.aúona.tc.; 

7) c.ampu.:tatc. o ganho ou petc.da. na nlveR. getc.a..e. de ptc.eç.O.ó c.otc.tc.eApanden­

;te ao ano; 

BEDFORD, Norton M • ."; PERRY, Kenneth W.; 
ting - An Organizationa1 Approach". 
197~. p. 188-189. 

WYATT, Arthur R.. "Advanced Accoun 
3rd. ed. New York. John Wi11ey ~ 
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8) ·lte.laci.onaJt. .6eqlienc..i.alme/U:e o-6 da.do-6 do ano aiU:eJÚOit a CJw.zCÚito-6 

com podelt de compita coltlteiU:e. 

O pJtopÕ.6Uo deMe pMM ê. Jte.lac.ionaJt. o!> dado-6 6-{.nancCÚit0-6 de um pe­

!Uado a/U:eJÚolt palta a eqtúvale/U:e em MLlzCÚito coltlteiU:e. O pMcecü­

meiU:a .únpüca em mu.e.:Upüc.M c.ada Uem dM demonM:Jta.ç.Õe!J 6-{.nanccú­

ltM da ano arU:vúolt pela 1te.laç.éio da rilvel. ge.Jta.t de plteç.o-6 coltlte/U:e 

com a rilvel. geltal de plteç.0-6 do plt.únCÚitO pe!Uodo. 

No apêncüce 2 .4. de-6-t:e capZtulo aplte.6e/U:amo!J em model.o p!tÕ..:ti..co el.a­

boJtado com a cotaboJtaç.éio .do !Jaudo.6o e ~ne!JqueeZvel. plt0fie!J.6alt Fite~ 

no Qtúüc.i, ande a. 6Me :tê.c~c.a de!>:ta abo1tda.gem ê equa.ci.ona.da.. 

L.ún~ç.Õ e-6 do M"é.to do 

A fiundame/U:al üm~ç.éio de.6:te mê:todo e!Jtá. em caM~deltM :todo-6 . 0.6 

.UeM a.Uvo!J e pM!>~vo-6 do brunç.a pa:tlt.úno~al e dê.b.U0-6 e e~têd.aoó 

da. VemoM:tJi.a.ç.éio de Re!>u.Uado!> do Exe~r.eZci.o vaJt.Mndo, en:tlte o-6 peJUE_ 

do!>, em 6unç.éia de um Zncüce ~ncüca.dolt comum, v~:to que, 0.6 .Ue11.6 p~ 

:tlt.úna~ e de lte!>u.Uadp!> v~ de fioltma. .6ub.6:tanc..i.almerU:e cüfieJte~ 

:te, can6oJtme .6eJÜl ev~denc.iado na !>eç.éio . .6egtúiU:e. 

Ou:tlta. po.6.6Zve1. ~nadequaç.éio pode!l.á coM~~ na. e!Jcolha ~pltÔp~ do 

:btcüce. 

Se o objetivo ê. de a.jUõ:taA 0.6 valolte!J w:tõ~cM a uma me.6ma .. moeda 

com. podeJt a.q~ilivo coM:taiU:e palta eócú:to-6 camp~voi.J, o : Zncüce 

g eJtal de plteç.M pode !> e1t aco Yl!> el.hiiv e1.. 

Se ~vê!>.6emo!> a. corU:àb~zaç.éio fieaa a. uma moeda com podelt aq~~ 

vo coM:taiU:e, :tendeltZamo-6 a. el..ún~ o!> e6eao.6 ~n6tauarzâlii.o!J do!> 

Jteg~:tlto~, de!>de que ~ziii.J.6emo.6 Zncüce!J aplt0p~do.6. En:tlte:taiU:o, 

e!JJ..e!J va.lo~e!J nã.o · !>~ compa.:tZvw com oJ.. valo !te!> de me~teada palta 

efieao de Jtep0.6~ç.éio de a.Uvo-6, val.OJte!J de üqtúda.ç.ã.o ex,t.gJ.vw ou 

~ziivw, etc. Logo, e!J:te m"é.todo a. exemplo do.6 a/U:e~olte!J, nã.o ê 
pOit !>~ .6Ô !>u6-{.cie/U:e e p!tÕ..:ti..eo pa!ta e6eao de ava.Uaç.éio da. empJteM. 

3 



' 

Ava.t-tação Po...tJWnarúat CoYLtâ.bil. a Moeda c.om PodeJL AquM,ilivo Conót:an 

:te (Mo del.o P !ÚÍ.Üc.o ) 

Pana exemp~6~c.~ a abo~dagem p!ÚÍ.Üc.a deó:te mê:todo de ava.t-ta~ão c.o­

men:tado na .t>e~ão 2.4. an:t~M, ap~eóen:tamo.6 a .t>egu..úr. 0.6 .·. Batan~o.6 

Po...tJWno~ e Vemol'l.6~~Õeó de Reóu.Ua.do.t> do.6 ExeJr.cJ.c.W.t> da C~a. 

MaM~, enc.eJLMdo.6 em 31.12. 74 e 37.72. 75, JieApemvamen:te. 

A C~. MaM-ún 6o~ 6undada em jandM de 1970, c.om o c.apdat .t>oüal 

de C~$.6.000.000,00 c.om o obj~vo .t>oüat de 6ab~c.a~o de ·pe~a.6 

pana au:tomõv~. Com a ~plan:ta~ão de.uma nova ~ndÚ.6~ de au:tomó­

v~ no 13Juv..il., a em~eóa p~evê Ótima.t> peJL.6pec.tivM de aumen:to de 

pMdu~ão e c.on.6eqUen:temen:te da óUa .e.uc.JLa..Uv~dade, g~a~a.6 ao bom ~e­

laüonamen:to peói.>OaR. de um de ó eUó .6ÔCÁ.o.6 c.om eó:ta. nova emp~eóa. 

Oó quaMaó que .6e Mguem a~eóen:tam a.6 poú~Õeó c.oYLtâ.b~ lú.6:tõ~­

c.M c.omp~ativa.t> pana aó exeJLc.Zc.~.6 de 1974 e 7975 e :todo.t> o.6 vato­

~eó eó:tâo ap~eóen:tadoó em C~$ .1. 000, 00. 

3 



TABELA DE DEFLACIONAMENTO (Ajuste para DEZ/75) * 

MESES 1ND ICE DE AJUSTE 

DEZ. 74 1,302 
JAN.75 1,272 
FEV.75 1.,245 
MAR. 75 1,228 
ABR. 75 1 ,207 
MA I. 75 ~ 1 '182 
JUN.75 1,155 
JUL.75 1 '131 
AG0.75 1,091 
SET.75 1,068 
OUT.75 1,045 
NOV.75 1,023 
DEZ.75 1,000 

. 

* A ta.bel.a de deülac..i.onamen.to evi..dencJ.a O-!. 6atotte.,!, de ajUA;te.,!, a~ 

câvw ao-!. evento-!. oc.o!UÚdM no-!. mMe.,!, cJ.ta.do-l> em ttel.aç.ão ao mê-\ 

ba,!,e de a:tua.e.izaç.ão que ê dezembltO de 7975. 

A :ú:t.uf_o de exempl'.o, e.,!,;tamo-!. adotando . nM:te :tttabalho o 'I ncUc.e E­

c.onôm-i.c.o NacJ.onal ng 1 - Oóeltta. Global da ttev~ta. Conjun.tutta Ec.~ 

nôm-i.c.a da Fundaç.ão Ge:túl-i.o Vanga,!, (volume 30- ng 6- Jun/76). 

Exemplo: 

Fator de Ajuste de Jan/75 para Dez/75: 

IND. DEZ. 75 = 707 = 1 271583 = i 272 
IND.JAN.75 556 ' ' 



3.1 

' ~ 

BALANÇOS ANUAIS DA CIA. MARSIM Para 1974 1975 e 
' 

c o N T A s 31.12. 74 31.12 • .75 

·AT:ffiJS 

ATIVOS CHOJU\NTES 

Caixa 750 3.391 
. 

Contas a Reailier 8.100 11.340 . 

Matérias-Pr:ilÍlas 500 741 

Produtos em Elaboração 2.400 3.200 

Produtos Acabados 1.900 3.125 

KITV. CIRC. 'IDI'AIS 13.650 21.797 

ATIVOS FIXOS 

Terrenos 1.500 1.500 

Edifícios 5.000 5.000 

Instalações - 1.000 1.000 

. Máquinas e Equiparrentos 10.000 10.000 
.. ·.: 

Depreciações (4.100) (5. 450) 

KITV. FIXOS 'IDI'AIS 13.400 12.050 

ATIVO 'lUI'AL .. 27.050 33.847 

PASSI\DS 

PASSI\DS CIRCUIANTES 

Exigível Curto Prazo 3. 779 8.490 

Imposto de Renda a Pagar 1.071 1.067 

Exigível Lcngo Prazo 2.000 1.600 

PASSI\DS CIRC. 'IOl'AIS 6.850 11.157 

PASSIVOS NÃO EXIGÍVEIS 
. Capital 17.700 17.700 

Lucros Retidos 2.500 4.990 

· PASSIVO NÃO EXIG!:vEL '!OrAIS 20.200 22.690 

PASSIVO TOI'AL 27.050 33.847 

. . . 



3.2 

LUCROS E PERDAS - CIA. MARSIM Para 1975 

DETALHES 

VENDAS-

H Custei dos P:rodutos Vendidos 

Estcque Inicial 

MP 

PEE .. 

PA 

(+) ~r as e Apropriaçees . 
MP -

--

Desp. Supr. 

Desp. Mão-de-Dbra 

(-) Estcque. Final 

MP 
- . -

PEE 
.. -----. -- - ---- ---·- -- ·- -----------· -------- .. 

PA 
·_ .. 

·---

'IOl'AL CPV 

H DESP.DO EXERC!CIO (-DEPRECIAÇÃO 

(-) DEPRECIAçDES , 

(-) IMPOS'IO DE RENDA 

'IOI'AL DAS DESPESAS 

(=) LOCro A DISPOSIÇÃO 

~ ·-

. 

500 

2.400 

1.900 . 

4.800 

8.100 

788 

5.820 

14.708 

-741. - - . -

3.200 --

3~125 
-----· 

7.066 

12.442 

7.551 

1.350 

1.067 
-----1-=~-l 

------ . 

----------

31.12. 75 . 

24.900 

22.410 

2.490 

4 



Com o objetivo de áa~illta~ o entendimento global 

-de áun~ionamento daa ~ontaa de eatoque e de ap~o-

p~iaç.õea de ~uato-6, anexamo6 ao t~abalho o6 a e 

.guinte-6 quadJtoi:. ..,_ •. 

. . 

3.3. - MÁTtRIAS-PRIMAS - Fi~ha de EJ.Jtoque 

3.4. - PROVUÇÃO EM ELABORAÇÃO - Fi~ha de Cui.Jto 

3.5. - PROVUTOS ACABAVOS - Füha de Eatoque e 
de Cuatoa 

4 



- - - ··- - - - - - ·- . 
3.3 - MAT~RIAS-PRIMAS - FICHA DE ESTOQUE/CUSTO 

QUAN T I D A D E 
~s 

VALO.RE s PREÇO MBDIO 

Entradas Saídas Saldo Entradas Saídas Saldo DE ESTOQUE 

12/74 .. 500 500 1,000 

01/75 1.000 1.500 l. 200 l. 700 1,133 
· . 

. 02/75 ; 1.000 500 1.133 567 
. 

03/75 1.000 1.500 1. 200 l. 76~ 1,178 
' 

04/75 - 1.000 500 1.178 589 

05/75 1.000 1.500 1. 300 1. 889 1,259 

06/75 1.000 500 1.259 630 

07/75 1.000 1.500 1.'400 2. o 30 1,353 

08/75. 1.000 500 . 1.353 677 

09/75 1.000 1.500 1.500 2,177 1,452 

10/75 1.000 500 1. 452 725 

11/75 1.000 
. 

1. 500 1..500 2.225 1,484 

12/75 1.000 500 1.484 741 

8.100 7.859 7~1 . 

FmAÇÃD DE ES'IOQUE: CUSTO DE MA'ffiRIA-PRIMA CXlNSill!IDA = 1.133+1.178+1.259+1.353+1.452+1.484 = 7.859 = 6,09 
ES'l'CXJUE ~IO 15.476 1.290 

12 

PERÍOOO ~IO DE ES'ltX:AGEM: 360 / 6,09. = 60 Dias · 



.• 

3.4 - PRODUÇÃO. EM ELABORAÇÃO - FICHA DE CUSTO 

. 
VA L O R E s 

MEs DE TA L H E 
Entradas Saídas Saldo 

12174 Estoque Inicial 2.400 

02175 Apropr.MP (AMP) (a) 1.246 
Apropr.MO (P._MO) (b) 684 

Transf.Prod.Acab. (TPA) 1. 900 2.430 

04175 ÀMP 1.296 
AMO 966 

TPA· 2.352 2.340 

06175 AMP 1.385 .. 
AMO 975 

TPA 1.850 2.850 

08175 AMP 1.489 
AMO 981 

TPA 2. 320 . 3'. 000 . 
10175 AMP 

. 1.598 
AMO 1.102 . 

TPA 2.420 3.280 
.. 

12175 AMP 1.633 
AMO 1.112 

TPA 2.825 3.200 
. . 

14.46 7 13.667 3.200 

(a) Ao transferir a MP de Estoque para a Produção em Elaboração 
a Contabilidade de Custo apropria 10% correspondente aos I 
Custos de Suprimentos. 

(b) Na sigla de MO enquadram-se as apropriações de todos os de 
mais custos diretos de produção, notadamente salários., orde 
nados e encargos sociais. 

IUr1\ÇÃD DE ESTOQUE = Custo dos Produtos em Elaboração Transferidos = 
Estoque M§dio 

1.900+2.352+1.850+2.320+2.420+2.825 

2.400+2.430+2.340+2.850+3.000+3.280 

6 

= .13.667 = 
2.717 

PER!ODO M!IDIO DE ElABORAÇÃO: 360 I 5,03 = 72 Dias 

5,03 
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3o5 - PRODUTOS ACABADOS - FICHA DE ESTOQUE/CUSTO 

.. 

VALORES 
M ~ s 

Entradas Saídas 

o 

12/74 

01/75 1.800 

02/75 L9oo 

03/75 1.900 

04/75 2. 352 
··• 05/75 2.152 

06/75 1.·850 

07/75 1.950 

08/75 2.320 

09/75 2.120 

10/75 2.420 

ll/75 2.520 
-

12/75 2.825 

13.667 12.442 

.rorAÇÃO DE ES"IO;lUE: CUS'JD PROOOIOS VENDIOOS = 
ES'ID;lUE ~IO . 

12.442 

1.270 

Saldo 

1.900 

1.00 

2.000 

100 

2.452 

300 

2.150 

200 

2.520 

400 

2.820 

300 

3.125 

3.125 

= 10 

PER!oro MmiO DE ESTOCAGEM = 360 /10 = 36 Dias - o3Q Dias 

•• o 



3.6 

LUCROS E PERDAS AJUSTADO PARA 31.12.75Em Cr$.l.OOO 

DE TA L H.E S 

VENDAS 

· CUS'IO PRODS. VENDiqJS 

EstL9oo Inicial 

Matéria-Prima 

Prods.em Elab. 

Prcds .Acabados 

(+)COMPRAS E APROPR. 

Matéria-Prima 

D=sp. Suprim. 

D=sp.Mão-àe-übra 

(-) Estoque Final 

Matéria-Prima 

Prods.em Elab, _ 

Prods. Acabados 

CPV 

(-)DESPESAS EXERC!CIO 
(-)DEPRECIAÇÕES .. 

IJESP. 'IOTAIS 

(=)LOCR3 ANTES I.R. 

(-) IMl?OS'IO DE RENDA 

(=)LOCRO L!QUIDO 

. 

NOTAS 
EXPL. 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

10 

VALOR 
BASE VALOR AJUSTADO 

24.900 

500 

2.400 

1.900 

675 

3.263 

2.525 

4.800 6.463 

8.100 

788 

5.820 

14.708 

741 

. 3;200 

3.125 

9.257 

879 

6.477 

16.613 

774 

3.380 

3.198 

7.066 7.352 

12.442 

. 7.551 

, _ _..:;:1~. 3;.:_50=----J 

21.343 

3.557 

1.067 

2.490 

. 

15.724 

8.362 

3.362 

. 

28.448 

(27 .448) 

1.000 

(1.067) 

(67) 



• 
Nota~ Expt~eat~va~ da Aju~te de Lue~a~ e 

Pe~da~ pa~a 31.12.75. 

O ~tem 3.6 - Lue~a~ e. Pe.~dM aju~tada 

pa~a 31.12.75 t~az uma ealuna ~dent~6~e! 

da_eomo "No;tMExpt~eat~va~>", euja~ ~n6o~­

maç5e~ ~io ap~e~entada~ ne.~te. t5p~ea. 

( 7) Venda~ 

VAIDR DE SAÍDA .VAIDR DE SAÍDA AJUS'IE VALOR 
Mrs 

A PREÇOS CPV A PREQJS DE VEN. PREQJS AJUSTAm 

1/75 1.800 3.602 1,272 4.582 

3/75 1.900 3.802 1,228 4.669 

5/75 2.152 4.307 1,182 5.091 

7/75 1.950 3.903 1,131 4.414 

9/75 '2.120 4.243 1,068. 4.532 

11/75 2.520 5.043 1,023 5.160 

12.442 24.900 28~448 

.. 
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• ( 2 J CPV - Eõ .t . 1 n.i. c..Lat - Ma.têJt.i.a-PJt.i.ma 
. ~ . 

mé.d.Lo de eõ .to c.ag ~m de 60 d.i.aõ I Como o pe!t-<.odo e 

o vatoJt ajuõ.tado 6 o .L c.atc.utado c. o mo õegue: 

500 X ( IEN .1-DEZ/75 = 707) = 675 
IEN .1-0UT/74 524 

(3) CPV- E&.t. 1n.i.c..i.at -·P~r.odõ.em EtaboJtação 

O pe!tl.odo médio de etaboJtação é de 72 d.i.aõ; o 

vatoJt aj uõ.tado 6o.i. c.atc.utado c. o mo õ egue: 

2.400 ~ 
IEN.1-DEZ/75 707 v 

X IEN.1-SET/74+0ur/74 = 156+524 = ~~6 = 3•263 

2 2 . 
. . 

( 4) CPV - E&.t. 1 n.i.úat - PJr.Od&. Ac.abado& 

O pe!tl.odo médio de eõ.toc.agem é de 36 d.i.aõ 1 o 

qua! 6o-L aju&.tado pa!ta 30 d.Laõ; O valo!t ajuõ.t~ 

do 6o-L c.atc.ulado c.omo õegue: 

1. 900 

MF.s 

l/75 

3/75 

5/75 

7/75 

9/75 

11/75 

X (J-EN .1-DEZ/75 '= .

5
70

32
7). 

\rEN.1..:.NOV/74 

VALOR DE INDICE 

El<"TRADA . DEFLAC. (a) 

1.200. 1,271.583 

1.200 1,227.431 

1.300 1,182.274 

1.400 11131.200 

1.500 1,067.976 

1.500 1,023.155 

8.100 

= 2.525 

VALOR 

AJUSTADO 

1.526 

1.473 

1.537 

1.584 

1.602 

1.535 

9.257 

(6) CPV - Comp!ta&/Ap!top!t. - Ve&p.Sup!t.i.men.to&: 

Con6oJtme c..i..tado no qua.dJto 3.4 - P!toduçã.o 

em Eta.boJta.ção 1 o õú.tema. de. c.M.to emp1r.ega.do pg. 



,· 

ta e.mpJte..6tt ttpJtopJt-i.tt 10% ttd-i.c.-i.onttlme.nt:e. ao c.u.6t:o 

dtt mtttêJt-i.a.-.plt-i.mtt btt-i.x.ttdtt de. e...1t:oque. Jte.pJte..6e.nt:tt~ 

do 0.6 c.u.6t:o.6 de. .6«pJt-i.me.nt:o6. 

No e.6ÚÍg-i.o ttt:_uttl de. mttt:uJtttção dtt e.mpJte.<~tt, e..6t:e. 

pe.Jtc.e.nt:uttl ttmoJtt:-i.ztt o-6 c.u.6t:o.6 ttt:utt-<..6 e. t:ot:a-i.-6 I 
do Se. to Jt de. S upJt-i.men t:o6 c. o m g Jtttn de. ttpJto x-i.mttção e. 

no pJtÕpJt-i.o pvc.lodi:J. dtt Jte.qu-i.-6-i.ção. 

Á-6.6-i.m, ttju6t:ttmo6 tt6 de.épe.6M de. .6uplt-i.me.nto6 e.m 

6unção dM 6a2dtt.~ de. e.6t:oque. de. mttt:êJt-i.M-pJt-i.mtt-6 

c.omo 6 e.g ue.: 

~ 
VALOR APROPR. INDICE VALOR 

DE DESP. SUPR. DE DEFL. (a) AJUSTACO 

2/75 113 1,244. 718 141 

4/75 118. 1,206.485 142 

6/75 126 1,155.229 146 

8/75 136 1,091.050 148 

10/75 146 1,044.313 153 

12/75 149 1,000.000 149 

788 879 

· (7) CPV - tompJttt.6/Ap~topJtlttçÕe.6 - Ve.<~p.Mão-de.-ObJta 

Á6 de..6pe.6tt<l de. mão-de.-obJttt (6tt!âJtlo6 e. e.nettJtgo-6 

6 o c.-i.tt-i.-6 plt-i.n c.-i.pttlm e.nt: e. I 6iio c. o n6 .i de.Jtttda6 ttpl.i. c_~ 

ve.ü no pe.JtJ.odo de. 2 a 1 mê6 . ttnt:e.6 dtt apJtoplt-i.tt­

~ao. Ent:Jte.t:ttnt:o, c.omo o6 pe.Jtlodo6 de. pagamento 

valt-i.am .i.nve.Jt.6ttme.nt:e. de. 30 tt 60 d-i.M dá dttt:tt dtt 

e.6e.Uvtt ttpUc.ttção, e..6t:ttmo.6 c.on<~lde.Jtttndo c.omo .$e. 

o eu6t:o dtt-6 Ve<~pe6tt.6 de. Mão-de.-ObJttt 6o66e de. 

.6 embo.i.6 ttdo de.nt:Jto do pJtÕ plt-i.o mê6 de .i.ttn~ttment:o 

no quttdJto 3.4 - PJtodu~ão em ElaboJttt~ão. A~ 

.6-im t:emo6: 
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2/75 

4/75 

6/75 

8/75 

10/75 

12/75 

VAiúR APffiR. 

684 

966 

975 

981 

1.102 

1.112 

5.820 

l'NDICE 

IEFL. (a) 

1,244. 718 

1,206.485 

1,155.229 

1,091.050 

1,044.313 

1,000.000 

VAIO R 

AJUSTA!X) 

852 

1.166 

1.126 

1.070 

1.151 

1.112 

6.477 . 

(8) CPV- Eó-t. Finat - Ma-tétia--P!r.ima 

Pe!r.Iodo mê.d.<.o de eótoc.agem -. 60 diM 

741 X (IEN.1-DEZ/75 = 
IEN. 1-0UT /75 

-

707) 
677 

= 774 

(9) CPV - Eót. Fútai - P!r.Odó. em ER.aboJLaç.ão: 

Pe!r.l.odo médio de etabo~r.aç.ão = 72 diaó 

( IEN.l-DEZ/75 707 ) 
3. 200 X \IEN.1-SET/75-+0Dr/75 = 662+677 = 

2 . . 

3.380 

( I O) CPV - Eó-t. Fi11aR. - P~r.odó. Acabado<>: 

Pe~r.Ido médio de e.ó -to c.ag em = 36 cU a<> - 30 dia<> -

3.125 X (IEN.1-IEZ/75 = 707) = 3.198 
IEN.1-N0\1/75 691 

( JJ) VeóEe.l>M do Exe~r.c.Zc..<.o (- Vq;!~te.c..<.aç,Õeó l : 

O ajU-õte pa!r.a dez/75 6 o.<. 6eito a.t~r.avéó da C'.Oit!r.~ 

ç.ao daó pa!r.c.e.iaó me11t. ai<>, c. o mo <>e.gue: 
VALOR VALOR 

MES BASE 
AJUSTE AJUSTADO 

JAN 296 1,272 377 

FEV 305 1,245 380 

MAR 425 1,228 522 

ABR 5o·o 1,207 604 

MAI 600 1,182 709 

.. 
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(72} Vepltec:üç.Õe-6 

12. 1 0.6 At.i.vaó .Imab.i.!.i.zadaó 6altam adqu..i.Jt.i.daó 

na-6 pe~tZada-6 aba.i.xa Jte!ac.i.onadoó: 

ATIVO 
DATA CUS'IO % IEPR. 

AQUISIÇÃO AQUISICÃO ANUAL 

Terrenos Jan/70 r.5oo o 

Edifícios Jan/70 5.000 5 

Instal. Jan/70 1.000 10 

Maq. A Jan/70 3.000 10 

Maq. B Jul/73 3.000 10 

~· c Jan/74 4.000 . 10 

17.500 

.12. 2 Ajuõte-6 da-6 Vepltec.i.a.ç.Õeó 
VALOR 

ITEM. BASE AJUSTE 

Terrenos 

Edifícios 250 3,273.148 

Instalações 100 3,273.148 

Maq. A 300 3,273.148 

Maq. B 300 1,860.526 

Maq. c 400 1,691.388 

1. 350 

DEPR. DEPR.ACUM. 

ANUAL AT8 DEZ/75 

250 

100 

300 

300 

400 

1.350 

(a) 

(a) 

(a) 

(b) 

(c) 

1.500 

600 

1.800 

750 
aoo· · 

5.450 

VALOR 

AJUSTADO 

818 

327 

982 

558 

677 

3.362 

(a} X Conjuntulta. Ecanõm.i.ca da mió de jun/76 nio 

.tlta.z a. f nd.i.ce Ge1ta.! de Plteç.M - coluna. J 

06elt.ta. G!aba..e. daó fnd.i.ceó Ecanâm.i.ca-6 Na.c.i.a­

na..i.ó da meó de. ja.n/70. Pair.a. 6.i.n.6 d.i.dá.t.i.ca-6 
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eó ;t.[ma.moó eó ;te In d-L c. e. c.omo ur{do 216 e a. 
j uó ;ta.moó tomo ó egue: 

IEN n9 1 - DEZ/75 = 707 3,273.148 = 
IEN n9 1 JAN/70 = 216 

(b) Va. meóma. nollma., .na.o ;tJta.z ·a lnd-Lc.e de juf../73. 

Eóüma.moó eó-te Ind-Lc.e c.omo óenda 380 e a.ju~ 

;ta.moó c.omo ó egue: 

IEN n9 1 - DEZ/75 = 707 
= 1,860.526 

IEN n9 1 - JUL/73 = 380 

IEN n9 1 - DEZ/75 = 707 . 1,691. 388 = 
(c) 

IEN n9 1 - JAN/74 = 418. 

3.7 BALANÇOS AJUSTADOS PARA 31.12. 75 ( V-Lde a. .6egu-t!L) 

N o-ta..6 E x p.U. c. a.;t.[ v a.ó daó Ba.f..a.n~aó Aj uó-ta.do.6 
pa.!La. 31.12.75: 

( 21) Aüvoó C-L!Lc.uf..a.n-te.6 C a.-<ê X a.: 

O óa.f..do de c.a..txa. JtepJte.6en;ta. o mon;ta.n;te exa.;to 
exió;te:~;tc. c.m 31. 12 de c.a.da. a.no. Pa.Jta. uma. 

a.nãf..-<ê.óe peJt6e-<ê;ta. eõ-teó va.f..oJteó deveJt-<êa.m óeJt 
de.6membJta.daó em d~nheiJto, c.hequeó, va.f..e.6 

' 

Oó vo~ palta ene-<ê;to de ajuó-te, ó-<êmpf..eómen;te 
deóc.onóideJta.moó. O óaf..do de 31.12.74 6o-L a. 
juó;ta.do c.omo ó egue: 

750 X 
707 

543 
= 977 

O óaf..do de 31.12.75 peltmanec.e inaf..;teJtado. 

(22) A-tivoó C.[Jtc.uf..anteó - Con-ta.ó a Rec.ebeJt : 

O ajuó-te de c.on;ta.õ a Jtec.ebeJt 6oi c.a.f..c.uta.do 
c.omo ó egue: 

Saldo dez/74 = 8.100 x 1,302 = 10.546 

O óa.f..do de Con-ta.ó a Rec.ebeJt em 31.12.75 pe~ 
manec.e ina.f..;teJta.do. 

5 



~----------------~--~--
~AL~NÇOS AJUSTADOS PARA 31.12.75 3.7 - 3 

Em Cr$.10 

--------------------·-NOrAs BALANÇOS ffi'iTAB •. Bl'.lloNÇOS AJUSTADOS 
C O N T A S l----.---t--'P:.:A.:::AA=-3rl::.:•c::12=:.:... 7:..:5'----{VARIAÇÃO 
C - -- · · - ExPL. 1975 1974 

f-------------------·--·- . 
ID'IVOS 

-ATIVOS CIRClJUlNTES 
'-"'Caixa:::.:_·· _-'-'--­

contas a Recel:er 
---=:. ;;..:;.__.·_ :·. . .: "-:;._- -
Mat?ria-Prim 

.. -
- -· 

Pi:Ods ~em Elaboração 
· ~i6ds~ '-Acabadcs · 

'l'OI2\.L A'l'IVO CIRC. .-------- -------· 

ATIVOS FIXOS 
. -- - ---crerrenos·-

~~í~ios 
rnstàJ.açCes 
Mãq~ e Equip. 
. -- - -- .. ~ - - -- -

Edifícios 

tn~!ãlaçCes 
Mãq:·;. 
~~ B 

~~c 

'l'OI2\.L ATIVO FIXOS _-,-.. -- . -- -- ---- --

ATIVOS 'IOI'AIS ----- ·-- -.-.-- --· 

PASSIVOS 

·- -PASSIVOS CIRCULANTES 

--'-·EXJ.gí <Jel. eure:o· Prazo 

~st:O RSi.dà a Pagar 

Eri9J:-..'=1 Lcngo Prazo 

.'l'OI2\.L PAS • CIRC. 

PASSIVOS NÃO EXIGÍVEIS 

,_.~p~r- -­
~~~-ªDisposição 
.;.... ·.:.._::-~--: ~ .:= -.:...:=::~::·-C"_:... ~- :. : 

~ PAS.NÃO ~G. 
-·---- __ -_::_. ---~- ----~-

21 3.391. 750 

22 11.340 8.100 

23 741 500 

24 3.200 ·2.400 

25 3.125 1.900 

1975 1974 

3.391 

11.340 

758 

3.210 

3.199 

977 

10.546 

665 

3.134 

2.479 

21.797 13.650 '21.898 17.801 

26 1.500 

27 _5.000 

28 1.000 

29 10.000 

30 

31 

32 

33 

34 

(1.500) 

(600) 

(1. 800) 

(750) . 

(800) 

i.5oo 

5.000 

1.000 

10.000 

(1.250) 

(500) 

(1.500) 

(450) 

(400) 

4.910 4.910 

16.366 16.366 

3.273 3.273 

22.168 22,168 

(4.910) 

(1.964) 

(5. 892) 

(1. 395) 

(1. 353) 

(4.09D 

(1.637) 

(4.910) 

. (837) 

(677) 

2.414 

794 

93 

76 

720 

4.097 

(819) 

(327) 

(982) 

(558) 

(676) 

12.050 13.400 31.203 34.565 (3.362) 

.33.847 27.050 53.101 52.366 735 

41 

42 

43 

8.490 

1.067 

1.600 

3. 779 . 8. 490 4.920 3.570 

44 

45 

11.157 

17.700 

4.990 

1.071 1.067 

2.000 1.600 

6.850 11.157 

17.700 

2.500 

41.412 

532 

1. 395 (328) 

2.604 (1. 004) 

8.919 

41.412 

2.035. 

2.238 

(1.503) 

22.690 20.200 41.944 43.447 (1.503) 

133.847 27.050 53.101 52.366 735. 

. 

I 
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• 12 3! A:t-i.vo-5 Cútwtan:tú - Ma:têJt-i.a~-PJt-i.ma-5 

o~.,. J.,atdoJ., eú.6:te.n:te-5 em e-5:toque no 6-i.nal de 

c.ada pvuodo Jte6eJtem-J.,e ã: út:tb11a c.omplta e 

6e:tuada em c.ada ano. Como M c.omplLM oc.oJt-

Jtem no penúltimo mê1.,, :temo.6: 

500 ~EN.1 - DEZ/75 = 707) X 

EN.1 - NOV/74 532 
= 665 

e 

741 X (;DEZ/75 = 707) = 
NOV/75 691 

758 

124) A:t-i.vo-5 C-i.Jtc.utan:te-5 - PJtodJ.,. em EtaboJtação 

Enquanto que 86% Jte6eJte-J.,e ã: apltopJt-i.açõe~., 

ILeat-i.zadaJ., no mêJ.,, 14% c.oJtJteJ.,ponde ao -mê.6 

an:teJt-i.oJt. Logo, :temoJ.,: 

2.400 x r0,86 {!JEZ/7 't+ 0,14 {p_EZ/7~ J = 

[ \nEZ/74} ~OV/7~-

2.400 X r0,86 X 
707 

+ 0,14 
707

'-) t 543 532 

2.400 X (1,119.742 + 0,186.053) = 3.134 

(1975) 

3.200 X (0,86 X 707 + 0,14 X 
707 , 

707 691 = 3. 210 

I25)A:t-i.voJ., C-i.Jtc.Útan:te-5 - PJtodu:toJ., Ac.abado-5 

. o eJ.,:toque exü:ten:te no n-i.nat de 1974 Jte6eJte­

J., e' a 9 O% de apJto pJL-i.açõ e-5 no mêJ., e 1 O% Jte 6 eJte 

Jte-J.,e ao meJ., an:teJL-i.oJt. Logo, :temo.6: 

(1974): 

. ( 70 7 o 1 70 7 ) . 1.900 0,9 + , = 2.479 
543 532 

.O.eJ.,:toque ex-i..6:ten:te no 6-i.nat de 7975 Jte6eJte 

. J.,e a 100% de apltoplt-i.açõe~., en:tiLe ou.tubJto e 

nqvembJto, c.omo J.,egue: 

3,125 X 1,02368 3.199 
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12 6) A:tiva.ó Fü.a.ó - T e.ttlr. e.n a .6 

Aju.õ:te. 19 7 4 e. 19 7 5 p/31.12.75 

1.500'x 707 = 4. 910 
216 (estimado) 

12 7) E d.[ 61. c. ia .6 

I de.m 

5.000 X. 
707 = 16.366 216 

( 2 8) I n.ó :ta.taç,õ e..ó 

I de.m 

1.000 X 
707 = 3. 273 
216 

12 9) Miiq_uina.ó e. E q_ ui e ame. n:t a .6 

. Ma.q. A 

3.000 X 
707 9.820 216 = 

Ma.q. B 

3.000 X 
707 = 5.582 
380 (estimado) 

. Ma.q. c 

4.000 X 
707. = 6.766 
418 

10 .ooo 22.16 8 

130) Edi61.c.ia.ó 
( 19 7 4) 1. 250 X 

707 = 4. 091 
216 

(1975) 1.500 X 
707 = 4.910 
216 

( 31) I n.ó :taeaç,õ e..ó 

(19 74) 500 X 
707 = 1.637 
216 

(1975) . 600 X 
707 = . 1. 964 
216. 



5' 

r 3 2 J Ma~. A 

( 19 7 4) 1. 500 X 
707 

= 4.910 
216 

(1975) 1. 800 X 
707 = 5. 892 
216 

r 3 3 J Maq. B 

( 19 7 4) 450 X 
707 

837 = 
380 

(1975) 750 X 
707 = 1.395 
380 

r34) Ma11. c 
(1974) 400 X 

707 = 677 
418 

(1975) 800 X 
707 = 1.353 
418 

__ ,-, .. . ..... - . ··- .. 



• 

• 

(41) Exigivet a Cu~to P~azo 

O .utdo eX:útente em 31. 12. 74 6o-i. aju1>tado 
pa~a 31.12.75 como !legue: 

3. 779 X 1. 302 = 4.920 

O 1>atdo exi~>tente em 31.12.75 pe~maneceu i 
natte~ado. 

(42) lmpo!>to de Renda a Paga~ 

A ob~lgaçio de pagamento do Tmpollto de Ren 
da. 1> u~g e com a. apu~açio de ~e!> utta.do do . ~ 
exe~cZclo, ou ~>eja., em 31 de dezemb~o 
cada. ano. Logo· a atua.tlza.çio do va.to~ 

Impollto de Renda. de 1974 lle 6az: 

l.07l x~ n9 1 - dez/75 = 707 = 1 ,30~ = 

~ n9 1 - dez/74 = 543 } 

(43) ExlgZvct a'Longo P~azo 

de 
do 

1.395 

Em 6eve~_elno de 1974a. emp~e~>a obteve'um6-f 
na.~te.i.amento a.t~avé!> do BNVE ( FINEP) com j'!: 
~oll e co~~eção moneti~a p~é-6ixa.do~>, pa.go~> 

([Ua.d~lmellt~almente, CUjO p~lnc.lpat te~â. l>Ua 
a.mo~tiza.ção men~>atmente a. pa.~ti~ de ma.~ço I 
de 19.76 !doi!> ano!> de c.a~inc.id), A!>!>lm , 
e!>ta.ll dual> pa.~c.e!all enc.ont~a.m-lle·ba.ixa.dall I 
de ExlgZvet ~ Longo P~azo e a.dic.iona.da~> em 
Exigivet a. Cu~o P~azo. O!> !>a.tdo!> exlllten­
tell ne1>ta. c.onta em 31.12, de c.ada. ano 6o~am 

a.jtl.&ta.do~> c.omo !legue:· 

(44) CapUa.t 

AI> a.çÕell 6o~a.m emitida.!> na.!> llegulntell p~opo~ 
çõ ell e épo c. a.!> : 
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VALOR 
PERfODO VALOR AJUSTE AJUSTADO 

JAN 70 6.000 3,2 73 19.6 38 

JUL 73 ll.700 1,861 21.774 

17.700 41.412 

( 4 5) L<!c.?taô Reaú apÔô aô Ajuô:teô 

A difie4ença en:t4e a :ta:tal da A:tiva e aô valo 

4e_ô paôôivaô .tanç.adaô a:té o i:tem 44 ac.ima f 
C'.044eôpande ao .tuc.4o ~eal obôe4vado em c.ada 
pe4Zodo apÕô aô ajuô:teô mone:tá~pô ao nZve.t 
ge4al de p4eç.oô. 

Obôe4vamoô que enquan:to o 4e6ut:tada liquido 

6ina..t c.on:tãbil 6oi um óupe4avi:t de C4$ .•••• 
2.490, apÕô _oa ~ju6:te6 doô vato4eô c.on:tábeiô 
a:tualizadoô pa4a 31.12.75 1 houve um 4eôul:ta­
do liquido 6inal de6ic.i:tá~o de C4$.1.503 1 

o r.: _ô_e_ja _a_inda 1 a c.on:tinua.4 no hJtma a.plteô en­
tq.do_neô:te ú.t:timo pe4Zodo 1 a emplteôa :tende4á 
a ôe deôc.api:tatiza4. 

~eô:ta a eô.:ta at:tulta evidenúa4 oô i:tenô que 
c.on:t4ibuiltam palta eô:te Jteôul:tado nega:tivo. 
Pa4a :ta.n:to evidenúamoô a ôeguilt a dec.ampoô~ 
ção doô !:teM Mane:tii4ioô Liquidoó 1 bem como 
a c.ompu:taç.ãa da Peltda no nivet geltat de Pite 
ç.oô {quad4o 3.8 ). 

Finatmen:te aplteôen:tamoô a apulta.ç.ao de Vemonô 
tlta.ç.ão de Luc.ltaó e. PeltdM Total da Emplteóa. <;!- · 

· jMtq.do pa.4a 31.12. 75 (qua.dlto 3.9 ) , o qua.t 

Jte6te.Ú .a c.ampaõiç.ã.a do 4e6uttà.da negativo / 
de C~t$1.503_~Q~po6to de C~t$.1.436 Ae6eAen:te 
i peltda n6~nivet geltat de p4eço6 e da. pelt~a. 

na Luc.h.aô e Pe~tdaô ajUõtada pa1ta 31. 12.74 na 
· l.la.~Q_4 de c~t$. 6 1. 
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3.8- ITENS MQ~ÁRIOS L!QUIDOS 

31.12. 74 

DETALHES 

CCNTlilliL AJUSTAlXl 
P/31.12. 75 

ITENS HJNETJ\RIOS L!QUIDOS 

Caixa 750 977 

Ccntas a Receber 8.100 10.546 

Exig. o.rrto Prazo (3, 779) (4. 920) 

Inp.Fenda a Pagar (1.071) . (1. 395)" 
--

Exig.L?ngo Prazo (2.000) (2 .604) 

' 

SALDO LfQUIDO 2.000 2.604 

aMPurl\Çlo IX.l GANHO OU PERDA 
. . 

Saldo LÍq.itens monet.31.12.74 

(+) Acrésc. ~etários 

Vendas 

(-) becrésc.Mbnetârios 

~sp.ào ~rc. 
-, 

Conpras e Apropr. 

Inposto re Fenda 

ITENS MNET.LfQUIIX.lS EM 31.12. 75 

PERDA NO NívEL GERAL IE PREÇOS 

6 

r..ucros E PERDAS 

CXN'l1:BIL AJUSTADO 

. 

. 

. 

.. 

2.000 2.604 

24.900 28.448 

(7.551) (8;362) 

(14. 708) (16.613) 

(1.067) (1.067) 

3.574 5.010 

(1.436) 



. . 

3.9 - DEMONSTRAÇÃO FINAL DE LUCROS E PERDAS 

. AJUSTADO PARA 31. }.2. 75 

CRlõ:DITOS 

Vendas 28.448 

D:t:!BITOS 

Custo Prod. Vend. 15.724 

· Desp. do Exerc. 8. 362 

Depreciações 3.362 

Desp. Irnp. Re.nda 1. 06 7 

SUB-TOTAL-D:t:!BITOS 28.515. 

Perda no Nível Preços L 436 

TOTAL DOS.D:t:!BITOS (29.951) 

RESULTADO: DIMINUIÇÃO 
DOS LUCROS REAIS (1.503) 
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4. AVALIAÇÃO PATRIMONIAL VE MERCAVO 

. 4. 1 • Btr.e.ve. Rebw.6pe.c.to Sob!te. 0.6 CU.6.to.6 H,ú.,-tÕ!U.c.o-6 Re.g,U.,-tJt.a.do-6 nM 

Vemon.6-t!taçÕe..6 F~nanc.el!t.M 

PMa Mn-6 ~dmc.0-6 não e..6-tMemo.6 ne.-6-ta .6e.çíio ~neJtenéiando 

o c.U-6-to ~-tÕ!U.c.o de. aq~~ção do c.Uó-to ~-tÕ!U.c.o de aq~~­

ção c.o~g~do,pe.tM nazÕe.-6 já expo-6-t:M, no-tadamen-te. a ~11.6u6~ 

~ên~a do.6 Zn~c.e.-6 ~zado.6. 

A p!tem,Ú.,M bá.6~c.a ado-tada pe.to.6 c.on-tado!te.-6 de. man-teJt a c.Uó-to 

hU.-tõ~c.o of.> be.n-6, ~ú-to.6 e. &e!tv~ço.6 que. podem ge.Jta!t bene.-

6Zúol! 6u-tu!t.ol! à emp!te..6a, -tem ~nduúdo o.6 .tú-to!te.-6 p!U.n~­

p~e.-6 em demon-6-tlta.çÕe.-6 6J.:navzc.eht.M a ac.Jte~ que a Mma-t§_ 

!tM do.6 ativ0.6 !tep!te..6en-ta o va.tqJt da emp!te..6a. E.6-ta -te..6e. de-

6e.n~da pe.tol! con-tado!te.lJ apo~a-.6e. na ~c.apa~dade de. l!e. · co­

nhe.c.e!t o 6u-tUJto e. na v~e.dade. e. l!ubje.tiv~dade. de. l!e. e..6timM 

O C.UlJZO c.o!t!te.n-te., tÍM0.6 que. !te.!Jul-tam no UóO ~11-te.I1.6~VO do me­
-todo do c~~-to ~-tÕ!U.c.o de. aq~~çíio (1) 

Uma bJtéve. de.MMçíio do c.U-6-to ~-tÕ!U.co lJeJtM "o c.Uó-to ~nco!t­

!U.do po!t oc.M~o da aq~~çíio de. um bem, .6e!tv~ço ou ~úto". 

Ve.vemM Mil um~ que. -tan-to o ve.nde.do!t quan-to o c.omp!tado!t a-tua-

1tam M.~ona.tme.n-te. e. em con~çÕe.lJ norona,ú., de. meneado. O vahJJt 

do bem e me.tho!t Jte.p!te.l!e.n-tado pe.to .6e.u c.Uó-to . de. . aq~:[çíio , 

.6alvo e.v~dên~M em co~o. 

A.tgumM que.lJ-tÕe.lJ .6íio .te.van-tadM pe.tM au-to!te.lJ ( 1) Mb!te. a ~ 

Uzaçíio do.6 c.Uó-to-6 ~-tÕ!U.c.o-6, de.n-t!te. 01.> qua,ú., de.~J-tac.amo-6: 

- qual e o c.o!t!te..to va.to!t a .6e!t lançado c.omo c.Uó-to de. aq~~­

çã:o de. um bem? 

quando de.ve.Jtúi a c.on-tabilidd.de. Jte.conhe.c.vr. em .6e.Uó . Jte.g,U.,­

VW-6 a aq~~çíio de. wn de.-te.ron~nado bem? 
-----------------
1. BEDFORD, Norton M .. ; PERRY, Kenneth W.; 

ting - An Organizationa1 Approach". 
1973. p. 39:- 40, 173- 174. 

WYATT, Arthur R.. "Advanced Accoun-
3rd. ed. New York. John Wi1ey 
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- quanto do bem fio~ eü~vamente ~zado, dep~eciado ou a­

mo~zado em det~~nado penlodo de tempo e/ou n~ p~odução? 

- eomo dev~ ~~ eo~otado~, ~eeonhe~do~, eomb~ado~ e/ 

ou ~~~n~eado~ o~ beM, dJJtúto~ e ~~v~çM que eompoem 

o ~vo, uma vez ~eeonhe~da a ~nv~b~dade de ~eg~~­

~e e eo~o~-~e eontab~ente o~ ~vo~ ~n~v~du~z~"­

doé? 

E~taé eoloeaçõ~ ~nduzem-no~ ã b~ea de novo~ modelo~ de ava 

üação. A abMdagem de "Avaüação Pcrtwwn.úLf. de. Me.~tc.ado" 

~oeuM ~fuM va.lM~ m~ p~ewo~ ao~ ~vM e .pMé~VM 

do que aquel~ ~tudadM ~avú de metodolog~ ant~MU. 

A avaüa<;:ão .~n~v~duada do~ ~vo~ e paé~~vM eomponent~ 

do p~nõ~o quando e~eeutada po~ tée~eo~ ~pe~zado~>,ê 

~e~~entada pelo "laudo têe~eo de av~ação" e a ~ua eon-

6~b~dade dependenâ do g~u de obj~v~dade, 6undamentação 

e ~eza. A p~q~a e a eomp~b~dade de beM e va.lo~e~> 

no m~mo m~eado da emp~~a tMnam-~e ~p~~~ndZvw ao 

laé~eamento e embaéamento dM ~n6o~aç.ãe~ obtida!> pM p~ 

~oó ~pe~zado~. 

Em qua.lqu~ avaüação de pMp~edade ~ão eneontMdo~ do~ 

pMbtemaé biió~eM (6): 

- a detF~ção ~ata .. de um va.lM aeú:távet pMa o pMpÔ~Uo pM 

tiCLU'.a!t da av~ação, e 
- a det~~nação do método ~vê!> do qual o montante MM 

~fuado. 

6. BONBRIGHT, James C.. "The Valuation of Property". Vol. I. New York, Mc­
Graw Hill, 1937. 
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4. 2. Ptúnc1p.t0.6 Biú.teo-6 de Ava.Uaç.ão 

PaJr.a. que o-6 JtuuU::a.d0.6 .6ejam Jteeepúve.t-6 e a.ecúto-6, algun-6 

pJt.tnclp,{o-6 . biú.teo-6 devem -6 e1t ob-6 eJtvadM paJr.a. a aval.taç.ão da 

empJtua: 

a} In-6~anta.ne.tdade: 

A ava.t.ta.ç.ão da empltUa deve .6e1t 6cúta ado~ando-.6e wn p~ 

filado bMe de valoJtU, <Se poM.Zve.t wna dávrminada ~a. 

Vependendo do pJtOeeMo e gJta.u de ex~dão pltáend.tda, mj 

.thaJz.u de hoJta.-6-homen-6 de d.t6eJtentu quali6,{ea.ç.õu, in­

du.tndo-<le pu<~aal da pltÕptúa. empltUa, aval.tadoJtu, eo!!:_ 

<1~o1tu, u~a.ú-6tieo<1 e o~M, podem <leJt neeu<~álúM 

paJr.a. que wdo-6 o-6 ~vo.6, pM<IivM e JtU~a.do-6 Jte6ü­

~ 0.6 montantu Jtea.i<l da.-6 demon-6~ç.ãu 6inane~. 

Vevido que algwna.-6 in6oJtmaç.õu nem <1emp1te <São pltontame!!:_ 

~e fuponlvw ou o p!WeUM de eã..e.eu.to poMa <1e1t demo­

Jta.do, neeu<~álúa. .õe 6az a montagem de wn <1i.õ~ema de eo~ 

mnte. Mual.tza.ç.ão de valoJtU de 6oJtma a não pe.JideJt a 

<~ub<~mneia.biüdade. 

CondU<~ivamente a u~e aem podvrma<~ a6iltma.Jt que a ava­

üa.ç.ão deve <lelt a expJtU-6âo Jteal do pMtúmôn.to nwn de­

~e!linina.do in-6mnte que <1 e ~amou c.omo Jte6eJtênc.ia. 

b} Tempuüvidade.: 

O ~empo ne.c.u<~álúo ã exeeuç.ão do<1 ~balho-6 de ava..e..ta­

ç.ão deve. .õ.e ftU~ngilt ao m.Zn.tmo po.õ.õ.Zve.t. Ma.i<l 6,{de.d.tE._ 

na <1 eJLii a aee.tmç.ão do-6 JtU~ado-6 quanto ma.i<l pJtÕxhna 

utiveJt a. ~a da apJtUe.nta.ç.ão da ava.üa.ç.ão ã dam do 

inlc..to do-6 ~ba..tho<1. 

A pMgJtamaç.ão da<~ ~balho-6 deve ob<SeJtvM a opo~il.rú.dade 

do pelllodo em que ma.i<l 6aú.e.mente. 0<1 dada<~ e),.ta.Mo fup!!_ 
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nlvei6 p~ ~ avatia~ão. E~te momento, via de negka,ê pa­

haleto ao levantamento do B~an~o. 

c) Homogen~dade: 

o~ elemento~ ~o~ ~ão hetenogêneo~ pon natuneza. 

Como exemplo podemo~ c);toJr. a conta de ve1culo~. Vepend~ 

do tipo de contabiüza~ão, n~ta conta podeMo ~en enq~ 

dkadM au.tomóvei6 (de CÜJteton~, de c.ompnM), cam-i.nhã~, 

empilha.dúnM, gtúndMt~, etc. Ob~envamo.6 n~t~ eleme!!_ 

to.6 que ~guM ~e d~gMtam com ma-i.an nap-i.dez do que ou­

tno~, melhon ~tada de coMenva~ão, adq~do~ em pvrJ.o­

dai d-i.6enent~, etc. Lago, o enquadkamento d~t~ "vele~ 

lo~" em uma iin-Lc.a conta contábil pode não ~en mu-Lto ~-i.g­

n-i.6-i.c.a:Uvo. Vevenvno~ pon ac.M-i.ão da avatia~ão ob~envan 

M canac.t~:ÜcM homogêneM voUadM pana o m~mo obj~ 

:Uva. A gen~za~ãa ê nouva ã ne~ expn~~ão de nMul 

tadoó. 

d) E~tabiüdade: 

· O~ v~on~ e clMó-i.6{.ca~õ~ devem ~en companiivei6 entne 

pvr1ddo.6 de tempo. Múm, obóenvado.6 cento.6 üm.U:~, a~ 

vilia~ão deve obedec.en o.6 m~moó padnã~ e nonmM deün~ 

adaó ao longa da tempo. A de6-i.~~ão de gnupaó de elemen­

to.õ av~vei6 deve y.ienm~necen c.oMtante e Mmente <·.õe.:tii · 
a.Uekada qUIJ.ndo .nazã~ .õub~.>.tanúa.0!. M!>hn o ex-i.g~. 

e) Integ~dade: 

Tado.õ a.6 elemento.õ c.aMillutivo.õ da empn~~ devem 6azen 

pan.te da pnac.~óo de av~~o ev-i..tando-.õe dentno do po~ 

.õlvel om-i.ó.õÕ~, exclu.õã~, -i.nclu.õõ~ e nepe:U~õ~ que 

poó.õam -i.n6fuenúan o pnoc.~-60 de ~v~~ão. E.õtabeleu­

do.õ o.õ panãmetnM a óenem ob.õenvado.õ, todo.õ o.õ elemento:, 

c.omponent~ da ~~ da empn~~ devem .õen an~ada-6 

e apne~ado.6 • 
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7. 

Ot. el.emen.:tal> . d:ú.,tJ.n.:tOl> devem MJt ana.Lú.,adol> .<.ncU.v.<.dua.t­

men.:te. No p!toc.eMo de ava.t.i.a.ç.ão não devemal> u.:tiilza.Jt a 

t..<.l>temãtic.a de c.ompeMaç.ão en.:t:Jte el.eme.n.:tol> a.tival> c.om e­

iemen.:tol> pat.l>.<.vol>. 

Como bat.e de. ava.Ua~ão ;todol> Ol> el.eme.n.:tM l>emel.ha.n.:tet. de. 

vem MIL c.ia.l>l>.<.6,{.c.adol> em g!tupal> homogêne.ot., det.de. que. a 

anãLi.M e apüc.a~ão de. cWi.Wúzet. do ptwc.et.M t.e.ja.m un.<.­

nOJtme.l> a todol> ol, ei.eme.n.:tol> c.ompone.n.:tet. de. cada g!tllpo. 

4. 3. PaMol> Cha.vet. na Re.a.Uzaç.ão da Ava.t.i.a.~ão [7 ) 

Na c.omb.<.na.~ão de. emp!te.l>M, ta.n.:to Ol> be.M e cWi.útCM a.tivol> 

quan.:to M obJt.{.ga~Õe.l> pMt..<.vM, devem l>e.Jtava.t.i.a.dM pÜOl> va.iQ_ 

Jte.l> ma..{_t. jul>tM poMZvw de de.te~tm.<.na~ão, e1.{.m.<.na.ndo -M ao 

e.xttLemo ot. e.ieme.n.:tol> t.ub j eüvot. .<.ncU.v.<_du.a.ül>ta.l>. 

- det..<.gna.Jt c.om exatidão M !tet.pol!l>abilida.det. de. va.toJt.{.za.Jt e 
.<_nven;ta.Jt.{_a.Jt Ol> a.tivM e pMt..<.vot. Mt.u.m.<.dot. peta emp!tet.a; 

et.ta.bel.e.c.e.Jt M no!tmM g~ que. devem l>e.Jt apüea.dM du­

Jta.n.:te. Ol> p!tOc.e.d.<.me.n.:tot. de. ava.t.i.a.~õu; 

- de.l>e.nvoive.Jt a 6oJtma de. Jtel.a.tÔJt.{.ot. e p!toc.e.d.<.me.n.:tol> pa.!ta. a 

ac.u.mu.ia~ão de. va.io!te.l> c.om bMe. em doc.u.me.n.:tM e 6a.tM ade~ 

qu.a.dot. ã ava.t.i.a.~ão; 

- uta.be.ie.c.e.Jt p!tOc.e.d.<.me.n.:tot. de. Jte.v.<.l>õu g~do a apüc.::: 

ç.ão co M.<.l>ten.:te. dM têc.n.<.c.M emp!te.gadM pa.!ta. ava.t.i.a.~ão; 

- ta.n~a.Jt a pa.!tc.eia. e.xc.e.de.n.:te. dol> c.Ltl>tot. dot. a.tivol> não d.<.!te.­

ta.me.n.:te. 11M c.on.:tM de. pa.VL.{_mÕMú dot. aúo~ta.l>. 

BARTLETT, Jr.; KINGSBERY, Walton W.; ·TODER Charles. 
for a Business Purcharse". Financia! Executive. 

"Prob lems in Accountiri.g 
April/1973. 
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0.6 eleme.n:l:o-6 bÕJ.,ic.0-6 bú.c.itúl> paJta a exe.c.uç.iio do .te.van:tame.n­

:to de o.:üva.~. e pM.6ivo.6 da empJte.6a pMa Mn.6 de avaüa.ç.iio 

.6eMo 0.1. maü Jteeen:t:e-6 Ba.tanç.M, Venwf1.6tlu:t:t-[va.~. de Luc.Jto.6 e 

PeJtdM, Rüa:tÕJtio.6 Anuaü ao.6 AuonütM, RdatÕJtio.6 M Co~ 
panlúll.l. SeguJtadoltl1.6, Jteeen:t:e-6 minutM de ViltetoJtia, Con:t:Jto­

.tadoltia, etc.., c.on:tacto.6 eom 6unuonáltio.6. 

Como Jte.6u1:to.n:t:e do.6 demen:to.6 báJ.,ic.o-6 U:tado.6, devvúi .6eJt 

e.fuboJtlldo um c.a.:tátogo eompJteef1.6iVO em noJtma de W:l:a fue~ 

mino.:üva de maneiJta que :toda.~. 0.6 ben.6, fuú:to.6 e ob!Üg.a ~­

ç.Õe-6 6aç.am paJt:te in:tegMn:te e deta.ehada ao nlvd pJtetendido 

pdo.6 ava.eiadoJte-6. 

E.6:1:e.6 c.a.:tátogoi.>, Jtegü:I:Jt0.6 e doc.umen:t0.6 deve!Liio .6eJt eonve­

ttien:t:emente Jtevüado.6 de nOJtma que. todo.6 0.6 O.:ÜV0.6 e pM­

.I.iV0-6 de .6ignifiic.adoeL>-tejamU:tada.~. •. 

Na deMniç.ão de vieoJte-6, demen:to 6undamen:ta.t ê o e..~.tabde­

eimen:to da taxa de juJt0.6 a .lieJt emp11-egada pMa a tMYl.66aJtma­

ç.ão .a valoJt pJte.l.en:t:e de dado.6 hütÕJtic.M. 

SeM :taxcu niio .l.iio peJt6ú-tamente e..~.pe.ufiic.adM, neee-6-~>áltia .I. e 

6az a deMnic;.ão de uma taxa eaMen:t:e apMpJtiada. E.litM :1:11-

XM podeJtiia .6eJt eneon:I:Jtlldll.l. lltJtllvê-6 de: 

- emp!!,ê.-6:ümo.6 de .tango pMzo il.6.6umido.6 em data-6 Jteeen:t:e.~.; 

- taxM de empJtê.-6:üm0.6 de .tango pMzo exüten:te.~. e de c.onhe 

eimen:to púbUc.o; 

- taxM c.a.teu.tadM em 6unç.ão de po-6./iibiüdade..~. atuaü de ob­

:tenç.ão de empJtê.-6-Ümo.l. nM c.ondiç.õe..~. e ".1.ta:l:u.6 quo" · da 

c.ompllY!Iúa. E.6tM :tfix11.1. podem .6eJt obüda.ó -atMvê.-6 de c.on'­

.6u.etM a banc.o.6 de inve..~..ümen:to.6. 
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O~ c.ompttomiMM e ab!Úgaç.õu ~ão ava.LútdM c.om bMe a valo­

ILU p!tUei'LtU de montant.U p!tev~-tos de ~eltem pago~. 0~ em­

p!!.Úd;hno~ ntdUJtM a ~eltem ~aldadM devem ~elt duc.ontadob a 

t:axM de jWLM aJ:u.a..Ló, po~ ihex~tenr.pJtoc.edhneYLto~ upecl­

Mc.o<~ Mb!te M qu.e devem ~elt u.MdM. ·São c.ovu.ide~tadM ma..Ló 

p!teWM a.qu.el.M tdil .. üadM nM ob/Úgaç.õu aJ:u.a..L6 da c.ompa­

nhút ou. mumo M taxM paMlvw de ~eJtem obtidM no me~tc.a­

do 6-<-nanc.wo, de .ac.oJtdo c.om a e~pêúe do emp~tê<~-thno p!te.t~ 

dido. 

Evento~ Su.b~eqUentu: 

"Toda innOJtmação fupor!lve..t antu da pu.bUc.ação de demovu.­

-t:Mç.õe~ ninanc.ÚILM deve ~elt duvendada pel.a adm-<-~maç.ão 

antu da. pu.bUc.a.ção dM demovu.-t:Mç.õu 6-<-nanc.ÚILM. na av~ 

üaç.ão dM c.ondiç.õu nM qu.a..Ló a utimativa tenha ~ido ba­

~eada." 

O pMc.eMo de aviliaç.ão de gMndu eompanhút<l pode · dUJtaiL 

u.m ano ou. ma..Ló paM u c.omp.te.talt. MJ.>hn, evento;., J.>u.b~tan­

~ podem eau.<~aJt mod-<-6-<-eaç.õu noJ.> valo!tu obtido;., eon6o~ 

me M têc.n,{_c.a;., aqu.-<- due.iÚta.ó. 

4. 4. Ava.Lútção Pat!Úmo~ de Me~tc.ado 

AboJtdagem do Cu.<~to de RepoJ.>iç.ão 

O valOJt de me~tc.ado pode .6 eJt deMn,{_do c.omo J.>endo o valo!t ne 

euúvúo no momento pa~ta J.>e adqlÚ!l.Út ou. Jtepttodu.zilt u.m Mvo 

bem, JtepOIL u.m utoqu.e, -<-vu.talação, etc.. 

O~ va.tOJtu Jr.Uu..ttantu de c.oMeç.õu mone;t:âJúcu, nd!tma.lmef'lte 

cline~tem do~ va.tOJtu de Jtepoúção. No;., ú.Uáno.6 anM o c.u.<~to 

eoMente de Jtepo~iç.ão tem <~u.pe~tado eovu.-<-de~tave.tmente o mo~ 

· mnte obtido atJr.avê.J.> da c.oMeç.ão mone.:tá!Ua pe~tmitida~ 

A apUeaç.ão de va.tOJte~ de ILepM-<-ção ao;., utoqu.u .pe~tmUe 

u.m 1LUu.Uad6 ma..Ló úgtúM.eaüvo, p!Únúpahnente quando c.om 
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pa!Utdo eom neeeb.únent:oJ.> eoMenteJ.> na apwraç.iio da neeeJ;ta. t 
neeomendado pa!Ut ~.>a;t.ú.,nazen p!tobiemM de rúvetamento de p!t~ 

ç.o ao meneado • 

4.5. Avatlaç.iio Pat!timorúat de Meneado 

Abondagem de Companaç.iio 

Ne~.>ta aboJtdagem a eJ.>.túna:t.Lva do vaton da emp!teJ.>a ê. óe);(;a p~ 
ta eompaJUtç.iio de .UenJ.> a:t.LvoJ.> eom pMp!ÚedadeJ.>. J.>.<milMeJ.> 

que :tenham J.>.i..do ;tJtanJ.>aúonadM Jteeentemente ou e~.>:tão d.i..J.>po­

nZvw pa!Ut venda no meneado. 

EUe mê.:todo ê atgumM vezeJ.> chamado ;também de "abo!tdagem de 

eompa!taç.iio" . O vato!t !teJ.>uUante de~.>:ta abondag em ê pne~.>um.i..do 

J.>en ap!tox.únadamente "o p!teç.o pa!ta o qual um p!te:ten~.>o vend~ 

do!t vende!t.i..a e wn p!te;tenJ.>o eomp!tado!t eomp!talt.i..a um bem Úqu.i..­

do e ee!t:to em eo ndJ..ç.ÕeJ.> noJtma.i..J.> de meJteado e J..ndependen:te 

de p!teJ.>J.>ÕeJ.>". 

A avaUaç.iio pat!timo rúat a vaia !te!.> de meneado nep!teJ.> en;ta o 

mon:tante pMJ.>1vet de J.>e!t obtido no meneado peta venda de 

benJ.> e/ou J.>envJ..ç.oJ.> J.>emethan:teJ.> aoJ.> d.i..J.>ponlvw na emp!teJ.>al 

nM eondJ..ç.ÕeJ.> em que ~.>e eneont!tam. OJ.> vatoJteJ.> de meneado de 

benJ.> e ~.>env.i..ç.M em Mo podem ~.>e ~.>duM ;tan;to ae.úna eomo a­

ba.i..xo do~.> vatoJteJ.> e~.>ef!..i..;twradoJ.> eon:tab.i..tmen:te dependendo da!.> 

nlvw que e~.>;tiio ~.>endo eateutadM M eoMeç.ÕeJ.> mone.t:iiJt.úu e 

dep!teúaç.ÕeJ.> em netaç.iio ã evolução do~.> ben~.> e ~.>envJ..ç.oJ.> eJ.>p~ 

eló.i..eoJ.>·no meneado. 

Van;tagen~.> dM AboJtda:gen~.> de CUJ.>:to de Repo~.>J..ç.iio e de Comp~ 

ç.ao: 

- Jtep!teJ.>en:ta o vato!t que a emp!teJ.>a :ten.i..a que d.i..J.>pende!t hoje 

pa!Ut ob:ten o bem e/ou ~.>env.i..ç.o; 
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- a hOma.tÔ!Úa. doh ativa-6 exp!te.Mo<l e.m :te.Jtma<~ c.oMe.n:tu e. 

mlÚó <1-igrú6.-[c.ativo do que. a úmptu ad-<.ç.ão de. c.M:ta<~ h..ú.- · 

:tô!t-<.c.o<l .útc.oWd0-6 e.m d-<.6e.Jte.n:tu pe.Jrl.odo<~ de. :tempo; 

- quando 0<1 be.n<~ e. he.Jtv-iç.o<l <1ão c.otoc.ado<l a c.M:to .c.oMe.n:te. 

de. !te.poúç.ão, 0.6 ganha<~ ou pe.!tdM Jte.<~ut:tan:tu da<~ va/Úa.­

ç.õu de. p!te.ç.M no me.Jtc.ado <1ão <1 e.paMdM do h tuc.Jto<l ou p!t!!:. 

julzo<l Jte.<~uUan:tu da c.ompaJta.ç.ão dM Jte.c.e.UM c.oMe.n:te.<~ 

c.om 0<1 c.M:to<~ c.oMe.n:tu. 

Vuvan:tage.n<~ da<~ Abo!tdage.n<~ de. CM:to de. Re.poh-iç.ão e. Comp~ 

ç.ao 

- c.M:tM c.oMe.n:tu ne.m <le.mp!te. <~ãa fuporü.vw ou me.<~mo ac.om 

panham M OhC.Üaç.ÕU de.c.oMe.n:tU de. vruaç.ÕU <lazonlÚó , 

de. moda ou p!toduzidoh po!t metodoh ob<~ote.:toh; 

- mudanç.M no<l c.M:to<l c.oMe.n:te.<~ ne.m <~e.mp!te. Jte.6te:te.m mudan­

ç.M no.6 p!te.ç.o<l c.oMe.n:te.<~ de. ve.ndM ou do<~ be.n<~ da e.mp!te.<la; 

- va/Úa.ç.Õe-<1 <~ab!te. o <I c.u<lta6 lli:tô!t-ic.M de. e.n:t!tdda . cpJioduze.m 

Jte.<~uUada<~ de. ganho<~ ou pe.!tdM an:tu do e.6e.tivo momento de. 

Jte.at-<.zaç.ão peta venda (pJt-<.nc.Zpio da !t~zaç.ão); 

- 6aUa. de. ob j e:t-ividade. a não <1 e.Jt que. ativa<~ idê.nüc.o<l Mjam 

vend-ido<~ no me.Jt0ado; 

- c.M:to<l c.oMe.n:tu no!tmatme.n:te. não !te.p!te.<~e.ntam o vato!t c.o!t­

Jte.n:te. paJta. a emp!tua. 

4.6. Avatiaç.ão P~orúat de. Me.!tc.ado a Valo!tu de. U.quidaç.ão 

Toda<~ o.;., de.6.-[rúç.õu de. vatoJtu e.w:te.n:tu na li:tvr.a:twr.a. MP!!: 
~zada hão MadM na plr:.â..üc.a e.m atgwna e.x:te.n<~ão e. atgwnM 

hão mlÚó apJtdp!Úa.dM que. ou;t/t.a,6, de.pe.nde.ndo da épo0a, c.on:ta 
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ou. i>Ltu.a:ç.íio. 

Uma: dM ptUm e»uu. fu.:ti.nç.õ e.6 6 e..Ua.6 é. a:qu.e.ffi e.n:tJr.e. o vciC.OIL 

de Uqtúda:ç.íio e o va.tott de. e.on.:ti.múda:de. da: emptte..óa:. 

O va.tOJt de. UquJ.da:ç.íio é. de.Mrúdo c.omo a: qu.a:n.:ti.a: qu.e. pode. l> ett 

tte.a:Uza:da: l>e. u.m a:.:ti.vo ou. gJtu.po de. a:.:ti.vol> l>ÍÍo ve.ncüdOl> l>e.pa:­

Mda:me.nte.. A l>Oma: do.6 va.totte..6 tte.ce.b~do-6 m~ a: . cobtta:nç.a: 

de contM a: ttecebett me.nM M ob~ga:ç.ÕM da: emptte..óa: tte.ptte.­

.6e.nta:m o va.tott de. Uq!Úda:ç.ão da: emptte.6a:. 

Logo, o va.tOJt de. üquJ.da:ç.íio bMua:-M no PcWúmôrúo Ll.quJ.do 

tte.6u.Uante. do chamado Ba.ta:nç.o de. U.quJ.daçíio e é. co l1l> e.qaê.nc~ do ~ 

ve.ntu.a.t enceJtMme.nto dM a:.:ti.v~da:de..ó da: emptte.6a:. Oi> be.M, ne.~ 

· :te..6 cMo.6, .6ÍÍo ve.ncüdo.6 em concüç.Õe..ó he:tettogê.ne.M à.6 110ft"':'· 

m~ de mettea:do ·e .6eu..6 ptte.ç.o-6 .6ÍÍo rü6ettel1te.6 da:qu.ele..ó Ptr.a:.t!::. 

ca:dM na m ettca:do, MÚm como :também o l>íia em ttela:ç.íio . a:Ol> tte 

g~:ttta:do-6 pela: Conta:b~da:de.. 

Ne..ó:t:M Ú!tcu.M:tân~ l>ÍÍo e.x.pUc..Ua.d0-6 a:üva-6 e pM.6~vo.6 o­

cu.l:to-6 {:te!t!te.no-6, ~~o.6 de emptte.ga:do-6, gove!tno, etc.). 

· 4; 7. Ve:tettm~na:ç.ão do Va.tott da: Emptte..óa: pelo Método de. Ava:Udç.íio 

Pa::ttUmonia:t de. Mettca:do 

A de.:tettm~na:ç.íio do va.tott da: emptte.6a: pelo mé.:todo de. a:v~ç.ão 

pa::ttUmorúa.t de. mettca:do a:bMnge. .u.m conjunto de. p!t0ce.6.60.6 de.­

~~o pelo com~ê. de a:v~ç.íio, de.6~rúdol> de. a:co!tdo com 0.6 

e.te.me.nto-6 e..6pe.eZ6~co.6 qu.e. e.ompõem a: e..ó:tltu.:tu.M do-6 a:.:ti.vo-6 e 
pM.6~V0.6 da: emptte.6a:. 

- A:t:Mv'é.-6 de.i.>:te. mé.:tcido o va.tott 

pelo pa::ttUmô rúo Uqtúdo é. o 

da: emptte..óa: 
Jte.6 u.l:ta:do da: 

de.Mrúdo 

cü6ette.nç.a: 

en:ttte. o va.tott UquJ.do doi> a:.:ti.vo-6 a::tu.a:Uza:do-6 e. o va.tott U­

q!Údo do-6 pMl>~vo-6 e.x.~gZvel-6 a::tu.a:Uza:do-6. 
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4.7.1. Avaliação de Ativo~: 

Ve ac.oJtdo c.om a ncU:WLeza dM aü..vo~, oJtigem de v~ 

.lOJtM, dMpotúbilidade de -i.n6o.!tmaçÕM, gJtande C.O!:!. 

6-i.abilidade, de.., M beM, d-i.JtwM e ~eJtv-i.ço~ 

c.omponentM da M:ttw;t:Wta de aü..vo~ podem ~e-'l ava­

.t-i.adM de ac.OJtdo c.om o~ ~ egc.úntM CJU;té.JtiM: 

.Va.lO.!tM de Salda: 

- Rec.eb-i.mento~ rutuJto~ de Ca-i.xa VMc.ontado~ 

Va.l0.1t CoMente de Salda 

- Eqc.úva.tente Çofvtente de Caúa 

- Va.toJt de Uqc.údação . 

- Va.loJt uqc.údo Reaiiziive.t . 

Va.lOJtM de En:tlr.ada: 

- Cu.6to H~tÕJtic.o 

Cu.6to5 CoMente çle Ent:Jtada 

- Cu.6to~ FutUJto~ dMC:ontado~ · 

- Cu.6tq) Pad!úio 

- Cu.6to V-i.Jte-to 

- Cu.6W~ Re.tevantM 

- - MenoJt ent:Jte Cu.6to ou. Me.~t.c.ado 

- Va.toJt LZ.qc.údo Reali'zá.ve.t menM a Remu.ne.~t.açãô No:!:_ 

mal 

- Cu.6to H~tÕJtic.o CoJtJtig-i.do 

A ~egu.-i.Jt expüc.Ua.ltemo~ quando ut-i.üzaJt MtM p.!tE_ 

c.MM~ de ava.t-i.ação, nec.MúiJtiM ã: p!tM ente dM­

~e!ttação. E~tM avaliaçõu apo..tam-~e 6u.ndamenta.e­

mente na obJta de HendJtilu.en (2 l . Não ent:JtaJtemo~ 

em c.e.teu.mM" peJtnmamente ju.6ü6-i.c.â.vw Mb,'le M­

-t:M c.onc.wo~ poJt ju..tgaJtmo~ aqu.êm do objeü..vo du 

te t~taba.tho. 

2 •. I:IENDRIKSEN, Eldon S •• ·"Accounting Theory". Revised ed. Illinois, Eleventh 
Printing, Sept./1974. 



N,o eapZ:tulo ~.>egu~nte de~.>envolveJz.emo!.> 

o e~.>tudo p~eo Mb!te a "Emp!te!.>a Modelo" on-

de apeieMemoJ.> e~.>te!.> p!toeeJ.>M!.> de av~aç.ão. 

Valo!t de Salda: é aquele poMZvel ou e!.>peJtado de 

· '->eft Jteeeb~do pela venda ou tftoea. Ap~ea-J.>e o· va-. 

lo!t de J.>a1da quando ev~dên~ ~.>eguJtaJ.> de Jte~za 

ç.ão e~.>tão ~ponZv~. 

Réeeb~entoJ.> Futu!to!.> de C~xa Ve~.>eontado~.>: quando 

o Jteeeb~ento e!.>peJtado de eaúa ou o eq~valente 

é eonheúdo ou pode !.>eft eJ.>~ado eom um eleVado 

gJtaU de eeftteza e quando o peltZodo de e!.>peJta e Jte 

~vamente longo. 

Valo!t CoMente de Suda: quando o p!teç.o eoMente. 

.de venda Jte.p!te.~.>enta o p!te.ç.o 6utuJto de. ~.>uda. 

Eq~vale.nte CoMente. de. C~xa: quando o mvo e 
p!tOntamente eonveMZvel em ~pon~bilidade ou Jte.­

p!te.J.>enta ~po~bilidade. ~e~a. 
. ' . 

Valo!t de.. U.q~daç.ão: e o montante. po~.>~.>Zve.l de 

'->eft obtido em eoncüç.Õe~.> anof11na,W de. venda 6Jteq1Len­

temente. ab~xo do p!te.ç.o c.oMe.nte. de. meJteado. Oc.oJt 

!te quando a emp!te!.>a não e c.apaz de. vendeJt !.>eM a­

tivo!.> atftavél.> do~.> ean~ c.ompe.te.nteJ.> de eomeJt~ 

zaç.ao. 

Valo!t LZqu~do Re.~zãvel: quando a Jt~zaç.ão da 

venda euge. MbJte. c.UJ.>to~.> ou ÔnUJ.> 6.-i.nanc.e.Vw~.> de. 

6..{.nanúamento1.>. 

ValOJt de. Ent!tada: e ~zado quando não ~.>ão ~­

. ponZv~ e.v~dên~ J.>e.guJtaJ.> de valoJt de ~.>uda ou 

não hã ~ncüeadoJte.J.> p!te~o!.> de eonve.Mão em c.~xa 
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no 6u.tuJto . 

Cuõ~o H~~Ôkiea: ê ~zado quando o ativo óoi 

adquJJúdo Jteee~eme~e. Cuõ~o H~~ôkieo ê o eu&~o 

ineowdo pO!r. oeMião da aqu . .Lüção da bem, MAvi­

. ço ou dútwo menoJ.> a .6ua deplteúação, amoiLUza-

ção ou exau&~ão. 

Cuõ~o CoMe~e de E~da: empltega-.6e quando evi­

dê.nÚM ind.LeMem que o valoft eoM~e de e~da. 

pode <~eft obtido ou ê ~zado quando <~eme..tha.~u 

e.ómo fupon2vw no me.Jteada. 

Cuõ~O!.> Fu.tuJto-6 Vueo~da-6: quando euõ~O!.> de ,~e.Jt­

viça-6 6u.tuJt0.6 adquJJúdoJ.> a~eúpadame~e .6ão eo-

11heúdo.6 ou e..ó~ado-6 ao .i.nvê-6 de .6e.Jtem adquiki­

. do-6 quando neee.6.6álúo.6. CoMe..óponde. a ben.~> e .6eft-

viço.6 adquJJúdo-6 a~eúpadam~e ao e6e.Uvo bene-

6
~ . 
.(.CA..(). 

Cuõ~o H~~Ôkieo Atualizado (Co!UU_gido): quando o 

valo !L do ativo .60 óJte uma Mualizaçã.a . M~Lavê-6 de 

eoMeção. mon~ ou Jteaval.Lação. 

Cuõ~o Padltão: quando o ativo . JtepiLMe~. eu-6~0.6 

eoMe~M .60b eond.Lçõu naJtma.L-6 de eóiúê.!!_ 

ela e eapaeidade de ~zação. 

Cu&~o Viftuo: quando o ativo pode .6eft pfiaduúda 

no peiLZodo 6u.tuJto .6em eau&M nenhum aume~ no6 

eU-6~.6 ~o~a.L-6 6-i.xada-6 pa!ta o peiLZodo ·óu.tuJto ou 

quando o u&o de 6aú.Udadu ( bene61úo.6) eoMe~u 

6ixada6 não aume~ M JteewM 6u.tWLM. · 

Cuõ~o Re..l'.eva~e: quando o valoft de eU.ó~o Jteplte­

.6e~ um eówo óavoJÚÍve..t .6obJte o-6 euõ~0-6 ou Jte-



Valo~ Liquido Re~zãvet Meno~ a Remun~~ão No~­

rnal: 

quando o p~e~o de venda ê p'oMI.vet de ~M obtido 

no rnMeado ~e eLimina a ~emuneM~íia na~al, 

Meno~ entne a C~to ou Me~eado: quando a ativa é 
avaliado pe.e.o rnenM valM paMI.vet de ~M obtida. 

4. 7. 2. Avatia~íio de PMúvo~: 

Ob~Mvama~ nM ~e~aM p~eeeden:tM que a valM da 

em~Ma a.butvú dM:te rné:toda ~Má ~ep~Men:tada p~ 

.e.a pa.t!úrnõnia .e.I.quida ~MuLtan:te da di6Men~a do 

vala~ .e.I.q(údo do~ ativM a:tuatizadM e do!.> .pM­

~ivM ex.igi.vw :também a:tuatizadM. Vimo~ na ~e­

~a an:t~a~ M vMial.> pMc.MM'-> em~egadM na 

p~c.a paM a a:tuatiza~íio do~ ativo'->. RM:ta nM­

;ta '->e~o e~.>:tud~a'-> a avatia~íia da~ pM~ivo/.) paM 

ating~o~. ao 6inat, o vala~ da pa.t!úrnÕnio .e.I.qu{ 

da da ernp~e~.>a. 

O pM6e'->M~ &..e.hõe~.> PeMeiM ei:tau em ~eu :tMba-: 

.e.ha Manual de CoMe~o Mone:tMia dM Verno~:tM­

~Õe'-> Financ.e.i.MI.> (4) que "a inn.e_a~a níia fu:ta~c.e 

a'-> ~eg~~a~ c.an:tíibw de ativo~ rnon~o~ po~­

que a exp~e~.>~íio rnone:tMia do vala~ de!.>~e'-> ativo~ 

níia vMia: ernboM diminuam de valo~ earn a in6fu-'­

~ão, ~eu vala~ a:tuat na da:ta da bafun~a continua 

~ep~e~.>enmda c.oMe:tamen:te peta rne~.>ma quantidade 

de unidade~.> man~." A e~.>:ta a6~a~a e~.>:tende 

ma~ ;também a~ pM~iva~ rnane:tMio~. 

Níio eanc.a~dama~ eorn a exp~~ãa "valo~ a:tuat" na 

da:ta do bafun~o, v~to que ;tanto o'-> ativa~ quan-

4. PEDREIRA, Josê Luiz BulhÕes & CRUZ .FILHO, Manuel Ribeiro. "Manual da Cor­
reção Monetária das Demonstrações Financeiras". 2a. ed., Rio de Janei 
ro. Exped., 1978. p. 14, 2a. coluna, 19 parágrafo. 



;to o.6 pcu;,.<-vo!> moneXÓJÚo!> ge.Jr.almen;te e<>t:ão de;,a.~ · 

tu.a..Uza.do;, na. da.;ta. do ba.R.a.nç.o, vú;to que, v-<-a. de 

JtegJr.a, nec.e;,;,.<_;ta.rn de um pruodo de e<>pe.Jr.a pa.Jr.a a. 

<>ua. Jtea.R.-<-za.ç.ão ou ex.<-g.<-bitida.de. Logo, o ba.R.a.nç.o 

não Jte6le:te o va.R.oJt a.;tua.l de<><>e<> ativo<> e pa.;,­

<>i..vo<> mone:tálúo;,. O va.R.oJt a.:tua.l l>Omen;te ;,e.M. ob­

tido a.pÕ;, a. deduç.ão do de;,c.on;to c.oMe<>ponden;te 

a.o pruodo de e<>pe.Jr.a pa.Jr.a a. <>ua. oc.oMênc.i..a.. 

E<>;te bJteve<> c.omen:tálúo;, <>e.Jtvem pa.Jr.a lembJr.aJtmM 

que :também o;, pcu;,.<-vo!> devem ;te.Jt o!> !>eu!> va.loJte<> 

tnaduz-<-do;, a.o momen;to pJtel>en:te da. a.va.R.-<-a.ç.ão da. 

em pite<> a.. 

O pJr.oc.e<>!>o empJtega.do pa.Jr.a a. a.:tua.R.-<-za.ç.ão do!> .pM­

<>-<-vo.6 rugZvw é. ;,obeja.men:te conhec.i..do a.:tJr.avé-6 

do!> UvJto.6 de Ma.:têmãüca. Fi..na.nc.ei..Jr.a pela.!> 6ônmu­

lM de "va.R.oJt a.;tua.l". No c.a.p;[;tulo .6egu-<-n:te, em­

pJtega.mo.6 a. me:todolog-<-a. pJtãtic.a. . de . a.:tua.Uza.ç.ão 

da.!> C.O n;ta.;, pM!>.<-vM • 
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4. 8 • Conelt.Mã.o do Mé-todo de. Avaüaç.ã.o Po.bWnorúal. de. MeJt.c.ado 

A c_o~e.laç.ã.o daó abo~dage.n6 p~ a avaüaç.ã.o ~equeJt. a c.on6~ 

deJt.aç.ã:o do pMpÕ!.>.Uo da avaüaç.ão, tipo de ne.gÕúo, i.n;teJt.~ 

!.>e. do~.> de.~.>.:t~n~o-6, 6i.de.ti.dade. do~.> dado!.>, nlve.t de. p~e.ú­

~.>ã:o ~eque!t.i.da, e;tc_. V.ún0.6 que. di.óeJt.e.n;te.~.> avaüaç.Õe.-6 1.>ão ~e.­

que!t.i.da.6 ~ di.óeJt.e.nte.-6 p~opÕ!.>.Uo!.>. 

Quando o pMpÕ!.>.Uo de. ~.>e.gMo.nç.a ê ~e.que.~do, ao pMc.e.-6.60 do 

c.M.:to de. ~cip~oduçã.o ê dado mai.o~ pe.!.>o que. ao!.> ou.:/:M-6 mé-to­

do!.>. E~e..:tan;ta o mé-todo mai.l.> u.:üüzado na pftátic_a ê o da ~ 

vaüaç.ã.o pelo p~e.ç.o de. meJt.c.ado, pMêm c.om a de.~.>van;tage.m de. 

que. nem .6 e.mp~e. be.n6 .6-ÚnilMe.l.> ou na.6 me.~.>ma.6 c.o ndi.ç.Õe.-6 de. du 

ga.6te. 1.>ã.o e.nc.an~do!.> no me.~c.ado. 

Segundo He.n~k!.>en a avaüaç.ã.o de. ativo!.> .:te.m c.omo objetivo!.> 

no~atmen.:te.: : 

- pMveJt. uma medi.da ~e.lativa de. Mc.uM0-6 fuponlvw p~ a 

e.mp~e.!.>a na geJt.aç.ao de. ~e.c.e.Ua.6 6ut~ de c.ai.xa, e. 

- pMveJt. i.n{}o~aç.Õe.-6 que. pe.~Ui.Mo a p~edi.ç.ã.o de. 6ut= 
1.>aldaó de. c.ai.xa que. 1.> eJt.ão ne.c.ul.>álúa.6 p~ adq~ ~ec_u:!: 

.60.6 .6-<ÍnilMe.-6 p~ a c.ontinui.dade. da.6 apeJt.aç.Õe.-6 61.11.6 da 

e.mp~e.~.>a. 

Quando oi.> be.ne.{}Zúol.> e.~.>peJt.ado!.> no óu:t:Mo ~.>ã:o o.Uamen.:te. i.n-c­

c_~ol.> e ~e.c_ome.ndâve.l o I.J.-60 do!.> vaio~e.-6 de e~da. E~e­

.:tan;to quando a p~evi.!.>ã.o de. {}u:t:Ma.6 ~e.c.e.Ua.6 de. c.ai.xa ê ela­

boiada c.om tutzoãve.l mMge.m de. ~.>egMo.nç.a 0.6 c.onc.e.U0-6 de. ~.>ai 

da ~.>ã:o ~.>upeJt.i.a~e.l.> aO!.> val.o~e.-6 de. e~da, ~e.c.omendando-~.>e 

po~nto oi.> c.onc.e.Uo!.> de vaio~ lZqui.do ~e.ati.zã:ve.l e. e.qui.va-

. tente. c.o~e.nte. de c.ai.xa. 

P~ p~ev.i.I.>Õe.-6 de. 6~ MZdaó de. c.ai.xa p~ Mpo!.>i.ç.ã.o de. 

e.qui.pamen;tol.> e ou.:/:M-6 be.l1.6, 01.> c.onc.e.Uo!.> de. c.t.M.:to . c:o~en;te. 
de e.~da e. oi.> ~e.ç.01.> de. entMda e.1.> pe.tutdo!.> no {}u:t:Mo úio 

mai.-6 ~.>i.gni.ó.f.c_ativol.> que. a.6 avaüaç.Õe.~.> de. c.t.Mto hú.,;(;Ó~c_o ·ou 

c.Mto hi.A:tó~c.o c.M~gi.do. 
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4 • 9 • · REAVALIAÇÃO VE BENS 

V .úno.6 que o .~>.ú..tema c. o ntãbU a.t:ua,l'_ de c.oMeç.ão mo netéüúa de batanço, 

apeAf,úç.oou M .teg.ú...taç.Õe.6 antvúolte.6 mM não eLún-i.nou o.6 ef,Uto.6 da 

-i.n{,.taç.ão .~>oblte M demon.~>tltaç.Õe.~> Mnanc.Úir.M. Ob.~> eJr.vam0.6 que atêm d0.6 

Zndi.c.e.~> de c.oMeçao Jr.e.~>uUante.~> dM ORTN e.~>tMem aquém da. -i.n{,.eaç.ão efietiva, e.~>te.~> 

a-i.nda .~>ão apüc.ado.6 J.Joblte Mmente atgun.~> ativ0.6 não monetáJUo.6. 

Se a coltlteção {,o.6.6e catcu.tada em {,unção do fndi.ce Geltat de P1r.eç.o.6 - V.ú..pon-i.b-<-üd~ 

de Inte~r.na ( FGV) e aplicada Mblte todOJ.J oJ.J ativo.~> não monetiVUa.6 o .~>eu ~te.~>uU:ado 

J.JeJr.-i.a ma.ú.. úgn-i.Mcativo, ape.6M de a-i.nda não ating-i.Jr. o nZvu de p!tewão demon.6-

t!tado pua mexo do de avat-<-ação pat!Umol'liat de meJr.cado. 

Contabmente pode-J.Je ef,etuaJr. e.~>pontaneamente a avaliação de ben.~> ativ0.6 aétlna 

do.6 Zndi.ce.~> Jr.ecamendadoJ.J. A e.~>ta ope~r.aç.ão dá.-J.Je o nome de Jr.eavaUação. 

A Jr.eavat-i.aç.ão tem polt objetivo avaüM o.6 uement0.6 do ativo pua va.to1r. de me~r.c.a­

do, -i.ndependente do .~>eu cUJ.Jto coltlt-i.g-i.do. Enquanto a coMeç.ão monetâltia apüc.ada 

Mblte o.6 ativo.~> apenM atualiza o CUJ.Jto de aqu.ú..-i.ç.ão em f,unç.ão da. pe!tda do podeJr. 

aqu.ú..Wvo da moeda no decoMelt do tempo, a Jr.eavaUação tem como f,undamento Jr.ue­

vante o vatoJr. de meJr.cado dOJ.J ativoJ.J. 

A .teg.ú...taç.ão atua.t Mblte Jr.eavaUaç.ão de berl.6 é encont!tada. plt-i.ncúpa.tmente no Mti­

go gq da. Lú nq 6404/76 e noJ.J MtigoJ.J 35 a 37 do VeCJr.eto-.tú nq 1598/77. 

A Jr.eavaüaç.ão é ap!te.~>entada ~avé:J.J de .taudo f,undamentado uabo~r.ado polt t!tê.l> pe~ 
:toó OU emplte.6a e.~>pe~zada, nomeada.~> em MJ.Jemb.tw de auon.ú.,;t:M OU Outft0.6 Olt­

gêio.6 competente.~> pa!ta outlt0.6 tipo.~> de Mueda.de. 

NM J.Jouedade.~> polt aç.õe.~> a Jr.eavaüação develtá. .6elt apltovada. pua M.~>emb.túa geltat, 

na quat develtá.o e.~>:tM pite.~> ente!.> oi.\ peltda.~> pa~r.a even:tua.ú.. e.~>cla.Jr.eétlnentM • 

A Jr.eavaüaç.ão de ben.~> e.~>:tá. .6uj úta a rubUtação pua .únpo.6:to de !tenda.. Ent!tetan­

:to, e.~>ta pode .6elt di.f,VU:da até o momento da Jr.ealizaç.ão, de.~> de que o montante aelt~ 

cúdo .~>eja man:t-<-do em conta de lte6eAva de Jr.eava.t-<-aç.ão. 



Vantagen.ó da Reavaüa.ç.ão . 

Me6mo que o aCJté:õc.bno nã.o &eja hnecWU:amente capi:ta.Uzado, &endo po!da.nto, manü­

do em conta de fte6eAva de Jteavaüa.ç.ã.o, a 6-[m de evUM-&e a p!tema:twul bú.bu.taç.õ.o, 

ocoMem a..UeJtaç.Õe6 na poú.ç.ão e6bw.tWUl..t ap!te6entada no bahmç.o da emp!te6a. Ve .<.­
mecüato ha.vvüi. um aumento no gJtupo de pabú.mô rú.o Üqu.(.do, no ilivo pvunanente ou 

nea.Uziivet e wn aumento pMpOJtúonahnente menoft no vúg1vel a .tango p!tazo (e6.te 

em cvr.ca de 30% do pabú.môrú.o Üqui..do) • Como con.óeqllê.ncJ.a .tvr.emo&: 

a) nedu.ç.õ.o no& 1ncU.ce6 de encüv.í..damen.to: 

- pM&.í..vo cifteu.tante/ ativo .to .tal; ou 

- pa.M.í..vo cifteu.tante/pabú.môn.í..o Üqui..do, ou 

- pa.M.í..vo vúg1vel/ ilivo .to.ta.e. 

b J !tedu.Ç.Õ.o de fuCJz.o& Mmúo& (ou apMente6 J; 

e) p0.6.í..Ç.Õ.o ma.í..& üavo!Uivel pa!ta eüeLto de eadM.tJto bancií:úo; 

d). aumento no va.toft abM.e.u.to do pa.t!Umôrú.o Üqui..do üacJ..e..U:a.ndo o enquad!tamen.to da 

empne6a em: 

- rna.í..Ofte6 n.í..nancJ.amen.to&; 

- eadM.tftarnento, pM.t.í..cJ.paç.õ.o e Uú.taç.õ.o de concoMê.ncJ.M. 

Ape6M de6.te6 natofte6 e a u.t.í..Udade pMuca, a avaüa.ç.õ.o da ernp!te6a pelo-6 mê.todaó 

ap!te6entado.õ, no-tadamente a avaüa.ç.ão pabú.morú.a.e. de meAeado~ nõ.o .tem .õ.í..do bem a­

ceUa pe.!0-6 contadoJte6 o& qua.í..-6 gefta.tmen.te ne.tu.tarn em .í..neonpo!LM o-6 fte6uUad0.6 

no-6 neg.í...õ.tft0-6 con.tiibe.í..-6. NoJtma.tmente nequenem ev.í..dê.ncJ.a-6 rna.í..& obje.t.í..va& .ta.í..-6 co­

rno evento-6 p!tecedente6 paJta neg.í...õ.t!LM 0.6 evento-6 na contab.í..Udade da ernp!te6a. 
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5. APLICAÇÃO PRATICA VO MÊTOVO VE AVALIAÇÃO PAT~IMONIAL VE MERCAVO 

Ve!.>envotveAemo!.> nute c.apLtue.o uma apüc.aç.êio pJÚÍilc.a do método de avaüaç.êio 

pa;ttWnorúat de meAc.ado .60blte a Emp!tel.>a Moddo. Vióando nêio taJtnM c.aYll.lativa 

a exp0.6-<.ç.êio, ap~tuentMema.6 0.6 p!toc.U.60.6 abo~tdado!.> nM l.leç.õu p!tec.edentu 

Mmervte !.>Oblte 01.> .<.t:eYll.l maió Jtetevantel.> da~.> demoYll.ltltaç.Õu f].<.nanc.ÚltM, não ab.6-

tante tvuno.6 p!toc.u!.>ado a!.> c.ii.e.c.u.f.o.6 de;t:a.thad0.6 .tambêm pMa 0.6 demaió e.f.eJJJent0.6 

c.ujo.6 Jte!.>u.f.tado!.> apenai.> utMêio .<.nd.<.c.ado!.>. 

E~.>ta metodotog.<.a de avaüaç.êio f,o.<. elaboJtada .60blte o!.> batanç.ol.l pa.t!Wnorúaió do!.> 

exeAc.lc..<.o!.> enc.eAJtado!.> em junho/78 e junho/79. 

5. 7 • Avaüaç.êio de Ativo!.> 

5. 7.7. · Viópon'Ivw - Caúa e Bdnc.o~.>/Apüc.aç.õu F.<.nanc.ÚltM: 

E!.>tal.l c.ontal.l, pM Jte.pJte!.>entMem fuporúb.<.Udade .<.med.<.ata, ~.>êio 

avaüada.ó c.omo equ.<.vci.Centel.> c.oMentel.> de c.a.<.xa. NoJtma.f.mente , 

a atuaüzaç.êio doó va.f.OJtU c.omponentu do fupanlvet nêio é úa_ 
rúf].<.c.aüva em Jtdaç.êio ao!.> !.>eM Jtegiótlto.6 h.<.ótó!t.<.c.o.6. En.tltetanto. pOdem· !.>UJtg.<.!t 

pendênc..<.M, taió c.omo vatu, c.hequel.l a .6 eJtem du c.o ntadM que podem a.f.teMJt a _ 

apMente Uqu.<.dez da c.aúã.. O !.>a.f.do em Banc.o pode não !.>Vt c.o.<.nc..<.dente c.om aque­

te Jtegiótltado na c.o ntabilidade. E!.>tel.> vataJtel.> dependendo do montante e da .6-<.tua 

ç.êio podem a.f.teAM a fuporúbilidade .<.med.<.ata. 

E.M. 30.06:78 

Vec.ompondo utal.l c.o nta.6 e atuaüzando 0.6 .6 eUó va.f.OJtu em f,unç.êio da c.otuna Z · -

Vióporúb.<.Udade InteAna do~ 1ncü.c.u · Eciméimic.0.6 Nac..<.onaió da ConjuntU!ta Ec.ónô 

m.<.c.a da FGV, temo~.>: 

Caixa/Bancos (em especie) 

Caixa (vales a 30 dias) 

Caixa (vales a 60 dias) 

AplicaçÕes Financeiras 

VALOR HISTÕRIGO 

1560 

527 

3400 

5487 

7000 

X 

X 

X 

X 

X 

:ÍNDICR = V.ATiJAL. 

1,0000. = 1560 

0,9:866 = 520 

0,9624 = 3272 

5352 

1,0000 = 7000 
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E.M. 30.06. 79 

NeAte exeJLclúo, oi> valeA óaMm f.anç.ado-6 em c.onta p!LÕp!Úa dent!Lo do Rea.Uzâvef. a 

CWtto Pnazo - Acüa.ntament0.6 a Emp!Legado.6. M.6-Ún, o valo !L !LegÁ..ót!U!do no balanço é. 
o valo !L a.twLUzado. 

5. 1 . 2. EUoqueA: 

0~.> eAtoqueA no 6-útaf. de c.ada peJrlodo .6ao c.ompo.6tM pef.M ~.>e­

guinteA c.o nta.-6 biió.i.c.M: 

CONTA 

Matérias-Primas 

Produtos em Elaboração 

06/78 

9.577 

66.777 

76.354 

5.1. 2.1. Avatiaçiio de Matê.JÚM-P!ÚmM: 

06/79 

59.868 

27.396 

87.264 

Pa.JW M mat~-p!ÚmM o c.!Útê.JÚo adotado no!Lmaf.men 

te é. o de ava.Uação a c.ul.>to c.oMente de ent!Lada, ou 

.6eja, quanto .6e!L.i.a nec.eA-6~0 na ê.poc.a do baf.anço p~ 

!La .6e c.on-6~ o eAtoque exÃ..6tente. ApeAa!L de apa!Lenta!L .6VL mu.i.to t!U!baf.ho.6a 

eAta .6Ã..6temií:üc.a, .6e 60!Lem ut.i.Uzada.-6 tê.c.n.i.c.M. de ag!LlLpamento de mate!Úa.i.-6 .6 em e­

f.hanteA ã c.lL!Lva A, B, C, o t!U!baf.ho podeJÜÍ .6VL m.i.V!-Ún.i.zado. 

0.6 p!ÚncÃ.pa.i.-6 matefl..i.a-i.-6 podvüio .6VL a!Lçad0.6 tef.eóon.i.C.amente, a vaf.o!LeA da ú.Uúna 

ent!Wda ou a.i.nda po!L lnd.i.c.e-6 c.onjuntlL!La.i..6. 0.6 dema.i.-6 ~.>efl.ão pok e~pdf.ação. 

CeJLc.a de 80% do.6 mateft,[a.i.-6 .6âo ÓeJL!L0.6, aço~.> e deft,[vado-6. Re~>of.veu-~.>e adotM o 1!!:_ 
d.i.c.e 56 dM PMduto.6 Indu!.>~ da. ConjuntlL!La Ec.onôm.i.c.a (atual c.ofuna 37 )'. 

Matê.JÚM-P!ÚmM 06/1978: 

. 
O eAtoque em 30.06.78 é. c.ompo.6to de 98% demateJÚa.i..6 ent!Wdo.6 na ú.Uúna aqUÁ..ó.i.-

ção. Como eAta 6o.i. 6e.i.ta a p!Leço.6 de ab!L.i.f. de 1978, temo~.>: 

817 9.577 X 788 = 9.930 
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Ma;têJúM-PWna!> 06/1979: 

A eó;tw;tWta de. v..toque. dv..te. 6-{.naf. de. e.xeJtclúo é J.>emel.hante. ã do e.xe.!tclúo ante. 

IÚ.a!t. Logo, temoJ.>: 

59.868 X 
178 •8 = 60.994 175,5 

5.1.2.2. Av~ação de. P1t0dutaJ.> em Etabo~tação: 

·;ã a av~ção doJ.> p!tOdut0-6 em el.abo~tação pode. obe.d~ 

c.eJt a pel.o me.no<l do.ú.. c.IÚ.té!Úo-6 bâ.<lic.0-6 de. av~ção: 

5. 1 • 2. 2. 1 • CuUo Hütó!U_c.o Atu~zado 

O va.R.o!t funçado c.omo CMto H.ú..tó!Úc.o At!:!:_ 

aLüado .também p!tV..únde. de. uma an~e. 

<.Mbfte. o método de. J.>ua apWtação e lança­

mento. O c.Mto funçado h.ú..to!Úc.ame.nte. pode. J.>e.Jt obtido pdo<1 método<~: CÜ!te.to, p~ 

d!tão, abJ.>o!tção, tL6o, 6ifio, médio, Yli6o, etc.. Nv..te. t!taba.R.ho v...tamo<l utitLzando 

o método de. avaliação de. v..taquv.. ao p!te.ço mêcüo. 

a~a-J.>e. atftavê-1> da<~ fiic.ha<~ de. c.MtoJ.> 0<1 pe!tloda<~ e vaf.oiLV.. de. ap!tOp!tia­

çõv.. de. mão-de.-ab!ta e ma;têJúa-p!Úma pMa c.ada p!tOduto em el.abo~tação. 

- tltaYll.>c.!te.ve.-<le. pa!ta um quad!to-ILV..umo, o-1> ·montantv.. ap!tOp!ÚadoJ.> em c.ada peJtlo­

do, <~e.paMndo-J.>e. oó vaf.oJtV.. de. mão-de.-ob!ta e ma;twaf.. 

de.6ine.-óe. o<\ c.IÚ.tê!tio<l de. av~ção doJ.>·c.ompone.ntv.. de. mão-de.-obJta e ma;te.IÚ.a.t 

óe.paMdame.nte. e, 6ina&1e.nte., a;tua.tiza-óe. paM o pe!tiodo dv..e.jado. 

P!tOdutM em E.tabo~tação - 06/78 

O peJtlodo de. e.xe.c.uçêio da p1t0dução ê de .tango p!tazo. A<11.>im undo, o l,af.do ·. MnaR. 
de. 66.777 Jte6eJte-J.>e a p1t0duto<1 c.om ap!tOp!tiaçõv.. de. c.uJ.>toJ.>, de. ac.O!tdo c.om o mê<l 

e.6e.tivo de. e.Ylt!tada, c.omo J.>e.gue.: 

s: 



MÃO-DE - o B R A M A T É R I A - P R I M A 
TRIMESTRE 

V.H. X iND. 1 = V.ATUAL V.H. X l'ND.56 = V.ATUAL 

I/77 3.205 X 1657/1060 = 5.010 5. 797 X 817/569 = 8.324 

II/77 3,500 ·X 165 7/1161 = 4.995 9.750 X 817/621 = 12.827 

III/77 4.510 X .1657/1240 = 6.027 8.500 X 817/627 = 11.076 . 

IV/77 4. 770 X 1657/1351 = 5.850 5.400 X 817/707 = 6.240 

I/78 5.330 X 1657/1468 = 6.016 6.500 X 817/744 = 7.138 

II/78 5. 815 X 1657/1578 = 6.106 3.700 X 817/808 = 3.741 

27.130 34.004 39.647 49.346 

0.6 va!Ofl.eA de mão-de-obJta. ap!Wp!Úildo.<~ em c.a.da mê-6 Jte6eJtem-.6e· a obtúga.;ÕeA <~a.ta--:­

ltÚU.ó e enca~tgo.6 Múeú6. Celtca de 30% do.<~ va.toJteA .ia.nçad0.6 em c.a.da mê-6 JteneJtem­

.61!- ao.<~ encaJtg0.6 .<~oúctú.,. Pa!ta. e6úto de .<~hnp.UMcação não conúdeJtamoó eA.te 6a­

.to!t, bem como a a.tu.aüza.;ão menõa.t doó va.tOJteA achna. 

A a.tu.aüzação da mão-de-ob!ta. em 6Õtrmula.ó de JteajM.teA de p!te<;o.ó é núta com Znci!:: 

ceA de evofu.;Õeó .<~a.taJri.ctú.,. da ABVIB ou. da .p!tÕp!Úa emp!teAa. P011. óeJtem .<.nnoJtmaçõeA 

.<~.{.g.U.oMó, eõ.tamo.6 u.Uüzando o Znd.<.ce da cofuna 1 - CUó.to de V.<.da de São Paulo 

do.<~ 1nd.<.ceA Econôm.<.c0.6 Regwna.<.ó da. Conju.n.tu.Jta. Econôm.<.ca. 

Já a a.tu.aüza.;ão da ma.té.!Úa-p!thn11 ê: 6úta em &unção da cofuna 56 - FeJtM, Aço e 

r>ruvado.ó. r>ev-<.do aó comp!taó .6eJtem Jteaüzada.ó em .6u.a ma.<.o!ÚI1 deAtinada. 11 encarne~ 

da.ó o pvrl.odo e6etivo de eA.toc11gem ê: mZnhno e o.6 .p!teço.<~ nié.d.<.o.<~ u.liüzadoó pJr.a..ti 

camen.te .<~e JteóeJtem ao pe!LZodo da 11qu..<.ó.<.ção. Aó.<~-<.m, u.tiüzamoó 0.6 Znd.<.ceA d0.6 

p!tÓp!Ú0.6 meAeA de a.qu..<.õ.<.ção ou. de 11p1Wp!Ú11ção. 

PMdu..toó em EtaboJta.çâo - 06/79 

U~zam0.6 oó meAmoó pMcedhnen.tM do exeJtuúo an.tel!..{.oJt e obtivemo~.> o va.toJt /t.ú., 

.tõ!Úco de 27.396 a.tu.aüz11do em 06/79 pa!ta. 35.876. 

5.1 .2.2.2. Va.to!t Colt!ten.te de Sa.Zd11 

Quando o p!Wdu..to eA.tá 11CI1bado' em naó e 
6.<.i1a.t de 611bl!..{.c.a.ção ou. meAmo 11 <1u.11 venda. 

é poMZvet no eó.ta.do de 611bl!..{.ca.ção ou. de 



ou de e.ót:oque em que .6e ·eneon.:t!ta., a. a.va..Ua.ç.ão pode .6eJt pMeeMa.da. pelo método de 

va.loJt eoJtJten.te de .õalda.. 

t o pMeeMo i.nveMo daquele a.pJte.õenta.do no .Uem a.ntefti.OJt. Vo p!teç.o G.qui.do a. 

.6eJt obtido na. venda. do pJtodu:to a.ea.ba.do deduz-.6e o lu.eJto, i.mpo.6t0.6 MbJte venda. , 

eomi..6.6Õe.6, .60 btte- eu.6t0.6 e 0.6 eu.õto.õ p!tevi..õto.õ a. .6eJtem i.neoJtfti.d0.6 eoJtJte.õ pondente.õ 

ã pMciuç.ão a.i.nda. nã.o eomp.tementa.da., ou uja., mão-de-obJta., ma.téfti.M-pfti.mM, e;te. 

a. .6 eJtem a.pJto pfti.a.dM . . 

0.6 p!Únupa.i..6 pJtodu.to.õ da. EtnpJte.õa.-modelo poMuem wna. e.õtluLtu.Jta. ck óa'una.ç.âo_ ck pJteç.o 

ck venda. Jte.ta.tiva.men.te Mmelha.nte ao Jitvel de pMdu.ç.ão atual, eomo .õegue: 

Matérias-primas 

Mão-de-obra 

Despesas Administrativas 

ICM.sl Vendas/ComissÕes 

Lucro (incluso IR) 

Preço Liquido de Venda 

PJtoduto.6 em E.ta.boJta.ç.ão - 06/78 

32 

21 

17 

15 

15 

100% 

Veeompondo-.õe a. pMdu.ç.ão de a.eoJtdo eom M oJtden.õ em andamento, obtemo.6 o va..toJt a. 

tua..ti.za.do eomo .õegue.: 

Preço de venda liquido possivel para o produto 
acabado resultante da produção em andamento ••• 

(-) Lucr.o e I. Renda •••• · ••••••••••••••••••••••• 

(-) ICMs/Vendas/ComissÕes .•••••••••••••••••• 

(-) Despesas Administrativas •••..•••••••••••••• 

= Custo de fabricação dos produtos em elabo-
ração em 06/78 quando estiverem acabados •• 

Estâgio atual de produção em % dos produtos a-
cabados (65%) ••••••••••••••••••••••• ~ ••• ~ ••••• 

Produção a incorrer (35%) •••.••••••••••••••••• 

193.840 

29.076 

29.076 

32 o 953 

102.735 

66 o 777 

35.958 

Se o p!teç.o de venda. JtepJte.õe.nta. 1, 8868 veze.õ o eu.õto de 6a.bfti.ea.ç.ão, o .pJte.ç.o. de. 

venda. da. p!todu.ç.ão em elaboJta.ç.íio em 30.06. 78 (va.loJt a.tua..e.) .õvr.á. de 126.000. 



U~zando-~e o rn~rna ~~terna de eáteulo paka 30.06.79, encontnarno~ o vala~ de 

51.690. 

5.1.2.3. P~odUto~ Aeabado~: 

A E.M. não poMue ~taque de p~odUto~ acabado~ po~­

que ~endo urna indiú,;t!úa de be~ de eapital Mb enc~ 

rnenda a ~ua pMduç.ão é., na maio~ do~ 601lnedrnen-

:to~, f,-i_naneiada pelo~ p!tÓp~o~ cüent~ e o~ pMdu:tM ~ão e~egue.6 irnecüa:tamen 

.te ã. ~ua co ncl~ão. 

E~etanto, paka f,[~ de .U~tMç.ão, comentMemo~ abaixo M p~núp~ rnêtodo~ 

pMÜ.vw de avaiiaç.ão, além do~ ~eg~~M a c~.:tM hM.:tã~cM. São e.t~: 

- A valo~~ de e~ada: 

- ~:to lli:tâ~ca atuilizado 

valo~ .elquida ~eaiizãve.t rneno~.~ernun~ç.ao no~al 

- A va.to~~ de ~alda: 

- valo~ coMente de ~alda 

- valo~ .elquido ~aiizãve.t 

da ernp~~a corno um todo. 

5. 1 • 2. 3. 1 . C~ .:to H~:tã~co A:tuilizado 

Não é. rnui.:to ~zado paka eó~o de a­

valiação de. pMdu:to~ acabado~ de rnanei­

M g~ no que ~e ~eóe~ ã ava.Uaç.ão 

E~etanto, · é. rnui.:to iitU paka a apu.Mç.ão de ~~uUadM rn~ p~Õxhno~ ã ~eilida­
de quando M CMviogJtan1M de ~ceb-i.mento~ &óMern ~ub~:tanúafuente do CMnogMrna 

de d~ernbo~o. Corno ex.ernp.to padernM útM M ernp~~M de be~ de eap.i;tal que 

poMuern evento~ de ~eceb-i.mento~ rnui.:to deóMadM em ~e.taç.ão ao~ d~ernbo~o~ eóe­

:üvo~. 

8! 



O Jte.g-U;t:Jw a valoJteA hió:tÕ!Úco-6 do-6 PM 

du:to-6 Acabada-6 Jte.6vr.e.~.6e. Mme.n:te. ·. a0.6 

C1L6:to.6 de. ma:tê.M.M-p!ÚmM e. de. mêio-de.-

obJta dúte.:ta, ou. .6e.ja, não hã. hnpu:tação de. C1L6:to.6 adm-i.n-ú.>:tJra.:Uvo-6 e. ou:tlt0.6 MbJte. 

C1L6:t0.6. Somente MbJte. M ma:têlúM-p!UmM apMp!ÚadM ii pltodu.ç.ão é qu.e. .6ão hnpu.­

:tado-6 o-6 C.JL6;(;0.6 ·de. .6u.p!Úme.n:to.6. Apüca-.6e. o mumo pMceAM v-ú.>;to no de.m nq ••• 

5.1.2.2.2. 

5.1.2.3.3. ValoJt LZqu.-i.do Re.aüzãve.t 

Qu.ando o ptte.ç.o co!t!te..n:te. de. venda ~­

zado é u:tabe.te.údo Mb cond-<-ç.õu de. 

ve.ndM a pttazo, de.ve.m0-6 ducon:ta!t o cu.-6 

:to do d-i.nhUM CO!t!teAponde.n:te. ao peJtlodo .de. Mnanúame.n:to ao-6 cüe.n:tu, palta e.!!_ 

:tão che.gattmo-6 ao valott lZqu.-i.do tte.aüzãve.t. 

Va muma fio!tma, .6e e~ti-6.6em .6obJte.-ClL6:to.6 de ve.nda, .6obJte. o ptte.ç.o coMe.n:te. de. 

venda c.atctLtado, aqu.e.tu :também de. v~ .6VL de.du.úd0-6 ·au:tu, ob je.üvando a­

ting_(_tt o valott lZqu.-i.do Jte.aüzáve.t. 

a !temu.nvr.ação noronal. 

5 .1 • 2. 3. 4. Valo!t LZqu.-i.do Re.aüzáve.t Me.n0.6 a Remu.ne. 

Jtaçiio No!tmal 

Ou:tM c!Ú;te!Úo bM:tan:te. ~zado na a­

vaüaç.ão de. p,todu:to-6 acabado.~! é o me:to­

do do valoJt lZqu.-i.do Jteaüzáve.t de.du.úda 

Mgu.ma. con:tMvéM-<-a e.n:ttte. o-6 a.u.:tottu e.x-U:te. qu.a.ndo .6e. pMcu.tta conce.du.a!t o qu.e. 

vem a .6VL Jtemu.ne.ttaç.ão noJtmal: 

algu.J1.6 a.fi-i.!tmam qu.e. é o fue~to no!tmal a.pÔ-6 a de.du.ç.ão da va!Úaçiio no-6 nlvw de. 

plte.ç.0-6, ou. .6e.ja, é o lu.CM tZqu.-<-do Mnal me.n0.6 a duvalo!Úza.ç.ão do d-<-nhú:w 

no peJtlodo -i.n6.fuúo ná!Úo • 
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- au.tlto-6 conú.de.Mm como Jtemune.Mção noJrma.l a Mma:tÔ!rÁ.Lt do fueM nOJuna.l ao cü.-
6e.Jte.núa.l na vatrÁ.Ltção dM nZvw de. p!te.ço-6. 

Ne..óte. t!taba.lho ace.itamo-6 a po.6~ção do-6 p~~-6, ou .6e.ja, con.ó~de.Jtamo-6 como 

Jtemune.Mção noJtma.l ape.nM o lucJto pu!to Mnat ~nde.pe.nde.nte. do e.6e.Uo ~nólaúon <f 
~o e. apÔ<1 a dedução cb Imr.v.6to de. Renda. M-6~, pMa a E.M., de.compoma-6 o fucJto .el­
qMdo ante.-6 do ~po.6to de. Jte.nda, como .6e.gue.: 

<lendo: 

LAIR - (IR + 9) = RN 

15% ~ (4,5 + 5,5%) = 5%, 

LAIR = lucro antes do Imposto de Renda = 15% 

IR = Imposto de Renda = 30% s/ LAIR 

e = % correspondente ao diferencial na es 
trutura de preços no mercado. 

RN = Remuneração normal. 

5.1.3 • . Av~ção de. Conta-6 a Re.ce.be.Jt: 

a:té. a t!tadução 

A.6 Conta-6 a Re.ce.be.Jt. noJrma.lme.nte. compõem o gJtUpo de. contiL6 g,_ 

vaüãveh.> a va.lOJte.-6 de. <1a.Zda de. "Jte.ce.b~e.nto-6 6utuM.6 de. ~­

xa de..ócontada-6 ", de.v~do ã e.wtênúa de. um pe!Uodo de. e..ópe:lul · 

do-6 :tl:tu.to-6 em .üq~de.Z ~e.cü.ata ou eMxa. 
. ' 

A.6 ~n6oJrmaçÕe..6 con:UdM no ba.lanç.o p~oMa.l Jte.g~t!tando o <1a.ldo de. Vupüca­

tM a Re.ce.be.Jt naquele. momento e..6Mi_co, podem não .6e.Jt ~o <~~gni_Mc.ativM. Num 

pe!Uodo de. elevada ~n6lação c.oma atf!.ave.-6<\amos, de.vemo-6 de..ómembJtM 0.6 Jte.c.e. 

b~e.nto-6 p!te.v~to-6 em 6unção do<~ pe.Jrlodo<~ e.6e.tiva<~ de. .6WU Jr.e.aüzaçÕe.-6 · 

Exemplo: 

·Saldo de Contas a Receber em 31.12.77. = 9400 
Aged S ta temen t: 

Vencimentos X Deflator 

JAN/78 = 2.300 X 1401/1438 = 2.241 
FEV/78 = 2.200 X 1401/1487 = 2.073 
MAR/78 = l. 500 X 1401/1536 = 1.368 
JUN/78 = l. 700. X 1401/1698 = 1.403 
SET/78 = 500 X 1401/1839 = 381 
OUT/78 = 1.200 x· 1401/1891 = 989 

9.400 8.455 



* Ve.6fu.tott patta. 7 2/77 de. ac.ottdo c.om o Zncüc.e. ge.ttal. de. ptte.ç.0-6 - cü.óponibilidade. 
We.Ma - c.ofuna 2 - Conjui'W.Uw. Ec.onôm-Lc.a. 

A pohiç.ão ac.ima demolthttta que., independente. de. c.althidettattmoh outttoh óatotteh, o 

val.ott atual. do c.ttédi:to de. 9.400 é c.ettc.a de. 70% a me.nott do que. o demonUttado no 

bafunç.o pa.tWnoniaL 

em gettal.. 

5. 7. 3. 7. Ava.üaç.ão de. Conm a Rec.ebett na EmpltMa Modelo: 

, 
O exemplo ac.ima 6o-L el.abottado c.om muLta himpüc.úi~ 

de. a 6im de. e.vide.nc.ia~tmoh obj~vame.nte. a avaüa-­

çã.o de. ContM a Rec.ebett noh ba-f.anç.oh patJúmoiU.w 

A EmpttMa-modelo he.ndo uma indiü,tttia de. bem de. c.ap.Ual. de. pttoduç.ão Mb e.nc.ome.!:!: 

da, poMui a pahiç.ão de. c.on.ta.h c.om pa!Ltic.uta.Jú.dadu que. a cü.ó.Ungue. da gttande. 

maiottia d0-6 bafunç.oh pa.tWnoniw. Sendo pttoduç.ão _Mb e.nc.ome.nda, oh c.Ue.ntu, de. 

mane.itta ge.ttal., Mnanc.iam a hua pttodução pe.!tmane.c.e.ndo u.te. Mna.nc.iame.nto tte.gih­

.tltado enttte M c.ontM do PMhivo Exig.Z:ve.l. - Adiantamento!> de. Cüe.ntu, a.tê o 

6a.tuttame.nto e Uquidaç.ão do!> e.ve.ntoh c.ont!uttu.w c.oMuponde.ntu. 

Independente. de. e.ntftaltmM em arúiü6u de. ditte.Ltah e obttigaç.õu pac...tua.dM attta­

·vú de. c.onttta.toh, obhe.~tvarnoh a.tttavú d0.6 bal.anç.oh pa.tWnoniW que. 0.6 adianta­

mento!> de. cUe.ntu hupe.ltam o !>al.do de._ c.ontM a tte.c.e.be.it. Mhim he.ndo, uma pattc.~ 

1.a doh u.toquM já he. e.nc.onttta c.ompttom~da c.om M-nanc.iame.ntoh ã pttoduç.ao acü.a.n 

.tadoh pelo!> c.Ue.nte.!>. Vu.ta t>i.tuaç.ão, ftMMl..tam-!>e. pelo me.no!> duM fúpó.tuu: 

1 a. Hipã.tue.: a obttigaç.ão da e.mpttMa l.imi.ta-he. aO!> val.ottM tte.c.e.bido!> de. ilie!:!: 

.tu, c.uja poMe. dO!> pttodu.tot> ac.abadO!>, em pf(.ocfuç.ão ou mumo ma­

.té.Júal,-pttimM, ainda não !>e. e.6~vou. 

Nu.te. c.Mo, a avaüação da e.mpttua pelo método pa.tttimonial. de. mettc.ado .e mw 

himp.f.M pMque.: 

a) a. obttigaçã.o da empttua. ttM.tttinge.-!>e. a.a t>al.da da c.on.ta de. acü.a.ntame.nto!> de. 

c.Ue.n.tu me.no!> o t>al.do de. c.ontM a tte.c.e.be.~t, c.ujo!> pttodu.t:M já 6ottam 6a.tutta­
dM, e 

b) a. ava.üaç.ão do!> u.toquM ê ttuuUado .Uquido da e.mpttMa, be.ne.óic.iando-M. ou 

hupott.tando O!> ac.ttúc.imoh ou de.c.ttúc.imoh do val.ott tte.al. do-I> u.toquu. 
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, 

2a. H.i.põ.tue.: apei>M de. não .tltan6 6e!L{da a pof.lf.le. dof.l ptwdu.tM. acabadof.l, em ~ 

b011.aç.ão ou ma.têJÚM-p!ÚmM · v.i.nc.uta.dM cü.Jte..tame.n.te. a con:tJr.a:tof.l , 

a ob!Úgaç.ão da emp~e..6a .tltan6ce.nde. a.tê o ~e a.tuat.i.zado dof.l 

· valo~v, em u.toque ptwpo~úonahne.n.te ao.6 ad.i.an.tamen.tM ~eceb.i.do<. de cU.en.tv,. 

Nu.te. C1l60, M v~ç.õu de. va.totLV> ~v,uUan.tv, de ava.t.i.aç.õv, de u.toquv, v.i.n­

cutadof.l a co~M devem f.>~ du.tacadM da<> de.ma.{.}.) a.t.i.vM no ptwcel>M de ava­

Uaç.ão da emp~v,a, v.{.}.).to que., Of.l be.ne6Zúof.l ou p~julzM úio conf.l.i.gnado<> aM 

cLiente.<> ptwpOILúo nahne.rtte ao f.> ad.i.an.tamen.tM. 

P~ a Ernp~V>a-modeto uti..UzMemM aMgunda fúpô.tv,e f.l.i.mpUMcada, como <.egue.: 

a) man.t~emM of.l va.to~v, con.tâ.bw de con.tM a ~ece.b~ na ava.t.i.aç.ão pa.t!Úmon.i.­

a.t de m~cado; 

b) atu.a.e.i.zMemM o f.> va.to~V> campo nen.tu de. e<> .toque.<>, de acoMo com o Uem •••. 

5.1.2. an.te!L{o~, e 

c) atu.ruzMemM a conta de ad.i.an.tame.n.to<> de ilien.tu ptwpo~úona.tme.n.te a .&ua 

pMtiúpaç.ão .elqu.i.da no f.> u.toquu. Ve..ta.thMemM v,.te ptwc.ed.i.men.to no .i..tem 

5.2.1. 

5.1 .4. Ava.t.i.aç.õv, de A:üvM Imobmzadof.l: · 

Um dM .tÕpi.CM que duenvolve M mw ac.a.toMdM WC.Uf.>).,Õv, 

ê o 'hvruaç.ão de a.uvof.l .i.mobmzadof.l :• Sendo of.l a.t.i.vof.l .i.mob.L- · 

!.i.zado.6 ~e.~a<> econôm.i.c.of.l de.&tinadof.l â6 ape.~õv, da emp~ 

<.a, ~ep~e.&en.tam po.ten~ de .&~v.i.ç.o.6 a <>~em uü..Uzado.6. Ef.>.te po.tenúa.t de 

.6~vi.ç.o ê ~ep~en.tado peta bene6Zc.W v,peMdo do a.t.i.vo em .tewM de. ~ceda 

ma.i.o~ ou dv,pv,a me.no~. 

Ao .i.n.i.úatanM a ava.t.i.aç.ão de. Ativo<> Imobilizado<., pMec.e-nM mu.i..to ú:tU a .i.li~ 

caç.ão da nOILma de 11 Ava.t.i.aç.ão de Imõvw U~banof.l 11 etaboMda peta ABNT ( 11 ] , 

bem como a c.i..taç.ão de. a.tgun6 co nc.e.i.to.6 ·e. deái_n.i.ç.õv, 6undamen.ta.{.}.) ru notLma.t.i.za 

do f.>, ta.{.}., c.omo : 

11 Ava.t.La.ç.ão" ·: ê a de..tew.i.naç.ão .têc.n.i.ca do va.to~ de. um .i.mÕvd ou de. um cü.Jtú.to 

<.ob~e .i.mõvet. 

11. ASSOCIAÇÃO BRASILEIRA DE NORMAS !E:CNICAS - ABNT. "Avaliação de ImÓveis 
Urbanos". Norma NB-502. Rio de Janeiro. ABNT, 1977. p. 1-4. 



"Mdada Compa.Jta;t.{_va" : é aquele. em que. a vala4 do .únÕvel - ou de. <1Ult6 pa.Jt.tu 

c.oltó;f;,[;t:utivcu,, é ab:üda a.tlu:tvÚ da c.ampa!Ulçéia de. dada<~ de. mMc.ada 4e..eauva<~ a 

OuVw<l de. c.aMc.trvz16ti.c.cw <1-Ún.Le.Me.<l. 

"Mito do de. CMto" : é aquele. e.m que. a. vala4 deu, be.n6e.-Uatúcw 4Uu.Ua de. a4ça­

me.nto <1umÍÍJúa ou detalhada ou da c.ampoúçãa do C1L6ta de. outM<I ~gUIÚ6 ãt., que. 

<1éio objeta da av~açãa (c.Mto de. 4e.p4oduç.iia) ou e.q~vate.ntu (C1L6ta de. <~ulv..ti. 

~çéio). 

"Método de. Re.nda" é a.que..te. e.m que. o valM da .únÕvel - ou de. <1Ult6 pa!t.tu c.an<~ 

· ;f;,[;t:utivcu, -, é ob:üda pela c.apd~zaçaa da <lua 4e.nda il.q~da, 4e.a.t ou p4e.v~­

ta. 

"Mdoda Ru~dua.t" : é aquele. e.m que., a p~ do valM total do .únâve..t, o do 

te.Me.no é ob:üda a.tlu:tvÜ da <1ubtMç.iio da vala4 deu, be.n6e.-Uo~ e. o dutaó 4e.­

<1u.Ua da <~ubmação do valM da te.Me.na. Ve.veJiã <IM Mbt!uÚ.da também., . quando 

6o4 o c.cwo, a pMc.ela 4ela:üva ao de.m 9. 3. 1 . dum Na4ma. 

"Nlve.J..ó de P4e.wão" : utão c.oncü.úonada<~ a quantJdade., ã c.onó~ab~dade. e. 

ao t4atame.nta da<! ele.me.ntM pUq~adM, <le.nda Mde.nada<l e.m mêJ., MVW de. IÚ­

ga4: 

a) "Av~açãu de. p4e.wão túg011d<1a" : .1éio aqudaó en que. eM:éio exptr.UMme.nte. CCVtaE:_ 

:teJL,LzadM cada um da<! e.tvnentM que. c.anttúbue.m pMa óo4mM a c.anv~c.çéia do u:U'.o4 ..• 

b) "Av~açãe.<~ de. p4e.wãa" : <1éia aquelcw e.m que. 0<1 e..te.me.nta<~ que. c.ant4Jbuem 

paJUl 6o4mM a c.a nv~c.çãa do valo4 e.<~ tão ~ncü.c.ada<~ de. óo4ma 4uum-<-da, ou que., 

4e.<l pútada<~ a <I de.mw, ate.nde.m ape.rtaó pMcLahne.nte. .a<~ <le.g~nte.<~ 4e.q~daJ.> 

dcw av~açãe.<~ de. pMwéia MgaMM ... 

c.) "Av~açãe.<~ e.xpe.ddcw" : <1éio aque..tcw que. <~e. .touvam e.m ~nóa4maçãu e. na e..6c.E:_ 

.t:ln MbU!tâtú.a do av~ado4, <1e.m <~e. pautM pO!t. metodo.togM de.Mn.i_da ne.<~ta 

No4ma e. <le.m c.amp4ovaç.iio e.xp4M<Ia da<~ e..te.me.nta<~ e.· mé.toda<~ que. .te.vMam ã. C.O!:!_ 

v~c.ção do va.tM. 

Pela<~ c.onc.e.-Ua<1 ap4e.<~e.ntada<~ pela ABNT, ve.ll_.{_ô.i_c.amo<~ uma· c.ompd..t(.b~zaçéia. c.om 

0<1 c.!ÚtéJÚO<I até aq~ e.<~tudada<~ e. a utudM, ou uja: 
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o mewdo c.ompa!tativo equivale ao denam.{.vtado de "Valo!t Co!t!ten;te de Salda" , 

o quat é emp!tegado quando o meJtcado a6e~tec.e c.ond.{.~õeQ de equipaJta~ão en;tJte 

beY!Q Q.{.mil..aJt~ !tec.entemen;te venCÜdM Ou fuponlvw à: venda; 

o mewdo de C.M:to aQéemelha:~e ao "CM:to Co!t!ten;l:e de En;tJtada", v~:to a e­

x~:tê:núa de ev.{.dê:núaQ Q.{.gn.{.MC:aüvM de c.ompoú~íio de c.ué:toQ de JtepMdu­

~o ou de QubM:i:tu..{.~ãa. 

o mewdo de !tenda é c.ompa;Úvei c.om a me:todoiogÚt 6-{.nanc.Ú!r.a que Qvúi ~:tu­

dada no c.apLtulo Mguin;te; e Mnatmen;te . 

o mé:todo Jt~.{.duat 6undamen:ta-Qe numa c.oncü~ão ano!tmal do bem ou do me.Jtc.ado 

{obMi~c.ê:núa) equipaJtando-Qe ao c.Jtdé!t.{.o de valo!t de üquida~o. 

AM.{.m Mndo, obje;Uvando não lLÜL(.zaJr.mM deó.{.n.{.~Õ~ Jte.ia;l;.tvamen;te 6-{.nÔMinM, 

man;i:eJtemab M deó.{.n.{.~õ~ lLÜL(.zadM peioQ au:tOJt~ m~ :ti!acüúo~. 

C!r.UéJtWé de Valo!t~ de En;tJtada · 

- Cu.Q:to H~:tÕ!t.{.c.o 

- CM:to H~:tõtU.c.o A:tuat.{.zado ( CoJr.Jt.{.g.{.do) 

- Cu.Q:to Co!t!ten;te de En;tJtada 

C!r.UruoQ de Valo!t~ de Salda 

- Vaio!t Co!t!ten;te de Salda · 

- Valo!t de Uquida~o 

5.1.4.1. Cu.Q:to ~:tõ!t.{.c.o: 

Sendo o c.M:to .{.nc.oJr.Jt.{.do po!t oc.M.{.ão da c.omp!ta, ou 

a.{.nda fupencüdo a:tê. a c.oioca~ão em c.oncü~õ~ de ~ 

:t.{.üza~o, v.{.a de JtegJta, Jtep!t~en:ta um valo !r. m~ 

obje:Uvo. t o valOJt ap!t~en:tado peioQ Jr.eg~:t!tab c.on;tábw an;t~ dM c.ãl_c.ufo6 de 

c.o!t!te~õ~ e depJr.ec..{.a~Õ~. 
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5.1.4.2. C~to Hiõtõ~eo ~zado (Co~g~do): 

A legiófução bJtMilebw. petrmde que oi.> JtegiótftM 

h<Mõ~eo-6 de l:enó atf..vo-6 .<mob~zado-6 Jteeebam eoftfteção 

monuiVU.a de aeoJtdo eom lnMee-6 pubüeado-6 . El.>te~.> 

lnMee-6 de manebw. geftal não aeompanham a Jteaüda.de deu, muta.çãe~.> de pJteçM poJt 

Jta.zÕe~.> Õbv~, ~ eomo: 

- nctt:uftez:a do~.> ~vai.> 

- meJteado-6 

- o b-60 lei.> eênúa. 

- de~.>gMte. natu.Ju:tl 

- ete. 

5. 1 . 4. 3. C~to CoMente de. Ent!ta.da: 

Al'.gumM emp!tei.>M avaliam .6e~ <iüvM ·.· Jte.áj.U:ótando 

.6e.~ e~t0.6 wtõ~eo-6, de a.eoJtdo eom ' v~a.çÕe-6 

mw Jteaül.>tM do meJteado, da em pitei.> a, da natUJte.za. 

do bem ·e outfto-6 6atoJteJ.>. 

5.1.4.4; Va.loJt CoMente de Sa.lda.: 

Con60Jtme jã. úta.do, u:tL.Uza.-J.>e e~.>te eftUVúo qua.vt­

do o meJtea.do ~põe de. ~n6aJtr~a.çÕM atuaüza.dM J.>o­

bJte be.l'!-6 .6 emelha.nte~.> ã.quele~.> peftte.nee.nte-6 ao ativo 

~ob~zado da empJte~.>a.. E~te. eftUVúo não ê empJte.gado quando a. a.vaüa.ção e.xJge. 

p!tewão ~goJtOJ.>a pa.Jta. mâ.qMnM, e.q~pament0-6, e.M61úM, ~n.6tafuç.Õe~.>, ete. em 

uM pe.fu empJteJ.>a. A Jta.zéid ê a MMeuldade par.a .6e e~.>tabe.le.eeJt eonMÇÕe-6 de J.>e­

meUha.nça no que. ~.>e Jte.6eJte. a. nlvel de. de~.>gMte. e/ou obMleJ.>eênúa. 

I.> a. 

5.1.4.5. Va.lo!t de. LLq~daç.ão: 

t' de.MMda eamo a. quanda. que pode I.>(!.Jt .Jteaüzada 

I.> e a ativo ou gJtUpo de ativá~.> 60ft venMdo .6 epa.Jta.~ 

mente em eanMçÕM anotrmw de. me~teado ou da empJt~ 
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5. 1 • 4. 6 . Ava.Uaç.ão do A:üvo Imobilizado da E. M. 

O quad!to "Vvnon~.>.tJu;r;t.{_vo do A:üvo Imobilizado" ap.l!.~ 

.õen:l:a o.6 valOJr.e.õ do a:üvo ÃJnobilizado da . Empfl.el>a 

Mode.Eo, de c.MtM Yú.6tõtrJ.c.o.6 e c.Mto}.J Yú.ótõtrJ.c.M 0:_ 

:tua..Uzad0.6 {c.oWg.tdM I ex.:t!taldM dM dvnon~.>tfl.aç.Õe-6 6-inanc.UM-6 pu.bUc.adM, e<!!:_ 

Jr.e1>pondente1> ao.6 ex.eJr.clc..to.õ de 79 7 & e 79 79. 

Anal.t.6ando-.6e de 6oJr.ma abJr.angente, vetrJ.6,{c.amo.6 que 0.6 e.fiúto.6 da c.oMeç.ão mon~ 

;tÓ.Júa ap.Uc.ada de ac.oJr.do c.om a R.eg.t.õR.aç.ão c.omenúal e 6-t.ó c.al do ex.enclc..to de 

f.9 79 Mbne o ex.eJr.clúo de 79 7&, fio.t de 41, 6&%. E.õte peJr.c.entu.al 6o.t _ ·c.alc.u.R.ado 

c.omo .õegue: 

{J CM = 

CM/79 
V.0/79 
CM/78 
v .0/78 

91.733 
102.412 

43.641 
69.027 

- 1 

- 1 0,4168 

V.ttno.õ na.6 .õeç.oe-6 p.l!.ec.edente-6 M .tnc.onvel'!.tênc..tM de avaUaJr.mo.6 0.6 a.:üvo-6 nao mo~ 

netáJr.io~ ( no c.a.õo, o.6 a.:üvo.õ .ttnobilizado.õ) c.ofl.trJ.g.tndo-.6e monetatrJ.amente pelo.6 

lnd.tc.e1> ofi,tú~ da ORTN._ Vejam0.6 a .õegM.I!. 0.6 Jr.Mu.Uad0.6 de avaUciJrmo).. o.6 a.:ü­

vo-6 ÃJnobilizado.õ da E.M. po.l!. ou.tfl.o-6 c.trJ.tétrJ.o).J m~ anat1t.tc.o.6. 

5. 1 • 4. 6. 1 • Ava.Uaç.ão Anat1t.tc.a do.õ Equ.tpamento.õ In 

dU.óttU.~ 

A c..i'.Mú Mc.aç.ão e med.tç.ão de mâqu.-i.na-6 e 
equ..tpamentM .6ÍÍO Jr.elevantel> pa!ta Jr.elat§_ 

tU.0.6 6-i.nanc.UM.ó po.l!. .6 eJr.em .óig l'!.t6.tc.a.:ü-

vo~ 0.6 .tnvMfuertiM de c.ap.ttal nec.MÚÍJUo.6 pa.l!.a manteJr. a.6 a:üv.tdade.õ opeJr.aúo- -

. M.t-6 da vnp.l!.el>a du.Jr.ante vâJú0.6 an0.6. 



'-- - - -.\ 

D E M O N S T R A T I V O D O A T I V O I M O B I L I Z A D O · (Em Cr$.103) 

VALOR ORIGINAL CORREÇAO MONETARIA DEPRECIAÇOES ACUf1ULADAS VALOR L1QUIDO 

ATIVOS 
o 

1978 1979 VARIAÇl\0 1978 1979 VARIAÇI\0 1978 1979 VARIAÇM 1978 1979 VARIAÇJio 

EQUIPAM. !NOS. 29.189 50.019 20.830 14 o 871 34.848 19 o 977 8.016 17 o 124 9 o 108 36.044 67.743 31 .699 

11llVE IS E UTENSTLIOS 2.522 3.063 541 1 .359 2.989 1.620 664 1.465 801 3.227 4.587 1.360 

VETCULOS 1.427 3.260 1 .833 1 .070 2.256 1.886 1.324 2.544 1.220 1.173 2.972 1.799 

EDIF1CIOS E !NSTALAÇOES 29.414 41.105 11 .691 24.898 47.687 22.789 2.239 6.799 4.560 52.073 81 o 993 29.920 

TERRENOS 1.028 1.028 - 1.236 2.127 891 - - - 2.264 3.155 891 

!MOS I L. EM ELABORAÇIIO 5.447 3.937 (1 .510) 197 1.826 1 .629 - 879 879 . 5.644 4.884 (760) 

. I 

.TOTAL ATIVO IMOBILIZADO 69.027 1()2.412 . 33.385 43.641 91.733 48.092 12.243 28.811 16.568 100.425 165.334 64.909 



PaJr.a a avaüaç.ã.o de ME ê Jtetevan:te c.onhec.el!mOI.> o que -<-ndtúlt no C1L6to h.WtÕ!t.{_­

c.o a Mlt Jteg.U..tltado c.o n:tabilmen:te. Quando da aqU.U...<_çã.o úú.úat, ê o valolt to­

M d0-6 JteCLI)(/.)Of> nec.eMãM_o<l pa!r.a a .lua c.otoc.ação na 6áb!t.{_c.a, ClL6tM de -<-n.~ta­

taçãe.~ no toc.at apJtop!t.{_ado e M c.Mto<~ c.omp-f.emen:l:Me<l atê o -<-nlw eóetivo de 

.lua opeJtaçao. 

Palta <~e avaüaJr. uma -<-n.~tataçiio c.omptexa de mãqu-<-na.~ ou equ-<-pamen:t0-6 e <~eM c.u<~ 

to<~ c.o njun:to-6, o-6 peJt.{_;to.õ adotam a <~egu-<-n:te 6oJtma: 

- a:tltavê<l de c.atátoga<~ e.~timam o c.Mto de c.ada paJr.te do equ-<-pamen:to 

- <~e nec.e.~.õãM_o, óoJtnec.edoJte<~ devem <~elt v.U..ilada.~ ou M -<-nóoJtmaçãe.~ podem -6elt 

obtida.\ teteóon-<-c.amen:te. 

Podemci<~ UÜÜzaJr. a c.uJtva A B C -<-dentifi.{_c.ando o-6 ileM m~ -<~-<-gn-<-fi.{_c.aüv0-6 e -<-n 

óe/t.{_ndo-.õe 0-6 Jte<~ultado.õ aa.~ dem~ ileM. 

0-6 c.Mto-6 de -<-n.~tataçõe.~, montageM e ou:tlt0-6 c.Mto-6 fi.{_n~ m~ veze<~ .õãO e<1 

timad0-6 c.om exc.eten:te p!tewão a:tJtavê<l de pe-tc.e~ Mblte o-<1 c.Mt0-6 báúc.o<~. 

ApÕ-6 a .e.~timaüva da v-<-da útLt do bem novo e do pe!tlodo jã dec.oJt!t.{_da entlte o 

-<-nlúo de 6unúo namen:to e o momen:to da ava.Uação, pode-Jtem0-6 p!tec.e<~.óaJr. um do<~ 

<~egu-<-n:te.~ c.ltilêltio.õ, a-têm do-6 c.Mto-6 h.u..tÕ!t.{_c.o-6 a:tua-t.<_zado-6 (c.oJt!t.{_g.<_do-6) v.U..to 

no quad!to "Vemon.~tJta;Uvo do Ativo Tmob~zado" an:te-úo!t. 

5.1.4.6.1.7. CMto Coltlten:te de Entlta­
. da 

Celt:to-6 equ-<-pamen:to-6 po-

dem -6 eJt c.ompJtad0-6 po!t 

Un-6 pouc.0-6 MuâJú.O<I OU 

me<~mo Mb enc.omenda. Como Jte<~uttado pode não ex.U..fu no .meJtc.ado _ equ-<-pamen:to<~ 

<~-<-mUaJr.M c.omo ba.~e pa:IUl tevan:taJr. o pJteço c.oltlten;te de me-tc.ado. 0-6 avançM tec.­
notõg-<-c.0-6 óazem c.om que a equ-<-paJtaçiio entlte máqu-<-na.~ Mada-6 e mãqu-<-nM nova.~. 

-6eja qua.~e que -<-nv-<-ã:veL. 
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Nu;ta;., cVcewu.tâncútó a. uruativa. ela. ea.pa.úcla.de pttodutiva. de uma. mãqtúna. w.,a.da. 

pode óett cbtida.l:xu.ea.nda-~.>e w mode..toó dÊ,;- ea.pa.úda.derYT.odu.tiva. erpiva..tente e que u:tejan 
óendoó eoloea.doó em.6unúona.mento na. data. da. a.v~ção. 

Venttte a.ó mãqtúna.ó e eqtúpa.mento6 que compõem o va..tott o!U.g.{.Y!a..t de Ctt$ .50.019 .000, 

va.moó du:ta.ea.tt uma. PtteY!óa. H.{.dJl.ãuüea. tipo Na.va..t, a.dqtútt.{_cfa. na Vbza.ma.ttea. em 06/76 

pelo va..tott ativado de Ctt$.3.500.000 e úma. Ponte Rota.nte de 30+7,5 :toneta.da.ó a.d­

qtú!U.da. no mettea.do .{.ntettno em 04/76 peta va..tott ativado de Ctt$.4.437.000. 

A eompoüção do euó:to hló.tó!U.eo da. PtteY!óa. H.{.dJl.áuüea. é a. óegtúnte: 

Valor da Prensa 
Desp. Importação 
Custo de FundaçÕes 

Total 

3.095 
233 
172 

Cr$.3.500 

A eoillpOó.{.ção do c.M:to hló.tó!U.eo da. Ponte Rolante é a. ~.>egtúnte: 

Valor da Ponte Rolante 
M.O. Terceiros 
Custos de Instalação 

Total 

3. 720 
: 128 

589 
Cr$.4.437 

O c.Uó:to coMente de enttta.da. du:ta.ó mãqtúna.ó nova.ó em 30.06. 79 J.>ett.{_a.:. 

Valor da Mâqtiinà 
Desp. Importação 
Cus to de FundaçÕes /Ins tal. 
Dep •. CompulsÓrio·. (Çusto Finaric. ). 
M.O. Terceiros · 

coMente de ttepo~.>.{.ção: 

Prensa Hidráulica Ponte Rolante 

8.085 
1.445 

470 
1.769 

11.716 

1.616 

350 

11.769 13.682 

5.1 .4.6.1 .2. Cuõ:to CoMente de Repoó{ 
. ça.o 

VUa.ó 6ottma.ó podem óett ó~ 

gtúda.6 pa.tta. a. a.v~çã.o 

de mãqu.{.na.ó · pelo c.Uó:to 

9! 



a) eqtúpMa.ndo-M. a máqtúna em uM a of.d!u:t6 à venda 11M mumcu eoncüç.õu de d~ 
gcu:te, p!tod,u;üv.i.dade, mMea, e:te. (.i.mp0.6f..Zve.i e,~,;te mê:todo pMa. M máqtúnM 

em mtá.e.We); e 

b I deduúndo -f.. e do euf..;(;o eo!t!ten:te de meJteado o val.oJt da depJtec..i.ttç.ão ;também a 

c.M:tof.. eo!t!ten:tu. EMe 6o.i. o mito do emp!tegado pMa a ma.i.o!Úa dM máqu.<.ncu e 

equ.i.pamen:tM da E.M. Exempüó.i.eMemM a:tMvú dM eiiteutof.. pMa. a PJtenM H.i.­

d!táuüea e pa!ta a Pon:te Ro.tan:te: 

PRENSA HIDRÁULICA. PONTE ROLANTE 

DETALHE 

1978 

- custo corrente de en 
tr ada. • • • . • . . • • . • • • • 8. 120 

- depreciação pelo me­
todo de linha reta a 
custo corrente...... 1.624 

= valor atual a custo 
corrente de reposi-­
ção nas mesmas condi 
ções das existentes-: 6. 496 · 

1979 

11.769 

3.531 

8.238 

1978 1979 

9.396 13.682 

1. 879 1.450 

7.517 12.232 

A titulo de eompMa.ç.ão en:tJte of.. c.JÚ;(;e!Úof.. aboJtdadof.., vejamof.. aba.i.xo of.. cü6eJten­
;te,~, vatoJtU obtido f.. pMa. M mUmM equ.i.pamen:tM u;tudadof.. em junho /79. 

.DETALHE PRENSA HIDRÁULICA PONTE ROLANTE 

custo histórico 3.500 4.437 

custo corrente de entrada 11.769 13.682 

custo corrente de -reposiçao 8.238 12.232 

custo histórico atualizado 
(corrigido-ORTN) 5.145 6.835 

custo histórico atualizado 
(coluna 2-Disp.Int.) 9.967 12.635 . 

custo histórico atualizado 
(col.59-Maq.e Equipam.) 9.415 12.039 
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P~toblemãtiea da tpoea e Valo!t de. Ativação 

Ou.:tJto óCLtOit -Úrlp!te.óúndZvel na avaüação ativO'-> é a época e 01> eomponef'!Xe.ó da va 

l01t de ativação. PaM ó.út6 de il.uó;tMção, vejamO!> a óol!.ma de eofU:ilbilização de 

um tol!.l'!o que. óa~ ~obilizado em junha/78: 

- Cu6to H~tõ~eo: 

A aqUÁÁ~ção de.óta mâq~na 6e deu a;tMvé6 de encomenda ~eta ao óab~eaf'!Xe., 

a 'qua..t obedeCJe.u o 6eg~nte. e~tonag~tama eafU:I!.a;ttia..t: 

Jul/77 : encomenda a;tMvé6 de pagamento de 7 0% do valo!t eontl1.atua..t de 

Nov/77 

MM/78 

C~t$.2.000.000 . = 200.000 

50% da tíab~eação executada - pagamefU:o de 35% do valo!: eontl1.atua..t: 

= ·. 700 ·.000 

entll.ega da6 méiq~na6 atl!.avé6 de Nota F~eal eom a6 Mg~f'!Xe.ó 60bl!.~ 

CW.,to6: 

3 5% do valo11. eo nt!tatual 
.. = .700 :ooo 

IPI 6/ NF 

C!t$.2.000.000 = 200.000 · 

F~tete.ó, ea411.eto6 e 6egMo 

= •.. 250.000 

Sub-Total 1.150 .000 

Jun/78 : pago Mldo de. 20%: 

Ab~t/78 

= 400.000 

Se~tv~ço6 de óundaçÕe.ó p!te6tado6 pO!t .te.l!.eÚI1.06: 

= 350.000 

MM/78 : Idem = 100.000 

Jun/78 Idem 100.000 

CU6to total de eap~zação do Ativo 

= 3.000.000 
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O cw...to lúM:Õtúc.o óo.í.. aplle.M.n.ta.do de..tathadame.nte. a 6-im de. .UW...tluVuno-6 que., a­

pe..6M da da.ta de. ativação do bem e. o J..vuúo de. de.plle.e.í..ação .te.ll J.J.í..do em jun/73, 

o-6 duembolóM oc.oMe.Ju1m em pvrlodM d.í..fie.tr_e.ntu, a-6.6-Ún c.omo 0.6 cw...to-6 aptte.J.Je.~ 

.tado-6 pel; bem não lle.plle.J.Je.ntMem .6-imptume.nte. o-6 c.M.tM de. .tabe.fu do fioMe.ee.­

doll. 

A c.ompMação fue..ta docuf.J.to hJ..f.J:tótU_c.o do .tallno c.om de..te.llm.í..nado-6 Znd.í..c.u lle.plle.­

J.Je.n.ta.tiva-6 de. miíqu.í..na-6 e e.qu.í..pame.nta~.> 1ndUJ.J:IJJ_aJ...6 pode. não .6e.ll .to.tatme.nte. vii­

lida, patr_ vAAJ..a-6 MZÕe.-6. Entlle. daf.J pademM dM.tac.M: 

- Compoüção do c.UJ.J.ta eo ntãbU do .toMo. No e.xempto em pau,ta, ab-6 eJtvamM que. 

o plle.ça tZqu.í..da da mâquJ..na fia.í.. de. Ctr_$.2.000.000 e que. a-6 dema.í..-6 c.UJ.J.ta-6 .ta.í..-6 

c.amo IPI, fiundaçõu, e..te. lle.plle..6e.n.ta.Ju1m 50% da vatoll bMe.. OutM fJa;totr_ a.í..n­

da e ·que. o-6 Ctr_$.2.000.000 fiotr_am paga-6 dUMnte. a fiabtU_eaçãa da bem c.om ape.­

nM 20% apÕ-6 a en.tlle.ga {60 d.í..M). Otz.a, f.! e. a mâqu.í..na fiaM e. adqu.í..túda ã v1.6.ta 

c.an.tlla a e.ntlle.ga, bem pMvâvel f.Je.IU_a um pagamento J.Jupe.tU_otr_, v1.6.to o pvrlado 

1nótaúanM.í..a da êpoea. 

- Ve.J.JgM.te. natUM-t ou pela Mo 

5.1 . 4. 6. 2. Avo.liação de. Ed.í..61úa.6 e 1 M.taeaçõu 

0.6 avo.liadMe.-6 úa de.YwmJ..nadM de. pe.tU_­

.to-6 em v11ltude. de. .6ua fiamilicitúdade. em 

c.oMuitM lle.g1.6.tllM gove.tr_name.nta.í...6, c.a-

paútanda du.ta fiomna a c.ompanh.í..a a ab.te.tr_ J..n6oJanaçõe. ó ma.í..-6 c.aMe..ta-6 pM.61vw. 

5.1.4.6.2.1. CUJ.J.to CoMente. de. Re.poó.í..-

ao 

PMa avaliM o-6 e.dJ..óZc..í..a-6 

da emplle..6a; e.xam.í..namo-6 m.í.. 

nuúaJ.Jame.nte. M J.Je.M ptr_o-

je..to-6 de.v.í..damente. apMvado-6 pela Plle.6e..í..tUM toc.at, due.nhamo-6 d.í..agllama-6 mo.6.tM~ 

da c.Mac..te.ll1.6.t.í..eM bá.6J..c.M J..ndu.í..ndo .tamanho da.6 âtr.e.M c.o M.tllu:tda-6 em m2, u.tllu 

.tUM e mate.ll.í..at de. 6undaçõu, aeabame.Yt-to e eobelltuM. 
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Então v.,;túnamol> o c.u.<~.to na da.:ta da ava.Uaç.ão do ma.tvúo.l e mão-de-obM. paJta. c.o~ 

;t:Ju.Wz. aqucf_v., . ecü6Zci..ol>. E1>;túnam01> o peJrl.ado de. v)_da Úill doi> e.cü6ZcJ..ol>, bem c.Q_ 

mo 1>ua v)_da Úill a_)_nda Jz.e.<~.tan.te., pe.tunilindo Ml>)_m, a de..te.tun)_naç.ão da c.Lv...to e.<~ :C!:_ 

mado me.nal> a de.pJz.e.úaç.ãa ac.úmu..tada. U.UU.zamol> a mé-todo de. de.pJz.e.úaç.ão em .Unha 

Jz.e..ta p;wta de..te.tun)_naç.õ.a de. depJz.e.úaç.õ.o ac.umu..tada, em boM em. tú'.gun<~ c.Mol> 

l>e.Jz. U.UU.zado o mé-todo de. de.pJz.e.úaç.Õ.o ac.e..f.e.M.da. 

pade!ria 

- Vtú'.oJz. a.t:u.a..e paJta. a c.on<~.tltuç.ãa doi> ecü6Zúol> de ac.oJz.do c.om 01> c.u.<~.tol> de ma.te~ 

~ de c.on<~.tltuç.õ.o, pJz.Oje..tol>, mão-de-obM paJta. c.on<~.tJz.uç.ão loc.al, e.tc.. 

Ed.i.6ZcJ..ol> 1 ndu.<~ruw 

12.993 m2 x Cr$.3.750/m2 = 

Ecü61cJ..o<~ Adm. e Tê.c.mc.ol> 

4.500 m2 x Ci:$.4.105/mZ = 

Vtú'.oJz. a.t:u.a..e dM ed.i.61úol> 
e )_n<~.taiaç.ÕM no vM ••••• 

(-) VepJz.eúaç.ão pela U.UU.za­
ç.ão 4/30 

= ValoJz. Üqu)_do em 06/78 no 
e!.>tà.do em que <~e enc.on.tM.m 

- Vtú'.o1t a.t:u.a..e paJta. c.o n<~:Vw.ç.ão 

Ecü6lcJ..o1> Indu.<~~ 

14.993 m2 x Cr$.5.570/m2 = 

Ecüôlúol> Adm. e Têc.mc.M 

48.723.750 

18.472.500 

67.196.250 

8.959.500 

58.236.750 

83.511.010 

4.500 m2 x Cr$.5.960/m2 = 26.820.000 

ValoJz. To.tal A.tua.Uzado 
doi> ecü6ZcJ..ol> naval> 110.331.010 

(-) V'!;plte.úaç.ÕM paJta. · U.UU.z~ 
ç.ao 
5/30 X 99.191.010 = 

1/30 X 11.140,000 = 

16.531.835 

371.334 
16,903.169 
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Valo IL uqui..do atwtt d0-6 E CÜ f!_ 
c-W& e IYL6tala.ç.ã.u em 06/79 - 93.427.841 

Em otd:u.b!LO de 19 7 3 6otram a.dqlÚ!!ido& da~-6 

teMerw& eoltÚguo& JYC?-IL6a.zendo um total 

de 100; 000 m2. Ve a.ea!Ldo com _ puqui..ML6 

enetua.dM jwtto a.o 1 q Regb..t!Lo de TLtuhi& e Voeumento& 06--[úal da. úda.de, a& 

teMeno& ÚILC'.unvü~nho& uta.va.m &endo venrüdo& em junho/78 a. C!L$.50/m2 e em ju­

nho/79 a. C!L$.90/m2. M&~ &endo, na. época. do& bala.nç.o& o& valOIL.e& etram: 

junho/78_ 5.000.000 

junho/79 = 9.000.000 

5.1.4.6.4. Av~a.ção de Out!Lo& ~vo& 1mob~za.do& 

POIL exteYL6Õ.a do& p}{,{_núp~ método& de 

a.v~a.ção úta.do& 6atram obtido& o& val~ 

!LU a.W~za.do& de móvw e uteYL6Wa&, 

veiculo& e ~ob~za.do& em elabaJUtção, cujo-6 huulta.do-6 utõ.o IL.e&wn~do-6 no "Qua. 

dfto Compa.Mtivo ent!Le a. Av~ç.õ.o P~onial Contáb-il e de Me!Lca.do". 

5. 2. Avilia.ç.õ.o da.6 Conta.ó Pcu.&~vcu. 

5. 2. 1. Av~a.ção de E:úgZvw: 

0& e:úgZvw de cU!Lto e longo p!La.zo& compõem o g!LUpo de conta.ó 

a.v~ãvw a. valo!L.e& de ent!La.da. pelo método de "CMto FutUJ'cO 

Vuconta.do" devÃ.do a. ewtênúa. de um pelllodo de Mpe!La. ent!Le 

10 

o !Legb..t!LO contáb-il e a. data. de &ua. e6etiva. e:úMb~da.de pelo& CILedOIL.u. A _teiL~ 

m-inolog-ia. emp!Lega.da. "CMto FutUILo Vuconta.do" a.pencu. -identiú-ica. a. li~da.de -

no pMc.e&&o de cálculo âquel.u emp!Lega.do& quando da. a.v~a.ç.ão do& ativo&. Uma. d~ 

nam-ina.ç.õ.o m~ a.pMpJU_a.da padeJU_a. &e!L paÍt exemplo "ValoiL Atual de ObJU_ga.ç.ãu". 

Pa.!La. a. t!La.YL66o1Lma.çãa a. va.lo!L p!L.e&ente deu. ab~ga.ç.ãu, can6a1Lme v~o& a.nte}(,{_ofLmen 

te, ti taxa. de de&conta pade!Lâ &e!L encant!La.da. ab&e!Lva.nda-&e uma. deu. &eguJ..ntu al­

teiLna.ti v cu. : 



>.I. I. 

a} taxM calc.uladM em 6unçiio de poMJ..bilidadu, CLtwúJ., de obtenção de emp1Li6U­

mo.6 nM c.o ndJ..ç_õu, e ".6ta-t:U6 quo" da emp!Lef.>a; 

c.} tax.M de emp!Le.~>Uma-6 de tango pMzo fuponlvw no meJLc.ado e de c.onhecÃmento 

píi.büc.o. 

Avaüaç_âo de ExJ..glvet a Longo P!Lazo 

&uJ..c.amente pMa ef.>tM c.ontaõ, c.omo pMa o-1> demeú-6 exJ..glvw, padem0-6 c.Mac.te!LJ.. 

zM peta meno-i> t!Lêó 6oiLmM fuUntaõ de c.ontabilizaç_ão /Uh;tÕJU..c.a.: 

a.} .e.a.nç_M o va.toJL nomJ..na.t da exJ..gJ..bilidade; 

b} funç_M o va.tOIL nomJ..na.t ac.!Lef.> c.J..do do.~> juM-6 e c.oMeç_õu, quando peJL6eli:a.mente 

deó.{.nJ..da-6 OU quando J..nc.tU6o pOIL dent!La no va.toiL do Wuto ILep!Lef.>enta.tJ..vo da 

o bJU..g a.çiio; 

c.} ta.nç_M o va.to!L nomJ..na.t atualizando pe!LJ..odJ..c.a.mente de a.c.oiLdo c.om 1ndJ..c.u, de CfJ IL 

ILet;âo c.o nhec.J..da-6 ou deó.{.nJ..d0-6 ( ORTN} • 

· A dewãa Mb!Le a. 6o1Lma. de c.ontabJ..üza.çiio depende bMJ..c.a.mente do ·M_veM:.únento 

6o1Lma.t e tega.t da. opeMç_âo c.omptementada. peta.~> pJU..nc.lp.{.o-6 c.ontábeJ..-6 adotado.~> 

( c.o n-1>-i.ó tênc.J..a.} . 

Como exemplo de tanç_a.mento peta va.taiL nomJ..na.t da ob!Uga.ç_ão, temo.~> a aqu-Wi.ç_ã.o 

de um a.Uvo ó.{.xo ou mef.>mo · meJLc.adoJU..a. a. MedJ..to de 6Mnec.edo1Lef.>. O va.taiL de en­

t!La.da já ILep!Lef.>enta. o va.to!L que .~>eM pa.go no vencÃmento, .<.ndependente do ú!lnpo 

de u,peM pMa o dev.<.do duembo.t.l>o. 

A-6 opeMç_Õu, 6útaõ junto a.o BNVE .~>ã.o c.a.Mc.tvr.Z.6Uc.M do . .~>egundo c.Mo, ou .~>eja, 

a. dlv.<.da. e c.oiLJU..g.{.da monetMJ..a.mente todo.~> o-1> muu, em 6unç_âo da vMJ..a.ç_ã.o dM 

ORTN.~>. M.~>J..m, a. c.onta.bilidade mantem 0.6 .~>eU6 ILeg-t.ó-tiL0-6 de exJ..gJ..bilidadu, .~>emp!Le 

a. va.to!L a.tua..e.. Ate a üqu.<.da.ç_ã.o da dlvJ..da pJU..nc.J..pa..e., a dJ..6eJLenç_a. de. vMJ..a.çiio . e 
pMv-i.ó.{.onada a. debaa de du,pu,M. 

O pJU..meJ..M c.Mo ê c.Mac.te!LJ..za.do peta.~> ó.{.nanc.J..a.ment0-6 ilo!Lma.-t-6 ba.nc.AAJ..o-1> · pMa c.a­

p.{.ta.e. de g.<.M. O tltu.e.o envo.tvJ..do na. opeMçiio já e !Lep!Lef.>enta.Uvo do va.taiL 6J..­

na.t a .l>e!L pa.go e quando do ILec.ebJ..mento do emp!ti6Uma já ê du,c.ontado o . va.tOIL 

lO 



da.6 jWta.6 dev-ido.!> na opvr.aç.ao. 

Na. Emp!te..óa. Mode..to M c.antM de bt~.>:ü..áúr;õu 6-i_na.nc.U!tM e Jtuu.tta.do.6 .elqtúdo.6 

cUóffido.6 já .6e enc.ont!ta.m a.tua..Uza.do-6 a.tê a. da.ta. da bala.nr;o .6empite que .6obJte o 

l>a.tda haja. -inúdênúa. de c.oMeç.ão mone.tMi_a., va.!ti_a.r;ã.o c.a.mb-ia.t, juJt0.6, etc.. 

Aniiü.6e da. Conta. de FaJtnec.edoJtu da. Emp!tua. Mode..to 

10 

A a.tua..Uza.r;ã.o da..6 ob}ti_ga.r;õu da. Emp!te..óa. Mode..ta Jteg-i.ót:Mda.-6 nM da.ta.-6 de fiec.ha.~ · 

menta de bala.nr;o óa-i p!tac.u.~>a.da. c.omo .6egue: 

Em 30.06.78 

VALOR COEFICIENTE VALOR 
VENCT9 X = ATUALIZADO 

HISTÓRICO -k: EM 30.6. 78 

ate: 

30.07. 78 4.304 1698/17L>6 4.186 

08.78 2. 715 1698/1793 2.571 

09.78 5.113 1698/1839 4. 721 

10.78 595 1698/1891 552 

12.78 342 1698/1973 293 
. 

13 :o69 12.323 

*Coluna 2- Disponibilidade Interna- Conj. Econ. 

Em 30.06.79 

VALOR COEFICIENTE VALOR 
VENCT9 X = ATUALIZADO 

HISTCiRICO * EM 30.6.79 

ate: 

30.07. 79 10.515 2466/2560 10.129 

08.79 13.797 2466/2656 12.810 

09.79 20.164 2466/2757 18.036 

10.79 2.172 2466/2861 1.872 

11. 7.9 1.086 2466/2970 902 

47.734 L.3.749 

* 1'11dice .Projetado da Coluna 2. 
. . 



Aniie..ú.,e da. Conta de Acüan:tamento6 de C.Uente6 da Emp!tel>a Modelo 

Con60Jtme cJ..:tado no .Uem 5.1.3., a c.onta de acüantamen:to6 de c.Uente6 6e!ÜÍ atua.­

Uzada. p!topO!túo nalmente à 6aa paJ!j;{_upaç.ão .Úqul..da. MbJte o6 e6:toqu.e6. Como pall­

.üupa.ç.ão .Úqul..da. no6 e6:toqu.e6, qu.eJtemo6 cüzeJt: "M atua.Uzaç.Õe6 dM c.ontM .de 

e6:toqu.e6 6-{.nanuada. a..t!tavú do6 acüantament06 .Úqu..i.do6 de iliente6 (acüantamen-

:to6 de c.Uente6 men06 6atdo de c.ontM a Jtec.ebe!t) 6eJÜÍo a e6:te6 c.Jtecü:ta.do6 no 

pitO C.e66 o de ava.Uaç.ão • " 

CãlC.Litó dd. A:tLid.Uzaç.ão de .Acüantamentó-5 de C.Uente6 e:m 30.06. 78 

DETALHE V. HISTÕRICO 

Adiant.Clientes 

Curto Prazo 16.798 
Longo Prazo 41.990 

Total 58. 7!!8 

Contas a Receber 

Curto Prazo 23.005 
Longo Prazo 13.749 

Total 36.754 

Valor LÍquido Fina~ 
cimento de Clientes 
(AC - CR) 22.134 

A:tu.a.Uzaç.ão Rel>Lit:tante de E6:toqu.e6 = 

VatoJt Con:tãb.U de EUoqu.el> 

= Fator 1,221678 - 1 = 0,221678 

(1) 22.134 X 0,221678 = 4.907 

RATEIO ATUALIZ. 

93.280 
76.354 

1.402 
3.505 

4.907 

= 

(1) 

I 

V.ATUALIZ. 

18.200 
45.495 

63.695 
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Cátc.ulo da A:tu.aliz11ção em 30. 06. 79 

DETALHE 

Adiant. Clientes 

Curto Prazo 
Longo Prazo 

Total 

Contas a Receber 
. 

Curto Prazo 
Longo Prazo 

Total 

Valor LÍquido Fina~ 
ciamento de Clientes 
(AC - CR) 

A:tu.aliz11ção de Eb~oqueh 
Vato~ Contábil Eb~oqueb 

(1) 96.700 x· 0,265. 

V.HISTCiRICO 

94.104 
160.395 

254.499 

141.293 
16.506 

157.799 

= 

96.700 

110.389 
87.264 

25.626 

1 O! 

RATEIO ATUALIZ. V.ATUALIZ. 

9.476 103.580 
16 .150 176.545 

25.626(1) 280.125 

= 1,265 - 1 = 0,265 



5.3 • . AVALIAÇÃO VO PATRIMOIJTO LTQUWO 

Ei>ta. 6Me ê urna dM ma.ú.. deüca.dM de .:todo o :t:Ju:tbalho de ava.Uaç.ão da 

empll.U.a pelo método pa.:t!Wnovúal de mell.c.ado. O Zncüc.e de ajM:te do pa­

.ttúmôtúo Úqtúdo deveJtá 4\e.ll. ap.Uc.ado de ac.011.do c.om a :taxa de ll.e:to~~.no 

mZvúma 11.eque!U.da pelo<~ aúorú/.>:tM Mbll.e o c.apU.al de wc.o Úqtúdo .{.nvu..üdo. 

10 

Na Emp!tUa Modelo, a taxa mZvúma de !te:tOILYW u.pe!tada pelo<~ aúotÚ<I:ta<l ê de 12% a.a., 

ca.lc.ulada MbJte o c.ap.{.:tal de wc.o Úqtúdb .{.nve<~.üdo, c.ofttU.g.{.do mone:ta!U.amen:te em 

6unç.ão da ORTN. A taxa de Jte:toJtno de 12% a.a. ê a :taxa nom.{.nal anual c.ap.{.:taüzada 

men<~almen:te. No c.apZ:tulo a 4\egu.{.Jt, du.envo!veJterna<~ po!tmeno!U.zadamen:te c.omen&!u.a<~ 

<~obJte a :taxa de Jte:toll.no ll.eque.!U.da e c.Mto de opo!t:tuvúdade. 

. I ... 



-, ~----

' 

- CALCULO DO PATRIMilNIO UQUIDO ESPERADO PELO MtTODO DE ATUALIZAÇJ'iO 'DO CAPITAL INVESTIOQ - 'i 

DATA EVENTO VR. NOMINAL VR. UN IT. DA ORTN NQ DE MESES ENTRE SALDO ATUAL. P/ 
Cr$ Cr$ EVENTOS FINAL DO PERTODO 

12/73 Integralização de Capital 400.000 79,07 3 430.336 
03/74 Integralização de Capital 300.000 82,69 7 961 . 520 

10/74 Integralização de Capital 1. 728.000 101 , 90 2 2.835.217 

12/74 Integralização de Capital 7.524.620 105,41 2 10.854.862 

02/75 Integralização de Capital 3.240.380 108,38 2 14.876.946 

04/75 Integralização de Capital 1.130.000 112,25 2 17.021.362 

06/75 Integralização de Capital 2.010.000 117,13 4 21.210.216 
10/75 Integralização de Capital 667.000 125,70 5 25.350.947 
03/76 Integralização de Capital 10.000.000 138,94 8 47.856.001 
11/76 Integralização de Capital 2.500.000 174,40 3 55.495.457 
02/77 Integralização de Capital 2.500.000 186 ,83 16 97.804.006 
06/78 Atua 1 i zação - 270,88 6 121.680.007 

12/78 Dividendos Distribuídos (2.560.000) 318,44 6 149. 462.560 
06/79 Atualização - 377,54 - 149.462.560 

Fórmula de Cãlculo do Saldo Atualizado: 
so Saldo no inicio do período = 

. ORTN1 
[ ( 1 , 12 ) 1/12 J >: ORTN1 = Valor de uma ORTN no final do período 

so X ORTN0 
X = sl 

ORTNo = Valor de uma ORTN no in'ício do período 

" = Numero de niéses decorridos entre o inicio e o ffnal 
do período 

sl = Saldo atualizado para o final do período 

·~ 



O qua.d!r.o "Ciit=to do Pa:tJWnÔIÚO Uqtúdo E;..pe.t111do pdo Mé.todo de Atuilizaç_ão do Ca­

pU:a-e. Inve;.,tido" Jte6ie;te o;., ;.,egtúrU:u montante;., nM datM bMe da;., denwMtltaç_õu 

Mnanc.eJ.:z.M. 

Em 30. 06.78 

Em 30.06.79 

CJt$. 97.804.006 

CJt$.149.462.560 

Se o baianç_a JtUI.LU:a!'l.te da apüc.aç_ão do mé.tado de Aviliaç_ãa Pa:tJWnarúa.e. de Me.Jtc.a­

do ac.MM um ;..a,[do no gMpo de Pa:tJWnôtúo Uqtúdo ;..upe.JúoJt ao;., vaiaJtu ;..upM eUa­

do;., have!Úi um fuc.Jto difieJtenc.i.al a ma-í.OJt do que a :taxa de Jte:toJtno JtequeJi,[da pelo;., 

ac.i.otúHM, c.Mo eon:tJtÓ.Júo, have.Jtá um pJtejulza dióeJtenc.i.a.t. O luc.Jto cü.tíe.Jtenc.i.a.t -<-n 

CÜ.c.Mã uma Taxa de Jte:toJtna ac.i.ma da Jtequoúda enqua.rU:o que o pJtejulza cü.fieJtencA.a.t 

-<-ndic.Mã wna :taxa de Jt.e:toJtno aba-í.xo da Jteque/t,{_da, ;.,e pof.>mva. 
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-------------

BALANÇOS PATRHlONIAIS: 
QUADRO COMPARATIVO ENTRE A AVALIAÇIJ.O PATRIMONIA~ CONTJIBIL E AVALIAÇM PATRIMONIAL DE MERCADO 

· .. 
AVALIAÇI\0 PATRIMONIAL CONTJIBIL AVALIAÇAO PATRIMONIAL DE MERCADO (ATUALIZADA) 

C O N T A S 30.06.78 30.06.79 30.06.78 30.06.79 
Cr$.103 AV AH Cr$.10 3 AV AH Cr$.10 3 AV AH Cr$.10 3 AV AH. 

ATIVOS 

ATIVOS CIRCULANTES 
DISPON1VEIS 

Caixa/Bancos 5.487 2 100 17.646 3 322 5.352 2 100 17.646 3 330 
. 

Aplicações Financeiras 7.000 3 100 - - - 7.000 2 100 - - -
REALIZJIVEIS A CURTO PRAZO 

Estoques 76.354 29 100 87.264 17 114 93.280 30 100 110.389 18 118 
Contas a Receber 23.005 9 100 141.293 27 614 23.005 7 100 141 .293 24 614 

Outros 19.931 8 100 44.138 8 221 24.117 8 100 55.437 9 230 
REALIZJIVEIS A LONGO .PRAZO 

Contas a Receber 13.749 .5 100 16.506 3 120 13.749 4 100 16.506 3 120 

Outros 6.486 2 100 37.283 7 575 7.948 3 100 47.946 8 603 

ATIVOS PERMANENTES 
!MOS ILIZADOS 

Mãqúinas e Equipamentos 36.044 14 100 67.743 13 188 45.272 15 100 79.208 13 175 
Terrenos 2.264 - 100 3.155 1 139 5.000 2 100 9.000 1 2 
Edificios e Instalações 52.073 20 100 81.993 16 157 58.237 19 100 93.428 16 160 
Vei cu los 1.173 - 100 2.972 1 253 1.302 - 100 3.436 1 264 
Outros (Mõv., Utens., etc.) 8.871 3 100 9.471 2 107 9.856 3 100 11 . 270 2 114 

INVESTIMENTOS 
Participações Outras Empresas 391 - 100 173 - 44 434 - 100 189 - 44 

ATIVO DIFERIDO 

Desp. Prê Operaci9nais 12.147 5 100 11.287 2 93 15.306 5 100 14.560 2 95 

ATIVO TOTAL 264.975 100 100 520.924 100 . 197 309.858 lOJ 100 G00.303 100 19~ ....... 
. 



A. c. - TRADICIONAL A. A. M. (ATUALIZADA} 
CONTAS 

30.06.78 30.06.79 30.06.78 30.06.79 
.. Cr$. 103 AV AH Cr$.103 AV AH Cr$.103 AV AH Cr$ .103 AV AH 

ASSIVOS 

PASSIVO CIRCULANTE 
Fornecedores 13.069 5 100 47.734 9 365 12.323 4 100 43.749 7 355 
Instit. Financeira 13.614 5 100 9.102 2 67 13.614 4 100 9.102 2 67 
Adiant. Clientes 16.798 6 100 94.104 18 560 18.200 6 100 103.580 17 569 

Outros 9.577 4 100 30.851 6 322 8. 777 3 100 29.090 5 331 
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 

Ins tit. Financeira 71.997 27 100 40.704 8 57 71 • 997 23 100 40.704 7 57 
Adiant. Clientes 41.990 16 100 160.395 31 382 45.495 15 100 176.545 29 388 
Outros 1. 960 - 100 15.219 3 776 1 . 823 1 100 14.260 2 782 

RESULTADO EXERCTCIOS FUTUROS 
Resultados Liquidas Dif. 25.285 10 100 - - - 25.285 8 100 - - -

PATRIMÔNIO L1QUIDO 
Capital Social Integr. 32.000 12 100 32.000 6 1 - - - - - -
Reservas de Capital - - 100 55.049 10 - - - - - - -
Reservas de Lucros 22.870 9 100 1. 238 - 5 - - - - - -

' 
Lucros Acumulados 15.815 6 100 34.528 7 218 - - - - - -
Patr. Liquido Requerido - - - - - - 97.804 39 100 149.463 25 123 
Lucro Diferencial - - - - - - 14.540 - 100 33.815 6 -
Prejuizo Diferencial. - - - - - - - (3) 100 - - -

; 

. 

~SSIVO TOTAL 264.975 100 100 520.924 100 197 309.858 100 100 600.308 100 194 

~ ..._.. 



O "Qua.cl!w Compevutilva enbr.e a. Ava.ü.ação Pctbr.hnorúal. CoYLtiib.U e a. Ava.üa.çãa Pa.t!ú~ 

morúal. de. MeJtc.a.do" a.pJteAe.n;ta. em 30.06.78 um pctbr.hnânio .elq!Úda de. CJt$.112.344. C!!_ 

mo o ~nânio .elq!Údo·mlnimo Jte.quenido peloó ~oniótaó é de CJt$.97.804, houve. 

um iuc.Jto cü6Vte.núa1. de. CJt$.14. 540. Paftta.n:to, a. :taxa. de. Jte.:taJtno obtida. fio.<. 6Upe.­

Jt,{_oJt a. de.6e.ja.da. peloó a.úaniótaó. 
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5.3.7. AnáLU,e do LuCAo Llqtúdo Vi6eJtencúai: 

O "quad!to CompaJtativo" indic.a que o pabWnônio tlqtúdo em ... 

30.06.79 atingiu o montante de C!t$.183.278, polttanto, acima 

·.do !tequeltido pelo~ acúoniót~ que eJta de C!t$.149.463. 

O !uCAo tZqtúdo dióeJtencúai em 30.06. 79 óoi de C!t$.33.815, toga a taxa de Jteto!tno 

· óoi ~upe!tio!t à d~ejada. M~ qual óoi a taxa de Jteto!tno obtida? 

· O pabWnÔnio tZqtúdo a:tu.aüzado fuponZvet na emp!t~a no· inicio do exeJtc2cio eJta em 

30.06.78 de C!t$.112.344. Ap!ieando-~e a eo!t!teção monetáltia e o~ j111to~ de 12% a.a. 

Mbite ióMe vaio!t, eneontltamo~ o pabWnônio tZqtúdo d~ejado pelM auo~tM eo!t­

!t~pondente Mmen:te ao exeJtclúo de ju!ho/78 a junho/79, ou uja: 

112.344 X 

X 

377,54 
270,88 

[ ( 1,12)1/12 J X = -B -
. 1 

X 1,12 ,; - 175.369;449 -

meno~ M dividendo~ pago~ em 12/78 a:tu.atizadM: 

2.560 X 
377,54 
318,44 

X [ ( 1,12 )1/12 r = 3 .. 212,065 

.temo~ o pabWnôrii.o tZqtúdo deujado pe.!M acúoniótM eo~pondelite iiã exVr.clcio-­

= . 172.157,384 

... , 



5.3.2. Cá-tc.ula da Taxa de. Re..toJma: 

Pa11.a. 1.>-i.mpütl.{.c..aJL 01.> c.á-tc.ulo'-> do~.> tÜvide.ndM pagM em 12/7 8 V!!:_ 

mM duc.ontá-.tM à taxa de. Jte..toJmo mZvúma due.jada pe..tM aei.9_ 

· :/Ú.6ta.6 e. pe..ta c.oJtJte.ç.ão mo ne..tâ!t.La .{ncicknte. na pe.ltZodo de. j unha I 
78 a de.zembJto/7 8. Eua.them0.6 uta a.e.te.Jtnativa, vil.>to que. e.~.> tu <Üvide.ndol.> Jte.6e.Jtem­
.6e. a fuc.Jtal.> dil.>panZvw em 30.06. 78. 

Cá-tc.ula da Va.toJt Atua.t em 30. 06.78 da~.> Vivide.ndol.> PagM em 12/78 

2500 X 
270,88 
318,44 

X 

X 

1 
= 

1 
=· 2.009,464 

1,0583 

Paft;(;an;(;a, pa11.a. e6e.Ua do c.á-teula da ta.xa de Ji.e..toJtna obtida, di'-> pomo'-> dOI.> uguintu 

e..tementM : 

so = 112.344 - 2009 110.335 

s1 = 183.278 

X. = Número de meses decorridos 

Sendo: 

y = Taxa de retorno obtida 

Sub.6tituinda-u na 6ÕJUnula de c.á-teulo da 1.>a.i'.do atua.tizada, temM: 

11: 



l10.335 X 
377,54 
270,88 

X (1+y) 

153,780 X ( 1 + y ) = 183.278 

183.278 
153.780 1 = 0,19182 

183.278· 

Logo, a .taxa de !te:tOJr.no obtida no ex.e!tcluo de juliw/7& a junho/79 6o-<- de 19,182%, 

po!ttan:to 6,4125% acÁ.ma da .taxa de !te:tO!tno .elqu.<_da dv.,ejada (12%). 

a) o pat!Wnân-<-o ilqu.<_do ac.urnuhtdo abta.vé-6 do bafunç.o de 30.06. 78 ev.<.denuou que a 

.tax.a de Jte:to!tno Mb!te o cápUa.!'. .<.nvv.,tido e.ó-tava acÁ.ma do dv.,ejado pdos.·auE_ 

n.U..t:M; 

b) o ex.eJtcluo de jutho /7 8 a· junho /79 6o-<- p!tomLóM!t, v.U.,;to que, além de 

o man:tan:te dv.,ejado pd01.> aúon.U..t:M du.Jtan:te a ew:tênua da emp!teJ.>a, 

man:te!t 

obteve 

um "l>upe!tavU" acüúona.t de C!t$.33.815, !teõu.Uando, po!t:tan:to, numa .tax.a de !te­

:tOJr.na de ap!tox.<_madamen:te 20% acÃ.ma do!> Zncüev., ofl.{_uaLó de eaMeç.iio mane:téVúa. 
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5.4 CONCLUSÃO DA AVALIAÇÃO DA EMPRESA MODELO PELO MÉTODO DE AVALIAÇÃO P~ 

TRIMONIAL DE MERCADO 

De.n:tJLe. M m"itodo6 a:té. e.6:te. c.apltulo apJte.6e.n.:tadM, e ac.rú:to6 06 paJta­

me:tftM de.ó.üúdM, no:tadame.n:te. o6 1ncUc.e.6 e .i.n6oJtmaç_Õe.6 de. a;tua.Uza­

ç_Õe.6, e.6:te. é. o que. methoJt Jte.óle:te, num de:te.Jtm.i.nado mome.n:to, o valoJt a-

:tual Úqu.i.do do6 bel16 pa:t!úmon.i.a-<.6 :tanglvw da empJte.6a em óunúoname.n:to. 

Na EmpJte.6a Modelo, apÕ6 a a:tuaLüac;ã.o ao6 1ncUc.e.6 e óoJtmM de.6.[n.i.dM de. :toda a ~ 

:I:Jtu:tuJta de. .i.nve.6time.l'l:to6 (c.on:tM ativM) e de 6.[nanúame.n:t06 (c.on:tM pMúvM) Jt~ 

g.i.6:tJtado6 atkavéó do6 balanço6 e.nc.e.JtJtado6 em junho de. 1978 e junho de. 7979, ob6e.Jt 

vamo6 que. o Jte.6ul:tado c.onjun:tuJtal óo.i. o 6e.gu.i.n:te.: 

a) a:té. junho/78: 

óo.i. 6upe.Jtav.i.:tâJúo, po-<.6 aüng.i.u a :taxa de. Jte:toJtno m1n.<.ma. de.6e.jada pelM aúo­

n-<.6:tM. E6:ta 6.i.:tua.çã.o .i.nduz 06 a.úon-<.6:tM 6a:t.i.66rú:toó c.om a :taxa de. Jte:toft11o 6u 

pruoJt ã m.i.n.i.ma de.M.jada a mai'l:te.Jtem o6 6eu6 .i.nve.6timen:to6 na EmpJte.6a Modelo. 

b) a:té. junho/79: 

o Jte.6ul:tado a.c.umulado a:té. o 6.[nal de.6:te. e.x.e.Jtc.lúo óo.i. 6upe.Jtav.i.:tâJúo e e.x.ee.de.u 

a :taxa de. Jte:toJtno mln.i.ma. de.6e.jada pelM aúon-<.6:tM. ·A :taxa de. Jte:toJtno Mme.n:te. 

do e.x.e.Jtc.lúo de. julho/78 a junho/79 óo.i. de. apJtox..i.madame.n:te. 20% a.úma doó 1ncU­

ee.6 o6.[úw de. eoJtJte.çã.o mone.:tâJúa. 

Ne.6:ta aUuJta da e.x.pM.i.çã.o, eonvé.m e.n6atizaJt que. e.6:te. Jte.6ul:tado nã.o ne.ee.66aJtútme.n:te. 

de.ve.u-óe. à6 ope.Jtaç_Õe-6 MúW do e.x.e.Jtc.lúo, mM :também, pela valoJtüa.Ç.ã.o doó 

eompo ne.l'l:te.6 pa:t!úmo n.i.a-<.6 • 

O luc.Jto ou pJte.julzo cUóe.Jtenúal Jte.6ul:tal'l:te. da avaüac;ã.o do pa:t!úmôn.i.o Úqu.i.do 6.{.­

nal 6upruoJt ou .i.nóe.Jt.i.OJt, Jte.6pe.eüvame.n:te., ã :taxa de. Jte:toJtno Jte.que.Jt.i.da peloó a.ú9_ 

n.i.6:tM MbJte. o6 .i.nve.6.üme.n:to6 apUeadM na EmpJte.6a, Jte.pJte.6e.n:ta. uma dM .i.nóoJtma~ 

c;õ M ma-<.6 .i.mpoJt:tan:tu de. :to do o pM ee-660 de. avalüc;ã.o, po-<.6 demo 116:tfta ao6 a.úo n-<.6 

w: 
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a) ~e. a Jt~ILUa.da obtido ~tá. ~~ 6aze.ndo a ~ua e.xpe.aativa de. Jte.:tOJtno; 

b) ~e.Jtve. de. eompa1tação eom o~ dado~ pJtOje.:tado~ pela Av~ação Finane~ (ea~ 

.to ~e.guin;te.) de.monMJtando ~e. a va.tOJt da ação pe.lo c.ã.teu.to dM .tu.e.JtM pJtOje.:ta­

do~ ~tá. eoe.Jte.n:te. eom a e.xpe.c;ta_t,í_va ~e.Jtvivtdo, indMive., eomo ele.me.nJ:o de. a­

jMte. de. Y!OV~ pJtoje.çÕ~; 

·e) ~e.Jtve. também pa1ta a anãwe. eompaJta:Uva de Jte.:toJtY!a eom ou.tlto~ tipo~ de. inv~­

:UmenJ:M eomo in6oJtmação hUtÕJtiea atuaüzada ou. 6u.tu.Jta, e.:te. 

Ob~Vl.vamo~ qu.e. o patltimânio .elquido Jt~ulmn;te. av~ado pelo mé-todo pá;t!Wnania.t 

de. me.Jteada, Jte.n.te.:te. M va.taJt~ atu.~zadM de. be.M patJtimoniw tangi.vw, naa 

Jte.6.te:Undo ainda o plte.:te.Mo va.tOJt da emplt~a pa1ta o Mu. aúowta, o qual ~eJtii 

ealeu..tado atltavêó do va.taJt da ação pela pltO je.ção de. .tu.eJtM e. divide.ndM 6u.tu.Jto~ 

tltaúdM a va.toJt plt~e.n:te. adiúonado.6 ao va.toJt Jt~idu.a.t da e.mplt~a • .6e 'eõta :U­

ve.Jt vida Ú.UC. .timdada. EUe. aMu.nJ:o e o obje.:to do pltÔximo eapitu..to. 
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6. AVALIAÇÃO FINANCEIRA 

6.1. INT~OVUÇÃO_ 

6 • 1 • 1 . Gene/utUdadv., : 

O pa.t!Wnâvú.a .Úqui.da obtida avzavêõ da6 Jteg.ú.btM eontãbw 

ou me<~ma avzavêõ da<~ mé.tada<~ pa.t!Wnovú.eú/., de ava..Uaçiia é de­

Uneado avzavêõ da eaneeLto pnlm~va de Jtiqueza, euja ean<l-

ii..:tuJ_çãa 6e 6az avzavêõ da aeumu.taçiio de ben<~. "A emp!telJa val.e peta pa.t!Wnâvu.o 

que poMuL" 

Pa!ta a6 mé.tado6 e<~tudada6 até o eapZtulo p!teeedente, o6 6utu.Jta6 6tuxo6 de 6un­

da.6 e peMpeetiva-6 de !telJuUada6 l.>ãa eon<~ideJtada.6 iMetevante<~ o A medida do v~ 

to!t da emp!te<~a ba~.>ua-~.>e no Jte<~u.Uada poMZvet de ~.>e!t obtida avzavêõ da I.>Oma 

al.g éb!tiea dOI.> b en<~ pa.t!Wna vú.eú/., .Úqui.da6 • 

Ne<~.te ponta da expa~.>içiia que<~tianama-6 a va.Udade dv.,.ta Mma al.géb!tiea de val.o­

Jte<l, a6iJtmando que "a val.o!t do ;todo não é igual. à Mma da~.> pa.Jt.te<~". 0!.> ben<~ 

6onmado!te<l de pa.;tJrJ.mânia não 6ão um aeúmu.to de etemen.tM mal.> eompõem uma e<~btu 

.tuJta pa.t!Wno nial. oJtgâvú.ea e 6unúo nal.. 

Uma da~.> p!tineipeú/., eaMeteilitieM dOI.> ativa~.> é a. ~.>ua ean.t!tibui.çãa pMa o e!t~ 

úmento do 6wxo de Jteeú:t.a.-6. Quando o a.dmin.ú..tMdo!t deeide inve<~ti!t em uma de 

.teJtminada máquJ.na. indu.<~.tJtial. ao invêõ de manteJt o dinhei!to em ea.úa, ou me<~mo 

~.>al.da.Jt uma dZvida, ete e<~.tã vineutanda a aqu.ú.ição ã expectativa da !tenda .de 

eapUal. (weJta). que a.dviM.. do val.O!t ag!tegada de<~ ;te bem ã eampoúção pa.t!Wno­

nial. jã ew;tente. 

"A 6unçiia da vato!t agJtegado não é UneM e nem h~ 

mogênea, v.ú,;to que a <~ama dM ativO!.> .Úqui.d0-6 

não Jte;tM;ta a expee.ta.tiva de tue!tatividade 6utu­

Jta. pMa a ·em pite<~ a em pteno 6uneionamento o" 

Múm l>endo, a a.nâ.Ut,e da vatOJt da emp!tMa. em 6uneianamiw;ta :,e!tá óei.ta peta e~ 

peeta.tiva de l>ua eontinui.dade. 
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6.1. 2. O Concilio EconÔm.{_co e a Admúú"':tlw.ção F.{_nanc.ebr.a: 

Ve 6oJUna ob je:üva podema.ó deMnbc. a uênua ec.onÔI!Ú.c.a c.omo 

"o ~-tudo do tLóO eMuevtte do.ó Jtec.UMO!> ~CJUM.ó ". O tLóo e6{ 

uente de Jtec.tUL.óO.ó ~ c.a.õ.óO.ó hnpUc.a em dew Õ~ Jtacia niÚ.ó .ó !:'_ 

bJte a na-tu.Jteza, tJtabal.ha e capda-e.. Con.óeqllentemente, ~.>ão M.óunto.ó ec.anÔm.{_cOJ.> 

M dewõ~ niliM em meJtcadolog.{_a, pMduç.ão, Mnanç.M, JtecuMo.ó humanO!> e au­

tnoJ.>, nato que VlOI.> leva a d~tacaJt a adm.{_n.{_.ótJtaç_ão 6.{_nance.{_/ta COmO .óendo um 

do.ó a.ópectol.> ~mdadol.> pela uência econÔm.{_ca. 

Ao con.ó.{_de!taJtmo.ó a empJt~a como um bem de capda-e., de(Íin.{_mo.ó o .óeu val.oJt econo 

m.{_co pelo potencial. de Jt~ultadal.> fiu-tu.Jto.ó num deteJUn.{_nado momento . . 

A p!tev.{_./}ãa da peJtnoltlnance: 6u-tu.!ta hnpUca no .óubje;tiv.{_./}ma, 6ata que taJtna a de-

6.{_n.{_ç.ão do val.oJt da empJt~a. de d.{_6Zcil meVt.óuJta.ç.ãa. E.ó.te ê a· con6llio p!t.{_nupal. 

ewtente. entlte a concilio econÔm.{_co e o contábil, v.{_./} to que, ~te Mmente a.do 

ta noltlna.õ e pJteciliM paMiveM de .óeJtem apUcado.ó com Jta.zoéível obje;üv.{_da.de. 

Vhnol.> até o capitulo a.nteJt.{_oJt, M lhnUa.ç.õ~ e va.Udad~ dO.ó Jteg.{_./}tJto.ó c.antéí­

bw e dO!> mitodO.ó de a.va.Ua.ç.ão patJt.{_mon.{_al.. Ant~ de entJta.JUno.ó na. a.vilia.çãa 

Mnanc.ebr.a. da empJt~a. a.tlta.vêl.> do va.loJt ama.l do.ó fuc!W.ó 6utuJto.ó, 6aJtemo.ó um ~ 

• boç.o .óObJte a a.va.Ua.ç.ão da.-empJt~a. pela pJto jeç.ão de lucJtO.ó pa.~.>.õa.dO.ó e pelo va.­

loJt da.õ a.ç.õ ell no meJtc.a.do . 

6.1.3. O objetivo da. EmpJt~a Adotado pela. Adm.{_yt.{_./}:tJw.ç.ão F.{_na.nce.{_/ta: 

o objeiJ.vo da. empJt~a aboJtda.do pela adm.{_w:tJw.ção 6.{_na.ncúJta. 

adotado n~te tJta.bal.ho é "a. max..{_múa.ç.ão do val.oJt da. empJt~a. 

pa.Jta. M .õetLó a.ciowta.õ." 

A exemplo do que ocoMe c.om O.ó eugivw, M pJtajéç.Õél.> e ama.Uza.ç.õ.~ de debê~ 

-tu.Jte.õ, a.ç.õ~ pJteneJtenciw, pa.Jtt~ beneMúéíJt.{_M, etc., pódem .óeJt . caf.cuf.a.c(aj, 

com Jte.i'.a:üva .õeguJta.nç.a., gJta.ç.M a.o conhechnento do.ó 6atoJt~ de taxa.õ de jUM.ó , 

época. de pagamento, hoft.{_zonte .de eug.-i.bilidade, etc. 

O m~mo já. não ocoJtJte com M pMjeç.õu e atua.Uza.ç.ÕM da.ó aç.õu ofid.{_n~ que 

6ão muito mw d.{_6Icw de .óeJtem calcula.da.õ, v.{_./} to que, o.ó lucM.ó, dbi.<.dendo.ó 
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e plteço de meJtc.a.do deu, a.çÕei>, en;t:Jte ou:t/t0-6 6a.:taltell, 1.>a.o e1> peMdOI.> c.Jtellc.eltem a.o 

longo da. v,Lda. · Ú;tU da. empltella.. 

Ante a.a expo~.>;to, a. expltelll.>ã.o a.úma. ma.da. da objruvo da. empltei>a. pode l.>elt a.da.f!. 

;ta.da. pa.M "a ma.x.{müa.ção do va.iolt da.6 a.çÕei> aJtd,Lnâft.{_cu, pa.M oi.> l.>eU-6 po~.>~.>uido­

ltell • " 

Ac.rú:to paJt;ta.n.to, o c.anc.eilo Ovtua..f. do va..f.aJt da. empltella. l.>elt Jtepltellenta.do . pelo 

plteço de meJtc.a.da de 1.>ua.6 a.çÕei> oJtd-tnâfL<_cu,, abl.> eJtvamol.> que a I.> eu va..f.olt .. M.6.te;te 

a c.o nc.rú:to ,LntegMdo deu, dew Õei> de ,Lnvellruen;ta~.>, Mna.núament01.> e poRltic.a. 

de pagamento de d{v,Ldenda!.>. 
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Nell;te ;tJta.ba..f.ho, c.o n~.>ideJUVtemOI.> a a.6pec.;to da. paü:tic.a. de d-ividendo!.> c.oma 6a.:taJt · 

iJtlteievante pa!ta. 01.> a.úan,Li.>;tcu,. 

U;t,[Uza.ndo-l.>e da. úênúa. OvtuaJtia..f., a. a.dm,Ln,Li.>;tJta.ção Mna.nc.eilta. dei>envaive a. a.va. 

Ua.ção da. empltella. a;tJta.vÚ do c.á.tc.uio da va..f.Olt a.:tua..f. do!.> fuc.Jtol.> 6u;CMOI.>. 

O va..f.ott Ovtua..f. do!.> iuc.Jtal.> 6u;CMOI.> ou "c.a.pita.Uza.çãa de fuc.JtOI.> ", pode l.>elt deMrz:!: 

do c.omo l.>endo o pa.t!ÚinÔn{a Rlquido Jtei>uUa.nte em ddeJtmina.do momeYLta da. Mma.:tõ 

Jt,[a. do!.> Wc.Jtol.> 6u.tu!tol.> OvtuaUza.da!.>. 



6.1. 4. Conc.e.Lto de. VatoJt da Emp!tv.,a. Ado;tado: 

Ne.l>;ta atctu.Jta da. e.xpM-i.ç.ãa, c.onvéin CJVta.c.;te.Jtúa.Jt a que. umma'-> 

c.art'-'-i.de.Jta.nda c.oma "val.o!t da emp!tua" e "R.uc.JtM 6u;tww'-> ". 

El>:tamM a.do;tanda a. e.xp!te.Mão !'val.oJt" c.oma l>e.nda a val.a!t -Ln­

.:tf!In'->e.c.a da. emp!te.M, c.onno!tme. c.anc.ú:tuam Gtta.ha.m, Vadd a.nd Caille. (9,3) ("Fa.-L!t" 

a!t "Re.a.Mna.bte." Va.fue.) 

"a.que.le. juM:iMc.a.da pua'-> tÍa.;tM a.;tuantv., MbJte. v.,­

;ta, ;tw c.omo u:t:Jtu;tu.Jta do'-> a.;tivM, fuc.JtM, divi­

dendo'->, a.clmini'->;tJta.ç.ão, c.aJt;te.ifta. de.: enc.ome.nda.l>, 

e;tc.." 

Ve. fia!tma ge.nc.Jtilizada., a vaio!t in.:tl!In'-> e.c.a va.Jtia me.no'-> que. a "val.o!t da'-> aç.õu" 

YlO me.Jtc.ada e e Yle.l>;ta dióe.Jte.nç.a. que. O J.nvUtido!t em aç.ÕU YlO me.Jtc.ado, p!tOC.U!ta. 

tiJta.Jt p!tave.Lto. 

Ve.'->;te. momento em diante., '->emp!te. que. nM Jte.ne!tiJtmo'-> ã pal.a.vJta. "vaia!t da. emp!te.l>a'' 

Uta.JtemM t!ta.;ta.ndo de. va.lOJt ir.bUYl'-'e.c.a, ou a-Lnda, a val.o!t a.;tuat obtido pe.(a. c.a. 

pLtilizaç.ão dO'-' R.uc.JtO'-' ôutwr.ol>. 

6.1.5. Conc.e.Lto de. Luc.Jto LZqu-Ldo Adotado: 

No que. M Jtene.!te a.a c.anc.e.Lto de. fuc.Jta .elqu-Ldo nutww e.w;tv11 

a.(gumM c.oMe.nte.'-> cü.ve.MM de. a.utOJte.'-> e. e.ntJte. UM de.l>mc.a.­

mol>: 

a) alguma'-> a.uta!tidade.l> l>uge.Jte.m que. M fuc.Jtal> a.pÓ'-> .únpol>;ta'-> e juJta'-> devem l>e!t 

c.apj_;tiliza.dM pa.!ta dde.Jtm-Í.na.Jt o val.o!t p!tÕp!tio da. emp!te.l>a. pa!ta. M '->eu'-> a.c.-La­

ni'->;tM; 

b) aut!ta'-> jã. afi-L!tmam ~e. a. aval.ffiç.ão de.ve.Jtia. M!t fiunda.me.n:ta.da. Mb!te. a'-> 

a.pÓ'-> a -Lmpol>;to de. ~tenda. mal> a.nte.'-> de. ]WW'-> pa.Jta. dde.Jtm-i.na.Jt a val.o!t 

do'-> ativa'-> da. emp!tUa em óunuana.me.n:ta; 

9. GRAHAM, B.; . DODD, D.L.; · S. "Security Ana1ysis". New York. McGraw Hi11, 
1961. p. 28. 
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a.n:tu de .únpo.ll:ta.ó e j u.JWI> • 

um op-üúõu apencv.. demon!>tltam a nec.uú .. dade de.. duenvo-tve!L cü.netLentu c.an­

c.ú;tM de.. -tu.c.M paM cü.fietLentu ptLopÕI>aM. 

EM:MemM adotando a plUmÚ!Ul abotLdagem, ou. I>eja, c.ap-UalizMemM Oh R-u.c.Mó 

apÕ!> hnpM:tai> e ju.MI>, vi4:to que,, Mmen:te u:tu u:tMão à_ fupM-ição do!> auo 

ni/.,;tcv.. patLa paMZvw apüc.açõu em ou.t!tcv.. aUetLnativcv.. me!Lc.ado-tõg-ic.M. 

PatLa eóe..Lto de anâfue e dewão Mb!Le ,{_nvutimen:tM aUetLnativM de metLc.ado, 

c.ortf>,{_de!LaJl.emof> o Wc.M (ou. p!Leju.Zzo l cü.óetLenua-t. 

Conc.e..Ltu.am01> c.omo lu.cto cü.0etLenúal o valo!L exc.eden:te obtido enttLe o montante 

ac.u.mu.R-ado no fi,{_naR_ do pe!LZodo menoó o c.u.õ:to de opo!L:tu.Mdade e o c.ap,{_;ta-t ,{_n,{_­

úa-t, duc.an:tado ã :taxa de tLe:totLno tLequ.efl,{_da pelO!> aúoni/.,;tcv... 

MI>.ún Mndo, a apu.Mção do fucto num c.e..!L:to peiLZodo depende: 

a) da mecü.ção do valofL do pa;(::JúmÔMO ilqu/-do no ,{_nZuo e no 6.ún do petrlodo; 

b l Mó ;(::!Lanf> netrinucv.. de c.apilal hav,{_daó du.Mn:te o peiLZo do, e 

c.) do c.Uó:to de.. opo!L:tu.Mdade de apüc.açõu aUetLnativcv.. de c.apila-t n:o metLc.ado 

em ou.tltaô ,{_nvutimento~.>. 

Como c.Uó:to de opofL:tu.n,{_dade, c.onc.eilu.amof> a !Lenda de c.apila-t (-tu.c.M) que pode 

óe!L obtida na pe!LZodo en:t!Le doi~, ba-tançoó mecü.a.n:te apüc.açõu aUetLnativcv.. de 

c.apila-t. 

PatLa õ.únpUMc.ação do p!LUen:te :tMbalho, ado:taJz.emoó cu. ~.>egu.m:tu p!Lem-ÚóCV.. béi 

ó-ic.cv..! 

"ado:tando-óe u;ta ó-Ú>Úmiiüc.a não have!Léi nec.uõ,{_dade de de 

du.útLmoó o c.u.õ:to de opo!L:tu.Mdade, pai~, u:te ;também ~.>e..Jtá c.o!'!_ 

ó-ideMdo c.omo uma aUetLnativa de -invu:t.únento. A dewão óe 

tLã. óavoftáve-t âó aUetLnaüvcv.. que tLeptLue..n:tem , ' maiotL valO!L 
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p!LeJ.>eJ·l.te atê o fuUe do c.ap,{;ta,l {.vúci.at dLópovriveL" 

b l nao c.oJU{.deJLMemM o hnp01.>:ta de !Lenda cl;.óeJLenual en:C!te !Lenda de c.ap{.:tal e 

ganho de c.ap{.:tal. 

6. 2. A VALI AÇÃO VA EMPRESA ATRAVtS VA PROJEÇÃO VE LUCROS PASSA VOS 

t urna óOilma bM;tante JULdhnentM de apuMç,ão do vatOJL da emp!LeJ.>a, o 

qual ILeJ.>uUa da muU{.püc.aç,ão dOI.> fuc.JLM Üqu{.doJ.J anua{.!.J dol.l ilLü­
. mOI.> ano<\ pel.o nÜmeJLo de anO<\ de v{.da ú:til eJ.> peMdo ma{.!.J o valo !L !Le-

Ne.<~te p!LOc.eJ.>M, 0<1 ILeJ.>uUadM exbLema<~ dMpMeJ.> em JLei.aç,ão ã. mêd;.a <1ão el.,{m{.­

nada<~ e 0<1 valo!LeJ.> f!M;tj)JL{.c_Of> <1ão tMYL66Mmada~.> ã moeda c.om o meJ.>mo pad!Lão a­

q~~vo do momento da avaüaç,ão. 

ll.t:LUza-<le também ne.<~te p!LOC.e!.><\0 a óÕJLmu..ta do "paybac.k" pa!La l.le c.onhec.e!L o nu 

meJLo de ano<\ em que l.le amomza o .<J1veJ.>;thnen:ta {.vúual. E<1te nÜmeJLO de ano<\ ê 
denom{.nado de "pe!tlodo de paybac.k" ott a.<J1da "pefllodo de !Letolmo do .{.nveJ.>;thnen­

to apüc.ado " • 

O método de paybaé.k não pode <le!L c.oJU{.deJLada c.omo urna med;.da de JLentab{.üdade 

pOIL deMVÚ,,L <l{.mp.f.eJ.>mente a pefllodo em que o {.nve.<~;thnento {.vú_cl.at ê JLeeupeMdo. 

PAYBACK ~ 
INVEST. INICIAL FIXO 

LUCRO L1QUIDO ANUAL 

VantageYL6 do Método: 

- óaUüdade de c.â.e.c.u..to 

- ac.~Lecl{.;(:a-J.Je que o W!Lto pMzo de JLec.upeMç,ão {.nd;.que menoJL wé.o ·e mMoiL ü 

qu{.dez: 

· VeJ.>vantageYL6 do Método.: 

- nao c.oJU{.deJLa 0<1 .f.uc.Ml.l Üqu{.doJ.J anua{.!.J apÓl.l o pefllodo de paybaé.k 

- nao ê c.oJU{.de!Lado urna med;.da de JLentab{.üdade . 
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duc.onJ.JÃ.deJUt a6 vaJÚaç.õe;., no nlvet geJtal de p!teç.o e o c.Uóto do c.apilal emp!t~ 

gado. 

Ape6M dM deMuênúa6 o mitodo de paybac.fc c.antinua. .6enda mtú:ta emp!tegada 11ct 

a~e de Ã.nvu.Umel'!t:a.6 110.6 U.S.A. 

ConcluóÃ.vament:e, padema.6 a6Á.!tmM que 0.6 fuc.M.6 pa6.6ctda.6 não podem .6e!t c.a11.6Ã.de­

Jtctda.6 c.amo pctltãmet:Jta c.e!tt:a pct!tct avctliM a Jtent:ab~dade 6ut:u!tct. A boa Iuc.Jtctti­

v.[dade pJte6el'!t:e ou pa6.6ada não Ã.mpUc.a nec.e6.6MÃ.ctmel'!t:e em .6cLa c.ol'!timudctde 6u­

t:u!ta. 

6.3. AVALIAÇÃO VA EMPRESA ATRAVES VO VALOR VAS AÇÕES NO MERCADO 

Se a emp!te.6a ê de c.apilal abe!tt:o e .6ua6 aç.Õe6 mal'!tiveJtem uma boa 11~ 

gaúab~dade em ba!.óa, ê 6ác.ü c.alc.ufu!tc.6e a valoJt total da emp!te­

M at:JtctvÚ da muitipUc.aç.ão da nÚmeM de aç.Õe;., ew:tent:e;., pe!a .6eu 

va!DJt de meJtc.ada. 

ObvÃ.ament:e, o valaJL da emp!te6ct, c.alc.u!ada em 6unç.ão do valoJt de me!tc.ctdo de 

.6Ua6 aç.õe;.,, não .6e t:Jtct:ta do va!oJt de poM1vet negac.Á.ctç.ão da emp!te6a c.omo um :to 

do, o qual pode!tá e6tM aúma ou abctÁ.x:o daquete. 

O mec.awma piLÓp!tÁ.o de meJtc.ado 6az c.om que à mecUda em que .6e aumente a pMc.u 
. -

Jtct dM aç.õe;., de de:teJttnÃ.I'!ctda c.ampanfúa o .6eu p!teç.o ..seja aumen:tctdo. E.6t:a 6leú-

bÃ.Udade de valoJt denota det!tettnel't:te a cUveM.i.dade el'!t:Jte o vala!t IteM da emp!t~ 

.6a em Jtelctç.éia ao valo!t de meJtc.ado. 

Num .6el'!tido puJtamel'!:te :teÔ!tÁ.c.o, o vct!aJt de meJtc.ado da aç.éio deve!tÁ.a Jtep!te6el'!t:M 

a potenúctlidade 6ut:u!tct da empJtua ctnal.[..sada pe!a.6 Ã.nve;.,tido!te6. 

A.6 c.ot:ctç.õu de vala!te6 no meJtc.ado de aç.õe;., 6undamel'!:tctm-óe p!tÁ.maJÚament:e 11ct Jt~ 

taç.ão P/L, onde P ê a p!teç.o da aÇão e L ê a .fuc.M deMnÃ.do at:Jtctvé.ó do!.> iLU:.i.­
mOó balanç.o.6. Nu te c.onc.ú:to, n p!teç.o da ctç.ão no meJtc.ado é dado po!t 

p 1 
L = T 



!.lendo k a taxa de ~tendúnenw de c_ap-Ua! ~pettado ao rilvel de wc.o da ação em 

pa!t.ÜMM • 

0.6 .{_nv~:UdoJt~ apüc.am M b~te 0.6 lu.MO.ó pM.õadO.ó u.m óatOJt de aj u..õ;tamen-to "ó '! 
pevta p!toje-tM o.ó fuc.JtO.ó óu.WM.ó de ac.oJtdo c.om M .óu.M aniíü.ó~ .õu.bje:UvM dM 

expec.-ta:UvM bu:e~tnM e ex-teJtnM da emp!t~a em aniillie. E.õ-t~ elemen-tO.ó .õe!ÚÍo 

~-tu.dadO.ó na .õeçã.o Mqilen-te. 

6.4. AVALIAÇÃO VA EMPRESA ATRAVtS VO CALCULO VO VALOR ATUAL VOS LUCROS 
FUTUROS (OU MÊTOVO VE CAPITALIZAÇÃO VE LUCROS) (3) 

Ao anaü.óa!cmO.ó M açõ~ o!UUnãtú_M, bM)_c.amen-te c.omo .{_nv~:Umen-to , 

c.onóollme expu..õemO.ó no )_-tem 6,; 1. 3 an-teft.{_oJt, o Jte-to!tl'lo ~pettado .õe!ÚÍ 

c.ompO.óW dO.ó d.{_v)_dendO.ó Jtec.eb)_dO.ó pelo .{_nv~:UdoJt enquan-to maJit:UveJt 

a açao, m~ ou. meno.ó o.ó ganho.ó ou. pe!tda de c_ap)_-tal quando da venda. Logo, a 

c.ie.CJ.Lto da -taxa de JtdaJtna .óOblte o.ó lnvi.lümel'l-to.ó apüc.ado.ó MbJte açõ~ aJtd.{_­

nãtú.M, bMúa-.õe em do~ etemel'l-tM, c.omo .õegu.e: 

Su.pando-.óe a apüc_aç_ã.a po!t 1 ano 

D1 P1 
Po = + 

(1 + k) (1 + k) 

onde: 

Po = plteç.o a-tu.at da aç.ã.o no momen-to da aq~)_ç.ão. 

D 1 = d.{_videndM ~ pettada.õ a .6 ellem Jtec.ebida.õ no óinat do 1 q ano • 

P1 p!teç.o da aç.ã.o ~pe!IiLdo .óe!t Jtec.ebido no momen-to da venda •. Podviá .óe!t 

enc.on-t!tada mu.llipüc.ando-M o p!teço a.tu.at (Po) pelo ÓaW!t de c.Jt~c.ime!:!_ 

-to (g). E.õ-te óa.taJt de c.~c.imen-ta (g) inc.iden-tatmen-te ê apMximadamen-

-te a m~ma -taxa de c.Jt~c.imen-to do PMdu.-to Naúonat BJtu;ta ( PNB) em -teJt-

. mo.ó Jte~, i.ó-to ê, apÓ.ó a dedução do.õ ·au.men-to.õ no rilvel ge/tat de p!te­

ÇO.ó (in ófuç.ão J • 

k = ê a taxa ,de ltW!tl'lo ~pettada .óOblte o.ó inv~-timel'l-ta.õ. E.õ-ta -taxa de Jte-

-to!tilo d~ejada ê a taxa de c.api-taüzaçã.a e ê ddeJtminada bMic.amen-te . 

pelo wc.o do inv~:Umen-to. Quan-to maiolt o wc.o, maioJt .óe!ÚÍ a taxa de 

3. WESTON, J. Fred & BRIGHAM, Eugene F. • "Manageria1 Finance". 5th .ed. Illi 
nois. The Dryden Press, 1974. Cap. 17. p. 537-560. 



.. 

No~ eâteul.o<~ de eap-U:a.Uza.ção ou de dueon;to, não héi neeu~-<.da.de de ~e eompu­

:taA, a. .tl:tul.o de p!tev~ão, a. -taxa. a.nua.t de -<.nóla.ção. IUo e óa.cllmen-te expi{ 

ea.do, v~-to que o va.toJt a.-tua.t e dado peta va.toJt da. moeda. no momen-to em que o 

-<.nvu;(:hnen-to e Jtea.t-<.za.do. o .fueJto a.nua.t, pÓ!t ~ua. vez, -também e ea.Cetú'.a.do em 

6wtç.ão do va.Co!t da. moeda. no -<.~-ta.n;te de ~ua. -<.nveMão. Se a.-tua.t-<.za.Jtma<~ o fueJto 

a.nua.t ótL-ttLM eom uma. -taxa. med-<.a. de -<.nóia.ç.ão pM j e:la.da., -teJtemM que d-<.vid-<.Jt e<1 

~e mumo iueJto a.nua.t po!t e~~a. muma. -taxa. pa.Jta. ó eéiieuio do va.Co!t p!te<~en-te. 

Coneitt<~-<.va.men-te, podema<~ -<.gnOJLaJc. a. -taxa. de -<.nóla.ç.ão no~ eâteul.o~, po~ -toda. 

a.~e e fJeda. em -teJtmM de moeda. eo~-ta.n;te. 

Se houveJt !teduç.ão de eu<S-to~ óu:ttLJta.men;l:e em villude a. 6a.-toJte<S, -t~ eomo eeo­

nom-<.a. de uea.ta. na. pMduç.ão, o va.toJt Jtea.C de<~J.Je iueJto J.Je!téi ma.n:t:.{.do, me<~ mo que 

01.> p!teç.a<~ venham a. não. a.eompa.nha.Jt a. -taxa. de -<.nóiaç.ão. No eéi.e.eul.o do iueM ü­
qu-<.do, o eU<~ -to de ma.nu:tenção do ea.pda.e de g-<.Jto p!tÔp!Úo é p!te<~J.Jupa<~-to deduú­

do a.n;te<~ da. ob-tenção do Jte<~ui-ta.do. 

Como vhno~, a. equa.ç.a.o béif.J-<.ea. a.Mume a..f.gu~ pon-ta<~ hnpo!t-ta.n-te<~: 

- a. eompJta. da. a.ç.ão eomo -<.nve<~:túnen;t:o; 

- ~te:to~tno: d-<.v-<.dendo~ ~teeeb-<.da<~ mw o p~teç.o Mna.t de venda. da. a.ç.ã.o. 

Logo, a -taxa. de Jte:lOJtno ei..pe~ta.da. pode ~e!t ~ubd-<.v-<.d-<.da. em do~ eomponen-tu: 

ganho de capital 
aumento do.preço da ação 

preço corrente 

rendimento de dividendo 
(renda de capital) = 

dividendos 
preço corrente 

A óÕJtmufu Mmen-te MM véiüda. ~e a. -taxa. de eJte<~ehnen;t:o e<~pe~ta.da. (g I pe!tma.ne­

eeJt eo nf.J-ta.n-te no fiu-tu!to. 
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6.4.1. V~v~dendo~ e Valo~ da Ação: 

- No cálculo do valM ivWrlMeco dM açõ~ MdináJu:M manti­

dM pelo pMp~ü;táJu:o como ~nv~.túnen:to e~ Mmente rüv~ 

dendo~. Se a ação ê mantida paM dM ao ~eu pMp!Ue:táJrio o 

con:t:Mte da Muedade, então ~eu valM não ê nec~~aUamente ~~pt~men:te M 

div~dendo~ ~p~adM. O co~ote ao ~~ empt1Q.gado em :te~M fiavoM..vw pode 

:t:Mz~ um ~ent~do de pode~, ~en~ento~, ativ~dad~ ~ubo~dinadM e oitltM be­

ne61uo~ ~em ~~ div~dendM. V~p~eza-M n~:te ~:tudo ~~ ~auaçõu. 

Se o aw ~:ta p!te:tende M~ com a aç.ão po~ muüo :tempo, o valo~ a:tuat da a­

ção ou o p~eço que deve!Ua pagM no máximo peta aq~~ão ~e!Ua: 

Po = 
Dl 

(1+1<) 
+ 

D2 

(H I<) 2 
+. 

DI'! 
+ Pl 

AM~m, o vatalL p~~ente ~nWMeCO de uma ação .depende.·.de ~eu~ div~dendM 6u­

:tuMh. Se a emplt~a não paga div~dendoh Mgtúdamente, também a a6~ação ê v~ 
Uda po~ oh pagaM.. em algum pe!rlodo 6u:tu.M, ou m~mo cap-UalizaM.. M WCMh 

acumutando-M com o cap~tat bMe. O valolL da ação no pe!rlodo fiu:tuno então ~e­

M.. o cap~ ~~ual. mw a Mma:tÕ!Ua do h WC-Mh acumuladah a:tê a da;ta 6u:tUM 

do pagamento dM div~dendah ou da venda dM açõ~ com ãg~o. V~ contando-h e ~ 

:ta /.,oma:tó!Ua de .tucM~ e do p~ço Mna.t ~peMdo ii :taxa de ~e:tonno d~ejada , 

:te~emo~ o valo~ atual do p~eço da ação, o qual podeM.. ~e~ compaMdo com o p~~ 

ço atual de me~ado da ação. 

O p~~ ente ~:tudo, ob j e;t[vando fiaúü:tM 06 en:ten~en:toh, conce~ - M. ~ íi 
na abo~dagem atuaUal, ou heja, do 6luxo de caüa d~con:tado paM avaUação 

de tl:tutoh. 

6. 4. 2. Valo~ da Ação com C~~ ~en:to ZeM: 

Re:to~nando ã têc~ca de av~ção, ~uponhamoh que a :taxa de 

~~~en:to ~eja medida peta :taxa que /.,e ~peM que Oh divi:_ 

dendoh ~~çam. Se o ~u~en:to 6u:tu!to ~peMdo 6olL zeM, 
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o val.o 1t da. a.ção .õe.JÜÍ: 

D 
Po 

6. 4. 3. Val.o!t da. Ação Cllm Cite!.> chnent:o No!tmal: 

0.6 .tucJL0.6 da. mcú.o!Úa. da..6 em pite!.> M cite!.> cem Mua..tmen:te. E.6 pe­

M-.6e que o e!teJ.>chnen:to continue em um fiu:tuJta p!taje:ta.do a.­

p!tax.úna.dament:e ã meJ.>ma. :taxa. do PNB. Se o c{j_videndo mlÚ-6 !te-

cent:e da. emp!te!.>a. ê Vo, .~>eu c{;_videndo em qua.tque!t peiiioda fiu:tu!to podeM. .~>e!t 

pitO j e:ta.do Cllmo: 

Dt = Do (1 + g) t 

onde: 

A equação a.n:te/Úo!t pode .6e!t IteM~: · 

Dl 
Po = 

k - g 

Pa.Jta. emp!te!.>M Cllm eJteJ.>cúnent:o noJtma..t (a.que.tM cujo e!teJ.>chnen:to ê eJ.>pe~ta.do Cll!:!_ 

tinua.Jt infi~:ta.ment:e) a. :taxa. de Jte:to~tno deJ.>eja.da. ê igua..t a.o Jtend.únent:o . CO!t" 

lten:te.de c{j_videndo.~> mcú..6 a. .:twca. eJ.>peMda. de eJteJ.>chnen:to. Lemb~ta.mo.6 que a. p!te!.>­

.6Upo.6ição a.do:ta.da. ê que 0.6 inveJ.>ddoJteJ.> úo inc{j_fieJten:teJ.> el'l:t!te Jtend.únen:tM de 

ea.p~ ·ou de c{j_videndo.6. 
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6.5. ABORVAGEM PRÁTICA PELO MtTOVO VE CAPITALIZAÇÃO VE LUCROS. AVALIAÇÃO 
VA EMPRESA MOVELO 

6. 5.1. Ge.ne.!UtÜ.da.dv., da PJWc.e.cün1e.I'U:a de. CãlcW'.a: 

0.6 c.o Ylt!to.tv., .i.I'U:Vtno-6 de g e.6 :tão Jte.fi.i'.e.lido-6 at:Mvê.6 do p.f.a.n!!o 

jame.rU:o õ.{.nanc.úJto e..f.a.boJtada c.aaltde.nada.me.n;te. Mb a .6upe.Jtv.i.­

úía da-6 a.Uo-6 v., c.a.tõv.,; vêm .i.nd.<.c.anda wna e.vafuç.ãa c.ameJt-'-

úa.t, de. pltoduç.ã.a e õ.{.nanc.ÚM c.am boa mlVIflem de .6e.gu.Jtanç.a. 

Ve.v.<.da a .6ua te.c.na.i'.ag.i.a aLtamente. v.,pe.úa.Uzada e ao pote.núa.i'. lúdJte..l'.ê;(:!(.{.c.a 

bJta.~.>UúM, c.u.ja u.tU.<.zaç.ãa apJtovútada. ou em aptwvútamen;t:a (u..óbtM em c.on-6~ 

tltu.ç.ã.a) .6.i.tu.a-.6e em apenM I5% de. .6ua c.apaúdade tata.t, c.anfiaJtme pe.6qu..i.-6a da 

Ue;t:Mbttáó ( * ) , a Emplte.~>a Mode..ta ;tem a.i.nda a .6eu. fiavotr. enaltme.6 pVtpec;ü­

vM de. 6u.W!La..6 expolttaç.Õv., de .6eu..6 pMdu;t:a-6, gMç.M ao Jtec.en;t:e pac.ote ec.anôm:f. 

c.o anunúado na mé:-6 de dezembJta /79. 

A c.a.JttÚM de. enc.amendM atua.i'. dã ã. Emplte.~>a Made..ta uma po<i.{.ç.ão p.uv.<..teg.i.ada. 

de padeJt e.6tima.Jt 0.6 .6eu..6 Jte.~>u.i'.tada-6 em .6-<.tuaç.ãa naJtma.i'. paM o-6 pMx.i.ma-6 dez 

ana-6 • 

• Cama a ava.Uaç.ã.a da empJtv.,a v.,tã .6e.nda pMc.e.Mada' tenda o mé:<i de junho de 
7.979 c.amo Jte6eJté:núa, tadM a-6 va.i'.oJte-6 pMje.tadM .6e enc.an;t:Jtam de.6.f.aCJ.anlida.6 

pa.Jta a me.~>ma moeda c.am podeJt de c.ompM de junho de. 7979. 

PJtev.i.-6ãa da.ó Re.c.úta.-6: 

Com aó MbUanúaú mad.<.Mc.aç.õv., bttltodu.údaó peta .i'.eg-<..6./'.aç.ãa atu.a.i'. ( * * ) , 
a apuMç.ão de Jte.~>uUada-6 de enc.amendaó c.am pMzo de p1taduç.ã.a 61.6-<.c.a . .6upe.Jt.i.aJt 

a doze me.6e.6 .6e. pMc.eMa em c.ada e.xVtc.Zúa .6egunda a pMglte.6.6o de.~>.óa exe.c.uç.ãa 

e .<.nde.pende. de. fiatu.Jtame.I'U:a. 

Em dec.oMé:núa dv.,ta nova .6-<.tuaç.ãa, a pltojeç.ã.a daó Jte.c.úta-6 .6e. fiaz óundame.n­

ta.e.me.rU:e em fiunç.ãa da. pMdu.ç.ã.a pltev.i.-6ta, c.an.6-i.de.Jtanda-.6e a c.apaúda.de pMdu.:ti. 

va ewten;t:e e pM je.tada. e a c.alttÚM de enc.omenda.ó ex-<..6tei'U:e.6 e a adjud.<.c.a.Jt. 

* Pesquisa da Eletrobrás publicada no jornal "O Estado de São Paulo" de ••• 
06.05.79. 

** Decreto-lei n'? 1598/77- art. 10, Instrução Nomativa n'? 021 de· 13.03.79 
(D.O.U. de 19.03.79). 
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A6 Jte.c.út.aJ., Úqu.Ã.daJ., tataÃ.-6 plte.v.{.,õta;, no~ plrÓxhnM e.xe.Jtclc.iM em fiunç.ii.o dai> 

pJtoduç.õ~ e.xe.qulvw ~e.Mo M ~e.gu.Ã.nt~: 

FMe. Hna.t da CJte.u)me.nto Supe.Jtnatuna.t CJt~c.e.nte. ( fjatoJt): 

1980 o' 1.2825 ·. sobr.e as :.receitas• de.-1979 

CJt~c..úne.nta Supe.Jtn011ma.t Ve.CJt~c.e.nte. ( fiatOJt~): 

1981 o 1.10 sobre o ano anterior 

1982 o 1.10 sobre o ano anteri0r 

1983 1.10 sobre o ano anterior 

1984 o 1.08 sobre o ano anterior 

1985 o 1.08 sobre o ano anterior 

1986 o 1.07 sobre o ano anterior 

1987 1.07 sobre o ano anter,ior 

Clt~ c.hn e.nta N otuna.t: 

Após 1987 o 1.06 sobre o ano imediata 

mente anterior. 

LuCJtM E~ pe.MdM : 

1980 10,54% 

. 1981 10.91% 

1982 = 11,27% 

1983 = 11,63% 

1984 = 12,00% 

1985 o 12,10% 

1986 = 12,20% 

1987 = 12,30% 

1988 12,40% 

1989 = 12.50% 

A pCUt:ÜJt de. 7 9 89 o~ fuc.Jto~ MbJte. a.6 Jte.c.úta.ó Úqu.Ã..dM ~iia ~ pe.IU1dM pe.tunane.c.~ 

Jtem a wna taxa de. 12,5%. 
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T axM de. C1te!.> c.J.m e.nto r g) : 

A e.vo.tuç.ã.o dM :taxM de. CJteJ.>c.J.ment:o é p!te.v..ú:ta. manteJt a peJt6oJtmanc.e. abcúx.o g~ 

. Ç.a.ó ao !te~.>uUado c.onjugado de. .do.ú.. 6a:to!teJ.> bii6-i.c.o1.>: 

u:te. CJteJ.>c.J.me.nto é olt-i.ginâlúo do me.eho!t ap!tavU:tamento do!.> Jtec.U!u\o!.> e;.,;t:JtU;tu­

!tiÚ'-> e humanO!.> r ÓO!tmaçã.o p!tOÓ.Ú..ÚOnM) p!teV.Ú..:tO pft-i.núpaimente no!.> pft-i.mÚ!tal.> 

ano'-> da dêc.ada de 1980. 

c.om a Jteia:t-i.va manu:tençã.o do!.> c.U'->:tol.> 6Ix.ol.> d-i.!te.:tol.> e -i.nd-i.!te:to~.> de p!taduçã.o , 

bem c.omo c.om a me.thow na eMúênúa g~taç.M ao me.thoJt ap!tovmament:o no'-> !te 

c.U!t'->0'-> d.ú..ponlvw, o'-> .tuCJtM .elqu-i.do~.> 6-i_na.ú.. ~.>ã.o p!tev.ú..:ta~.> CJteJ.>c.eJtem a:tê a­

ting.útem a :ta.x.a de 12,5% Mb!te. M !te.c.ú:ta.'-> •. 

O CJteJ.>chnent:o c.onjugada de;.,;te;., do.ú.. 6a:to!teJ.> -i.nduz ao CJteJ.>c.-i.menta na~.> p!tÕp!t-i.M 

.tuCJto~.> e. po!t c.oYl'->eqUênc.-i.a no~.> div-i.dendo'->, M ~.>egu-i.n;te;., :ta.x.M: 

ANO TAXA DE CRESCIMENTO 

(Junho de) (g) 

1980 32,84 

1981 22,95 

1982 13,67 

1983 13,57 

1984 11,39 

1985 8,90 

1986 7,88 

1987 7,88 

1988 6,86 

1989 6,86 
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A pa.WJt de 7990 a t:axa de c.tr.el.lchnento ê. e~.>peJW.da pel!manec.Vt c.omt:arú:e ao m~ 

mo nlvel pltev-i.M:o de c.Jte!.>cÃ.mento do pltodu;to intVtno bJtu;to {PIB), ~.>atvo a ap~ 

c.açéio de -i.nve~.>;túnent0.6 Jtelevante~.> .60bJte a e~.>burtWUt da empJte~.>a, divelt.6i{y(_c.a­

çéio na Unha de pJtodu.çéio ou. a.-i.nda o diJteuonamerú:o da pMdu.çéio a.o meJtc.ado .ex­

t:Vtno, ent:Jte ou.t:Jto.6 6a..toJte~.>. 

V-i.v-i.dendo.6 PJtev-i..6.t0.6: 

A adm-i.~t:Jta.çéio .6u.pelt-i.oJt da EmpJte~.>a Modelo e~.>.tá. pltopema a mantVt 01.> dividen­

do!.> e~.>.tiivw em c.Vtc.a de 50% do~.> fuc.Jt0.6 Rlqu.Ú10.6. 

Taxa de Ve~.>c.orú:o: 

A .taxa de de~.>c.orú:o, c.M.to de c.apilat, .taxa mZn-i.ma de Jte.toJtno Jtequ.~da pelo~.> 

aúo~t:M ou. .taxa de wc.o ê. aMu.nto pa.M. ampla ~c.U.6Úa, 6a..to que ju..f.gamo~.> 

t:JtaMc.endVt ao e~.>c.opo do plte~.>ente t:Jta.bal.ho, atê.m d0.6 c.ame~0.6 6ú.ta.6 na~.> 

ileM ant~oJte~.>. 

0.6 ÓJtgéi0.6 e~.>ta..t~ .têm u.:U.Uzado a taxa de 72% no de~.>c.arú:o de ~.>u.M apUc.açõe~.> 

.60bJte -i.nve~.>t-i.merú:ol.l c.om o me~.>ma gJtau. de wc.a da EmpJte~.>a Modelo. Al.ll.l-i.m ~.>endo, 

ju..f.gamo.6 c.onverú.ente apUc.a.Jrmo.6 a me~.>ma taxa c.oma ~.>endo a mZn-i.ma Jtequ.~da P!!:. 

l0.6 aúo ~t:M . 

POJt ju..f.ga.Jrm0.6 que a paJI.tUz. de 1990 o gJta.u. de wc.o do empJteendimen.to v-i.Jtii a 

au.merú:a.Jt e, c.oM-i.dvw.ndo-~.>e não ~pO!mJOI.l no momento de ma.-i.oJtel.> c.onheChne.ntOI.l 

~.>obJte a evolução da c.onc.aJtJtênua no c.ampo de a..tu.ação da EmpJte~.>a Modelo, hou.v!!:_ 

mo~.> poJt bem apUc.aJt a taxa de 15% a.a. c.omo ~.>endo a mZn-i.ma Jtequ.~da pelo~.> a­

úo~t:M. 
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ANO-
JUNHO 

DE 

1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

6.5.2. C11LCULO DO VALOR DA EMPRESA EM JUNHO DE 1979 
METODO DE CAPITALIZAÇÃO DE LUCROS 

RECEITA L1QUIDA 
. 

353.673 
420.273 
462.300 
508.530 
549.212 
593.150 
634.670 
679.097 
719.843 
763.034 

l. Valor Atual dos Dividendos entre 1980/89: 

2. Valor da Empresa em Junho de 1989: 

p89 = 
DIV. PREV. EM JUN/90 

TAXA DE DESCONTO REQUERIDA (-) TAXA DE CRESCIMENTO 

p
89 

= 47.690 X ·1,06 
0,15 - 0,06 

= 50.551,40 = 

0,09 
561 .682 

LUCRO 

37.280 
45.835 
52.101 
59.16 7 
65.905 
71.771 
77.430 
83.529 
89.260 
95.380 

D 90 
= = 

k - g 

DIVIDENDOS 

18.640 
22.917 
26.050 
29.584 
32.953 
35.886 
38.715 
41.764 
44.630 
47.690 

3. Valor Atual da Empresa (jun/79) Correspondente ao Valor Nominal de Junho de 1989: 

561 .682 X l = 138.840 
(1,15) 10 

4. Valo r Atua 1 da Empresa pe 1 o Método de Capitalização de Lucros: 

138.840 + 174.960 = 313.800 

. 

FATOR DE VR.ATUAL 
DESCONTO DOS 

DIVIDENDOS 

o ,89286 16.643 
0,79719 18.270 
0,71178 18.542 
o ,63552 . 18.801 
0,56743 18.698 
0,50663 18. 180 
0,45235 17.513 
0,40388 16.86.8 
0,36061 16.094 
0,32197 15.351 

174.960 



6.5:3. ConcluJ.,êio da. Ava..Ua.çêio da. Emptuua. Model.o pel.o Método de. Ca.­

p~za.çêio de. Lu~o~: 

Pel.M . .i.n6otuna.çõ~ obüdM, nowmM que. a. ptVt:ti.tt de. 79 89 ha.­

ve.Jtâ e.M:a.biüda.de. no eompo!tWme.vt-to ge.W da. e.mptt~a., ptte.v~ 

w eom dutta.çêio .i.nó.{.Y!Ua.. AM.i.m ~e.ndo, a.tfta.vê.6 do eiieeulo de. 

tte.nda. pe.ttpê.tu.a., o val.ott da. e.mptt~a. e. da. a.çêio no ó.i.nal. de. 19 89 ~e.túi: 

= 
47.690 X 1,06 = 

0,15 - 0,06 
561.682 

Ttta.ze.ndo-~e. a.quel.e. val.ott pa.tta. o e.qu.i.val.e.n.te. ptt~e.n.te. [val.ott IÚU.M e.m 30.06. 79 

do val.ott da. e.mptt~a. no ó.{.nal. de. 19 89), ;te.mM: 

1 
Pzg = 561.682 x 

(1,15) 10 
= 138.840 

A Mma. do val.ott IÚU.M da. e.mptt~a. pite. v~ ;to no ó.{.nal. de. 19 89 (13 8. 840) 

a. .60ma.;t:Ôtt.i.a. do valott a.;tual. do~ d.i.v.i.de.ndo~ a. ~e.tLe.m pago~ a.o .tango dM pttôx.i.mo~ 

de.z ano~ (174.960), tt~u.t;l:a. no valott e.m.30.06.79 da. Emptt~a. Model.o ealcu.ta.do a. 

;ttta.vê.6 do método de. ea.p~za.ção de. .tueno~ que. ê 313. 800. 

p79. = 138.840 + 174.960 = 313.800 

A d.i.óe.tte.nça. e.n;(:Jte. o valott ;to;tal da. e.mptt~a. a.vr.a.vé.6 do método de. ea.p.i.;ta.Uza.ção 

de. .tuetto~ (313. 800) e. o val.ott do pa.;i:ft,{_mÔn.i.o .e.Iqu.i.do é o que. de.nom.i.namo~ de. 

"goodw.i..e..e.". E~;te. M~un.to õe.JÜÍ obje;to do pttôx.i.mo c.a.pl;tu.to. 
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7. "GOOVW1 LL" E SEU GERENCIAMENTO CONTÃBIL 

7.1. GENERALIVAVES (*) 

É c.omwn ob~.>e!tvM-M em fiu-6ÕU e útc.o!tpO!Laç.Õe.-6 de emp!tUM que M va.to­

Jtu bii6ic.M de negoc.iação e M va.tOJtu c.ontãbw -6ão difie.JtentM. Eóta 

difie.Jtença nof!mahnente é denominada., e inc.oMeta.ment:e, de "Godwill", ou 

-6eja "Funda de Coméltc.J.o". A difje.Jtença a l!la.ioJt do va.toJt da t:Jta!Uação c.om c-6 Jteg-0._ 

t!tM ft-ú,;t:Õ/tic.o-6 pode te.Jt c.amo fiante 0-6 -6eguint:M ponto-6 bii6ic.o-6: 

a) M Mtoque.-6 de meJtc.ado!tiM e maté!tiM-p!timM -6ão conta.bilizadM a.o pJteço de 

c.Mt:o e, nwna economia infilctuoniVúa, o-6 -6eM va.toJtu de me.Jtc.ado -6ão notrma.t­

mente ma.ioJte.-6. 

b) M máquinM e equipamentO!.>, M-6im como M dema.i-6 ILtivM fi-i.x0-6, na.o ob-6:t:ante 

ll.ó dep'i.euaçõu e a.moilizaç.ÕM, não JtMo têm M -6eM pJteço-6 de meJtc.ado -6upe.­

JtioJtM ao>.. Jteg.i-6t:Jt0-6 contãbw. 

e) o p!tinc2pio do c.on-6e.Jtvadowmo, -6eguido peta teOJtia. e p!Úi:l:ica c.ont:ábil pJtoc~ 

Jta Jteg.i-6t:JtM o-6 va.toJte.-6 de fjoJtma dhninutiva e M paMivo-6 em va.tOJte.-6 aumenta 

:üvo<> ( de.pJteuaç.Õe.-6 e Jte-6VtvM exce-6-6ivM) • 

d) a empJte.-6a adquiJtente objetiva out:JtM vanta.gen-6 c.om a aqui<>ição da incoJtpoJta­

da não Jte;t:Jta.;tada.J., -6imp.te.-6mente pe-ta -6eu va.toJt econômico. 

e) M avaüadoJte.-6 e peJtit:o-6 podem ftaveJt cometido algum engano em aceitM o pJte­

ço de pe.Jtmu;tação. 

ól a empJte.-6a adqui!tida Jtea.tmente poMui um va.toJt econômico -6upe!vlo!t aM Jteg.i-6-

t:Jto-6 contãbw Jteóletido pela c.apauda.de de ge.JtM .tuc.Jto-6 óut:u!to-6. 

E6etivctment:e, como "Goodwill" Mment:e o ilem "6" denota o va.toJt ec.onômico pM­

-6Zve.l de <>e.Jt ob:üdo pela aqui<>ição em cu<>to -6upe.!vLOJt a.o-6 va.tOJte.-6 contãbw. 

Con6of!me ob-6e.Jtva.mM ante!vloJtmente, enquanto que a avaüação de edióZuM, .te.Jt-

Jte.no-6, miiquinM, equipament:0-6, con;ta.J., a Jtecebe.Jt, c.ont:M a pagM etc.., 
elaboJtada <Wm q.c.wiive.l gJtaU de pJtewão, a empJte.óa tem c.omo elemento 

pode -6e.Jt 

c. o 11-6 ;tilu;ti 

(*) Esta seção tem como fonte de informaçÕes o trabalho elaborado pelo Profes-­
sor YUICHI TSUKAMOTO- FIN- L- 157. FGV. 



vo, ou.:tJw-6 va!oll.e.-6 .Ln.:t!lln;.,ec_0-6 .Lntanglvw e de d.L61c.M. .Ldent.L6).c_aç.ão. Como a!­

gunó de.6.6e.6 .Lntanglvw, podemo.~> c.Lta!!.: 

- Vta.d.Lç.ão 

- pu.~>oal ~éc_n.Leo 

- mMea.~> e p~entu eomell.ua.L-6 

- duenvotv.Lmento de know-how 

- aç.õu de c_ompanh.LM de c_ap~ 6ec_hado 
- d.Lil.~o-6 de eonce.6.6âo 
- de_. 

E c_omum .~>e enc_ontll.all. em ba!anç.M, gM~o.6 c_om puqu.L.i>M, p~el'tte-6, pubUúdade, 

pll.omoç.õu, de., nec_e.6.6éúú0.6 ao duenvolv.Lmento de ddocm.Lnada mMc_a. E~úan­

~o, e-6.6 e.6 vo..f.oll.e-6 .6-Lmplumente ll.epll.e-6 entam erU~M e naõ valoll.e.-6 biú,.Lc_o-6 fi.epll.e­

.~>e~vo.6 de .Lntanglvw. 

O luc_ll.o.6 au6ell..Ldo ll.epll.e.óenta.o ll.e..ó~ado po.6~vo da adm.Ln.L.6Vta.ç.ão e ~zaç.ão 

do eonjun~o de valoll.e.-6 ~anglvw e Wanglvw da emp!r.ua. 

7.2. VALOR VA EMPRESA 

0.6 au.W!r.e.-6, de mane.L!c.a ge1e.a!, .6ao unân.Lmu em eonc_o!r.dM pela .LI'ltell.ven-
-

ç.ão de pelo menM ~ê.6 valoll.e.-6 bii6.Lc_0.6 em uma emp!r.ua em 6unuanamento 

e c_om ex.peuaüva de eontinu.Ldade. A ap!r.e..óentaç.ão ~eó!!..Lea e p!r.â.:Uc_a di?:_ 

.6envotv.Lda ~é o eaplmlo pll.e.eedente en6aüzou ba.~..Lc_amen~e e.6~e.6 ~êJ., . valo!r.e.-6 

6undamenta.L.6 e dútili;tM, ~uantu Mblr.e a empll.e..óa numa muma dam. São elu: 

Valo!c. P~on.La! Con.tábU 

- Va!oll. P~on.Lal de Me11.eado 

- Va!ole. Ec_onôm.Leo (ou do.6 LueM.6 Fu.W!c.M CapUaUzadM ou a.Lnda ValDir. F.Lnanewo) 

7.2.7. Va!o1e. P~on.La! Con.tábU: 

ü~e valo!!. ll.ep!r.e..óel'lta o IC.U~ado do.6 !c.egi.6.tJW.6 p~on.La.L.6 

13~ 

eon.tábw de ac_o!r.do c_om M nolr.mM e p!!..Lnelp.Lo-6 gell.almente ac_e.i · 

~0.6. No exemplo da emp11.ua em umdo, ~emM : 

Patrimônio Liquido (1\assivo Não Exigivel) ............. . 
Valor Nominal da Ação (80.000.000 ações) .... · ........... . 
Valor da Ação com 1\gio ............••....•.•••........•• 

Cr$.122.815.000,00 
Cr$. 1,00 
Cr$. 1,5352/ação 



7.2.2. Va.iaJt Pa.ttWnarúa.t de Me.Jtc.ada (BeYLó Tang1vw1 

Ao va.iaJt da pa.W.môrúa ÚquJ..da JteJ.,u.Ua.il:te da. metada.tagia de Ava. 

.eia.çãa Pa.ttWna11ia.i de Me!tc.a.da, denamúta.Jtema-6 de "Va.iaJt Subz,-,-­

tanc--úu'.''. A di6eJtenç.a erttfte a Va.iaJt SubM:a.núa.i e a Va.iaJt Can 

tâ.bU caMef>ponde a.M ga.nh0-6 ou li6 peJtdM daz, a.tivoZ> riãa Jtea.Uza.dM. 

a.) 0-6 camp.fexaz, dementaz, carLõ.<.deJta.d0-6 na câ..ecu.ta da va.iaJt S.ubz,ta.núa.i z,ãa e.fe­

mel'!t0-6 concJtetaz, da ef>tJtutUM pa.ttWnal'tia..f e OJtga.l'lica.mente conduzem ã exp.fa­

Jta.ç.ãa dM a.tividadu. A.eêm de Z>elt necef>Z>Mlo pa.Jta. a.MeguJta.Jt a. .tuc!W.tividade, 

a va.iaJt ~ubz,tanúa.i ~e corLó,tduJ.. na. baM de câ..fcu..fa da va.ioJt 6i_nancilio a 

~ e;t c.apda.iizada • 

b J M e.ugibilidadef> Úo dedudbilidadM da va.ioJt Sub~tanúa.i. Palt pode.Jt a6úa.Jt 
-, 

Z>.<.gni6i_cantemente a eva.tuç.ão pa.ttWnorU.a.t, M condiç.Õef> de 6i_nanúa.menta~, 04 

.i.nvef>liment.M e M plteç.M em conz,.i.deJta.ç.ãa devem teJt M ~uM a11~ef> 6unda­

mentadM no va.iaJt ~ub~.>:tancúa..t. 

c) M ex.i.g.i.bilidadef> devem Z>elt deduúdM não do vcteaJt Z>ub~tancúa.i da~ a.tivM, 

mM ~.i.m do va.iOJt Mb~tanúa.i da pa:t!úmôl'tio ÚquJ..da. 

Con6aJtme velt.i.Mcama~, o c.â..ecu.fo da va.iaJt z,ubM:anúa.i compoltta duM 6Mef> futin 

W: 

a .teva.nta.mel'tto .<.nve~ qu~a.tiva de todo~ of> demento~ que c.ampaem a 

pa.ttWn ô l1ia , e 

- a ava.iiaç.ão e eva.tuç.ãa do'-> dive~ol.> demel'tta~ dMI.>e inve~a. 

No exemplo da empltMa em Mtuda, coma va.iaJt ~.>ubú:a.núa.i, tema~: 

do Patrimônio Liquido ............ · ..• , .•......••........ 
da Ação Ordinãria ...•..............•.........••.•...••. 

Cr$.183.278.000,00 
Cr$. 2,291/ação 
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7. 2. 3. Va.toJt Ec.o nâm-<.co ( ótt do.6 Luc.JW.6 FuúUW.6 Cap-U:aUzado.6) 

E.6.te ê o vdloJr. .6in.tmc.o pOJt eng.i'.oba~r. o c.onjun.to de va.toJr.e-6 .tan 

g;[vw e -<.n.tangivw da emp!r.e.6a num de.te!r.rn.<.nado momen-to. No c.a­

.60 da emp!r.e.6a madda, o Va.taJt Ec.onâm-<.c.o ou do.6 Luc.M/., · .Fu;áUW.6 

Cap-U:aUzada.6, c.onnOJtme ap~r.e,~,en.tada, é: 

do Patrimônio L1quido ....•........•...•................... 
(da Ação Ordinária ... o .... o ... o o o .... o ..... o .. o .......... . 

7. 3. CALCULO VO GOOVWILL 

Cr$o3l3.800.000,00 
Cr$. 3,923/áção} 

Se .t-<.vê.6.6emo.6 um eap~ exeedert.te e e,~,.t-<.vê.6.6~na.6 p!r.apen.6a.6 a aptLea!r. 

em eompM de aç.Õe-6, C.O Yl.6ideJr.anáa-.6 e 0.6 na.taJr.e-6 apJr.e.6en.tado.6, qua.t .6 e­

Jr.-<.a a na-<.xa de p!r.eç.a na qua.t padeJr.-<.a .61i ~a ação da Emp!r.e.6a Madda p~ 

M .6Vt cl.M.6i6.{.c.ada c.ama ec.onam-<.c.amen.te ap~r.ee-<.ávd? 

7 • 3 • 1 • Mê.ta do V -<.Jr.e.ta 

7.3o1o1. Cãlc.ulo do GoodW-<.11: 

COMPOSIÇAO DE VALORES PATRIMÔNIO Cr$/ação LTQUIDO 

Valor Econômico 313.800.000,00 3,923 
(-) Valor Patrimonial de Mercado Í83o278o000,00 2,291 

( =) Goodwi 11 130o522o000,00 1 ,632 

7.3.1oZ. Cátc.ula da.6 Ganho.6 ou .PeJr.áa-6 Não Re~zado.6: 

Valor Patrimonial de Mercado 183.278.000,00 
(-) Valor Contãbil 122.8150000,00 

(=) Ganhos ou Perdas nao Realiza 
dos 60.463.000,00 

2,291 
1 ,5352 

. 0,7558 



7 • 3 • 2 • Mê.-to do Memão 

ltt;Uj_zando-!>e o Mê.todo Memão, :também denominado ceamo "Mê.tado 

Indúte:ta", ou ainda, "Mê.tada PJtá;ti.eo", pa!ta eátc.u.ta da "Gaod­

will", ab!>e!tvama!> que a valo !L da emp!te!>a ê igual a mêc:Ua aJtJ.J;_ 

mê.tic.a ell:t!te o Valo!t Eeonômieo ou do!> Luc.Jto!> Fu:tuM!> Capi:ta1izada!> e o Valo!t 

Sub!>:tanc.ial. A!>úm, no eMa da Emp!te!>a Model.a, :tema!>: 

COMPOSIÇAO DE VALORES PATRIMÔNIO Cr$/ação LTQUIDO 

Valor Econômico 313.800.000,00 3,923 
Valor Patrimonial de Mercado 183.278.000,00 2,291 
Soma 497.078.000,00 6,214 

Valor da Empresa Mo de 1 o 248.539.000,00 3' 107 

O .exc.eden:te do vala!t da Emp!te!>a Made..Ca de C!t$.248.539.000,00 e o vala!t pa:t!Wna­

nial de Me!tc.ada (Valo!t Sub!>:tanual) de C!t$.183.278.000,00 ê o que· denominamO!> 

de Gaadwill (Mê.tado Atemãa ou Indi!te:ta), ou I>eja, a valO!!. de CJt$.65.261.000,00. 

7.3.3. CanctU!>ão 

Con6aJtme obi>e!tvamM, a Gaodwill eo!t!te!>pande ao vala!t eeanômi­

c.a ou dM fuc.Jto.6 6u:tuMI> c.apaalüado.r, .exeeden:te ao valaJt 

pa:t!Wnanial de me!teada da emp!teM. Em ou:t!ta.6 palav!tM ê. a valo!t a:tua1 dM b!!:_ 

ne6Zua.6 6u:tuJtaf.. e!>peJtadoi., da emp!teenc:Umen:ta exc.e.den:te ao vala!t .elquida pa..t!Wna 

nial atualizada de MeJtc.ado. CoMMpande ainda, ao pa:tenc.ia..e. de Jtenc:Ume.n:to exee­

den:te Jtep!te!>en:tativa dM e..eemen:tM in:tangZvw da emp!tMa e impande.Jtávw an~ 

Uc.amen:te. O Gaodwill M:tâ. in:timamen:te .Ugado ã emp!te!>a, não podendo de..Ca f..e!t 

I>epMado, avaüado, vendido ou .tJra.nf.. 6 e/tido if..o.tadamen:te. 

7.4. A CO/ffABILIZAÇÃO VA AVALIAÇÃO VA EMPRESA 

VimM que, emboM a ap!teuaç.ão de uma emp!te!>a pa!t aviliaç.ãa . · :tenha 

.{menf..a u:tiüdade pJr.i'i;Uc.a de aeampMhamen:to da.6 va!l.{.açOOt. de. &:tuaçêé.& de ne­

gÕCi.Of.., 06 c.an:tado!te!> Jtefu:tam em ineo!tpo!ta!t M !te!>u.UadM de!>:taf.. avaüa-

ç.Õe!> nM Jtegif..:t!tM c.o n:tâ.bw. Na!tmalmen:te. Jteque!tem evidênc.iM ob j e:tivM ceamo eco!!. 

diç.ãa de Jtegif..:t!ta de even:t06 de negÕc.iM. O Jte!>u.Uado da avaüaç.ão :tem I>ido uni-
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.e.a:.tvwlmente dúeJrmlna.do e não tem bMe em apeMçae;., de "dM e !lec.ebeJt" no meJt 

c.ado, o qual. c.omumente va1..{.da a aplleúação em c.fltlzWM de uma tflaVil>açíio. 

Entfletanto, devemo!.> fleMal.tM que ava1..{.ada!le.6 c.ompúentu,, expeJr_.{_entu, e 6.{.de­

cUgnOI.> podem multa bem dúeJrmlnM vai.oflel.> palla um dado a;t.{.vo ou c.onjunto de at.:!:_ 
vai.>, ai.> qual!.> paden1 l.>eJt ac.útol.> c.ama J.>enda aquele.~> dúeJrmlnada!.> pelo mellc.ado. A 

A. P. B. aplnlon 16, tende a enc.MajM o uM de ava1..{.açÕe!.> palla pMpÕ.6W.6 de fle­

gl!.>tM.6, .6ub.6eqllentemente iU c.omblnaçõu, de negÕúaJ.>. 

Não ob.6tante a M.iu;tânúa do.6 c.ontadMe.~> em flegl!.>~ 0.6 val.o!le!.>, nao devemo!> 

c.onc.iLúJr. que o.6 c.anmdo!le;., he~.>Uam em U.6M a ava1..{.ação Mblle 01.> pMpÕ.6U0.6 do 

negõúo: Em multall oc.MlÕu, quando a aplleúação de uma emp!le.6a é du,ejada, a1> 

ava1..{.açõu, !.>em dúv.i.da .6ãa multa ú.:tw. Po!l exemp.to, palla a dúeflmlnaçíio da va­

.tM de .6eguM, a admln.i.l.>tflaç.ão deve u,;tM bem ln6oronada Mb!le oi.> vai.o!le-6 atual!.> 

do.6 a;t.{.v0-6 objúM do .6egU!la. Avruaçõu, peJr_.{_ÕcUc.M ~.>ão mM:to ú.:tw palla a ade­

quação da c.obe!l.tMa. 
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Num ac.o!ldo de penholl ou hlpotec.a, palla obtenção de 6.{.nanúamenta, a 

úa emp!lMtadaM, a.têm da emplleM, pode de.~>ejM taü avruaçÕM. 0.6 

pM pJr_.{_a ag ê.n 

c.ontadaJt~ / 
flec.anhec.em a va1..{.dade do U.6a da aval_.{_açãa da emp!le~.>a c.ama uma unldade em 6unú::_ 

namento, c.omo também na ap!leúação d0.6 e.temento.6 e.6 pec16.{.c.M. 

A emplle.6a deve man:teJt um Mquema de avruaçõu, c.ot11.>tantu, ou peJr_.{_ÕcUc.M que ~ 

c.il.ü:em a obtenção do va.f.M da emplle.~>a a qua.tquefl úlldante. 

Quando da de.~>envo.tvlmento ·do!.> p~Wol.> tllaba.tho.6 tendente.~> ã obtenção da ava­

.e.lação da emplle.~>a, ~.>l!.>temall ·e noJzmM_ de ac.ompanhamento, v~6.{.c.açãa e aturuza­

çõu, devem -6efl montado!> de 601tma que, pMal.e.tamente ã Contab.{..t.{.dade Come!lúai., 

.6eja elaboMda uma Contabilidade Gellenúa.t de avruação c.ot11.>tante. 

O ac.ompanhamen:t1l e a atua1..{.zaçãa c.o t11.>tante.~> 6aflíio c.om que 01.> fle.~>u.e.tado.6 aplle.~>en 

tada.6 tendam a .6eJt c.ada vez mal!.> apeJt6úçoad0.6 e 6.[decUgn0.6, dando c.onheúme~ 

ao.6 lntefle.6.6ado-6 da veJtdade.[M evo.tuçã:o de -6 eu-6 lnve.~>:t.i.mento-6. / 

Não de.~>envo.tveJtemol.> ne.~>ta dü~.>eJttação a 6oJzma de u,c.tt-U:wtação e ac.ompanhamento 

de.~> ta c.o ntab.{..t.{.dade geJtenúa.t de aplleúaçãa da emplle.~>a. Poflêm, fleJ.>.6aJ.mmo.6 que 

é um tJzabal.ho flela;t.{.vamente úmp.te.6 de l.>eJt exec.utado .6e bem p.tanejado quando da 

p~ÚM aval_.{_ação c.omp.túa. 



8. CONCLUSDE$ GERAIS SOBRE A AVALIAÇÃO VA EMPRESA PARA O ACIONISTA 

8. 1 • GeneJW..Üdade.ó 

A e.vo.tuç.ão na.twu:r.l. da emp!Le.óa e. do me.JLeado em ge.JLa.i 6az c.am que. M em­

p!Le.óiifU_o~.> e./ou ac.iani.6ta1.> de.óc.oY!he.ç.am o va.iafL de. !>eu c.ap.u:a.t .i.Ylve.ó.üdo 

em emp!Le.emÜme.Yl:tOl> c.om ÓW fuc.JLa:t.Lvol.>, bem C.OmO do ILÚOILY!O e.ópe.ILado. 

ViifU_ol> :t!Laba.iha-6 avwL[:üc.o.6 têm !>.Ldo e..iabo!LadOl> po!L e.6 pe.üa.e..LI.>:ta!.> · M ma:té!L.La, 

C.Om O objetivo de. il.UJ.>:t!LafL de. ÓO!Lma te.ÔJL.Lc.a e/ OU pJtéidc.a Ol> mÚOl>, .varttagel"..l.>, 

de.óvaY!:tage.Y!I.> e CJI.J;Uc.aJ.> ao objetiva de.. ava.e..Laç.ão de. emp!Le.óal.>. 

CoY!!.>.Lde.JLaY!da-l>e a efietiva Y!e.C.e.ó!>.Ldade. de. c.oY!juga!L a1.> dlve.Mal.> aboJLdage.Y!I.> daque.­

le.ó au:to!Le.ó, v.LI.>aY!dO ap!te.óe.Yl:ta!L um e.óboç.a te.Õtúc.o e uma me:todo.tog.La p!téidc.a a.t­
te.ILY!ativa é que. 6o.i.. e..taboMda o p!te.óe.Yl:te. e.ó:tuda, ao loYlgo da qua.i pMc.wumwl> a­

p!te.óe.Yl:ta!L de. 6atuna .6.i..Yltê;Uc.a e ab!LaY!ge.Yl:te. aque..ie.ó ;tltaba.tho.6. 
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O objetivo bâ.ó.Lc.a que. d.L!t.Lg.Lu e.óte e.ótuda fiai a de. e.v.Lde.Y!cÁ.a!L o va.iofL dei emp!te.M 

em ÓUY!cÁ.OY!atne.Y!:ta pa!La O auoni.6ta Y!um de:te.!tmi.Y!ado mame.Yl:to, demaY!I.>:tltaY!dO a!.> dive.!'::_ 

!>a!.> etapa!.> de. c.ompol>i.ç.ão e i.Yl:te.gMç.ão de. va.iO!Le.ó. Mail.> uma vez fi.Lc.ou e.ótabe..ie.c.i­

do que., de.v.J..do êi Y!a:tuir.e.za d.J..ve.-'!ge.Yl:te. dOI.> úU:e.!Le.ó!.>ada!> oJ.. pMc.e.d.J..me.Y!:toJ.. de. c.iitc.~ 

.ioJ.. e avaUaç.Õe.ó da emp!te.óa, p!LOvave..tme.Yl:te. Y!UY!M pode.Mo l>e.IL 1te.duúdo.6 a uma 6o!'::_ 

ma me:todo.tõg.J..c.a Üni.c.a e. i.Y!e.qulvoc.a que. J..a:t.LI.>fiaç.a a todoJ.. oJ.. .i..Yl:te.!te.6.6adol>. 

Ape.óa!L da .i..Yl:t!toduç.ão de. paJLâ:me.:t!LM !>ubjetivOl> Y!a c.oY!juY!:to de. e..ieme.Yl:toJ.. aY!a.e..LI.>a­

do!>, O de.óe.Y!Va.f.vi.me.Y!;(;a de.. Y!OVal.> i.Y!fia!Lmaç.Õe.ó, a i.Yl:t!toduç.ão de. Y!OVOl> C.OY!C.eJ..:toJ.. e 
· 0.6 ajUJ.>te.ó Y!O tempo, fia!Lão c.om que. o.6 !Le.óul:tadOl> te.Yldam a l>e.fL c.ada vez mai!.> l>.i..g­

ni6ic.a:t.Lvo.6, l>ubJ..taY!cÁ.a.i..J.. e ac.ú:tol>. 

8. 2. B!Le.ve. AY!ãW e cJrú, Me:tado.tog.La~.> Ap!Le.ó e.Yl:tada!.> 

Ne.óte. e.ó:tudo, c.o Y!c.ú:tuamOl> po!L AvaUaç.ão ao pMc.e.6.60 de. a:t!L.Lbu.L!t va.ia­

!Le.ó quavt.ti.:ta:t.LvOl> moY!e:tiifU_oJ.. e J.>.i..gY!i.fi.Lc.ativM aO!> e..ieme.ntol> pa:t!L.Lmo­

l"liai!.> tangZvw e .LY!:taYlgZvw que. c.ompõem a emp!Le.M. 

FO!tam c..J..tadOl> ol> pa!.>l>OJ..-c.have.l> que. devem MIL l>e.gu.LdOl> pa!La a C:OY!cJLe.tizaç.ão da a­

va.e..Laç.ão da emp!Le.M, qua.ique.JL que. .6e.ja o método J..e.gu.Ldo. 
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Apitef>en~:ama~.> também um quadito 1>-ZnÕ:tlc.o c.ompltee/1-6-Zvo dOI.> mêtodM mcú.b c.onheúd01.> e 

gg rú.Méa:tlvo-6 · u:üüzadM na p!tá,tLc.a em alguma extel1-6ão, não ob1>tante a valt-Zeda­

de de cJ'.aM.ZMc.ação e teJtm.Znotog.Za apltuentadM pelo-6 vâJúo-6 aut01te1>. 

a) Ava.t.zação Pat!úmon{.al Contábil 

b) Avaüação P~on.Zal de. Meitc.ado 

c.) Avaüação ·Ec.anôm.Zc.a (do-6 LuC!to-6 FutuJtaf> Cap.ztaüzada-6 ou Avaüação F.Znanc.~) 

8. 2.1. Avaüação Pa.ttumoi'Ú.al Contábil: · 

Obl>eitvamal.> que a avaüação pat!úmoi'Ú.al contábil óundamenta a-6 

f>eU-6 lteg,Z!,tita-6 de ac.oltda c.om a Lú Comeitúal e dOI.> pit-Zndp.Z0-6 

c.ontãbw geltalmente ac.wof>. A c.ontabilidade Jteg,Z!,tM af> be/1-6. 

e d.zlte..ztoã peta cw..to de apüc.ação dM ltec.uMM, c.oJtJt.{_ge pMúalmente algu/1-6 .zteM 

ativM não monetâJúaf> tangZvw e deplteúa e/ou amolttiza algu/1-6 ile/1-6 do ativo 

pe1tma11ente. 

Salvo ~ã,Zmoã c.MM ,Z!,of_ada-6, a avaüação da empltua c.om expec.tativa de c.onti= 

11U-Zdade não e v.Závet a:tll.avé.-6 da-6 Jceg,Z!,tJtO!, c.o ntábw plt-Znúpalmente numa ec.onom.Za 

.ZnM.aúonâJúa. 

__./' 
Vel'ltlte oã plt-Znúpw óatoJtu atuantu que tOJtnam M Jteg,Z!,tM-6 c.ontâbw .Znadequa-

do-6 pMa eóe.zto de avaüac;ão, podemM dutac.M: 

- mantém bi.óoJtmaçõu bMic.amente Mbite be/1-6 tanglvw; 

- a c.ontabilidade não Jteg,Z!,tita a expec.tativa de beneólúo-6 óutultM upeMdM M-

ltem au6e.!t-Zdaã ao longo da vida i1.til da empltua; / 

- M Jteg.{_!,tJwf> de man~. geital, 1>ão óWM ao c.Uf>to w:Wit-Zc.o. Atgu/1-6 ile/1-6 ~ 

ativo peltmanente tem ãeU-6 valoltU · c.oJtJt.{_g.ZdM, depiteúadM e/ ou amolttizadM; 

- nem toda-6 Dá .zte/1-6 não monet~f> 1>ão c.oJtJt.{_gidoã; 
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- .u coMeçõu. ciof.. .Uenô néia mane.J:íVúaf.. da a;U_vo pe1m1a.ne11te e do pa.t!Wnôrúo .elqM. 

do f..éio -Ln6etUOJte6 ã penda. do poden a.qu..{,f.,iliva da. moeda.; l --:ir-' FY~cU~S f i55J!' ~ 

- M demanô:tM.çõe;., Mna.ncúna.f.. tendem a. a.pnueYLtM .fucn0-6 ,[lll./.,ÔtUM -Lnduúnda a. 

paMlvw pa.ga.mel'!taf.. -Lndev-Ldof.. ou a.YLteúpa.dM de .{mpMto de !tenda. e cü.v-LdendM, 

entne ou.tnof.. ex-Lglvw; 

pode ha.ven tendênúa. ao éncü.v-Ldamel'!to exceM-Lvo; 

- pof..f..,[bit{da.du de de;.,ca.p,[ta.!,[za.çéio continua., etc. 

Vev-Ldo a. utu 6a.tonu, a. eJ.>tnl.LtLL!(a_ pa.t!Wnorúa.t contiib-U e of.. JteJ.>u..Ua.dof.. a.pt<JtadM 

tendem a. f.. e a.6MtM de va.tone;., a.cUtiivw e coMetof... PaJt ,LmpoM,[b,[t{da.de p!táüca. 

o lucno coYLtiib-U não capta. .u va.n,[a.çõv., dM -LYLta.ngivw e pon .ú.,to, of.. f..ell./., Jte6u.l 

ta.daf.. podem f..e toJtnM uüma.tiva.f.. b.uta.YLte futa.n&.a.dM dM JteJ.>ultadof.. tendente;., 

a.M de nea.t va.üa. ( 1 ) • 

V,Lmof.. que a. contabilidade neg.ú.,:tM. af.. Cl.Lf..tM de a.püca.ção de necu.Mof.. e na.o of.. be. 

ne6lúof.. que a.dv,[Jtã.a da. u.tiliza.çéia do f.. benô e di.nedM. Ve 6oJuna. gena.l,. a. empnua. 

com 6,ínô i!uCJLa.tivM a.püca. necMMf.. pela. expectmva. de .fuCftat,[v,Lda.de 6u.tu.Jta e 

não pa.na. a. ,õ,Lmple;., ma.l1l.Ltençã.o de ca.pda.l. 

Concfll./.,,Lva.mente, a.6,LJuna.mof.. que a. a.va.t,[a.çãa pa.t!Wnorúa.t contiib-U é ,Lna.dequa.da. ã d.'!:_ 

tenm-Lna.çéio do va.tan da. empnua. em 6unúona.mel1to dev-Ldo a. e;.,tnu.tu.Jta pa.t!Wnorúa.t 

não a.compa.nha.Jt af.. durúvela.men:tof.. de pneçof.. cau6a.dM p!Unúpa.lme.YLte pela. penda. do 

poden a.qu..{,f.,ffivo da. moeda. e, Mnahnente, pon não Jte;tJr.a.ta.n a. expecta.üva. de .fucJta­

üv,[da.de 6u.:tu.na.. 

8. 2. 2. Ava.t,[a.ção Pa.t!Wnorúa.t de Meneado: 

En;tJr.e of.. métodof.. pa.;f;Jr.{morúMf.. é o método de a.va.üa.çã.o pa.tn,L'Ilo­

rúa.t de meneado. aquele que tende a. melhon Jte6let,[n a vala !L e6-

peclü,Lco dM benô ta.nglvw da. empitua. em 6unúana.mento em u.m 

deteJun-Lnado momento. 

O método pa.t!Wnorúa.l caYLtiib,[f ã moeda. com poden a.qu..{,f.,ilivo conôta.l'lte, a.téin de teJt 

a Incü.ce de a.jll./.,ta.mel'!to de va.tonu a.püca.do f..abne M va.tonu pa.tit{morúMf.. coYLtii-

1. BEDFORD, Norton M.; PERRY, Kenneth W.; WYATT, Arthur R •• 
ting - An Organizational Aproach". 3rd. ed., New York. 
p. 60-64. 

"Advanced Accoun­
John Wiley, 1973 



beM, cúnda aplLUe.nta aó limUaçõu de.: 

- colt6-i.de.JtaJt toda!.> o!.> el.eme.nto-6 do ativo e. paó-6-i.va vafL-i.ando em 6unção de. wn ún-<.co 

Znrü.ce. -Lnrü.cadoJt comum, e. 

- poMZvel. -Lnade.quação na uco.eha. do núine.Jto Znrü.ce pMa o ajuM:ame.nto de valoJte.ó. 

Jii o m"itoda de aviliação pcúlúmon{.al de. me.Jtcado -Lnduz a urna a.t!U.bu-Lção de valoJte.!.> 

ma-L!.> ~.>ub~.>tanc-Lal ·. que. o cantiibil e a moe.da com pode.Jt aqti.Uilivo con.6:tante., uma 

vez que. a wa anáLú..e. ~.>e. baõúa na!.> be.lt6 upe.cZ&-Lc0-6 da emplte.óa e em ~.>ua Jtel.ação 

de. valoJte-6 com o me.Jtcado. 0.6 coe.Mcúntu , 0.6 -Lnrü.cadoJtU ou aó lteconó-tU:Li.{_ÇÕe.-6 

de cU.6to.6, 6undamentam-~.>e na natuJteza anatZtica de cada el-emento de u~ pa­

:t!Wnon-i.al. 

EntfLe aó van;tage.M aplLUentadM polt ute. m"itada, du;tacamo~.>: 

1) - a compMaçao entfLe o valoJt patWnan-i.al contábil e o valoJt pcúlúmotU.al de 

meJtteada demolt6tfta o valofL d0.6 ganho!.> ou pVLdaó a-Lnda não Jteal-i.zado-6; 

2) - o valofL pcúlúma nal de. mvr.eado tende a aplte.ó e.ntM ao aúon-L!.>:ta o valofL atual 

da eap-i.tal -Lnvutido antu da pM j e.ção e cap-i.taüzação do!.> fucJw-6 6utuJto~.>; 

3) - .6efLve eomo itene.Jtênúa ao Mnal de. cada ano do montante de. cap-i.tal Jtúnvu~ 

do na e.mplte.óa, ete. 

- a aval-Laçãa pcúlúmon-Lal de. mefLeado abJtange. 01.> ativo~.> e paó!.>-Í.V0-6 tangZvi!M da ~ 

plte.!.>a, de.~.>eolt6-i.de.Jtando aó. pelL.6peetivaó de fueftativ-i.dade 6utuJta que adv-i.Jtão pel-o 

U.6o eMc-Lente do!.> fLeeuJLM-6 di.6ponZvi!M a e.mplte.óa; 

- ~.>ubjetiv-Ldade do~.> pe.fLU0-6 na a.t!U.bu-Lção de Znrü.cu e pcvúime.tM~.> . de vafL-i.açõu 

do~.> campa nentu pcúlúmo 11-Í.IÚ-6, e 

gJtau de co n6-Labilidade n0.6 laud0.6 pe.Jt{uiÚ-6 e. aval-LadoJtU e.xe.eu;tan;tu do!.> tJtaba 

lho~.> e.nvolv-i.do-6, etc. 



En.bt..e;tan-to, a c.om:téinúa e apUCJtb..Lüdade do método e o acompanhamen-to com Jteg.U..­

:t:Jw-6 pwÕcUc.o-6 de poMZvw mublçÕM, fiaJtão com que ao .tango do ,tempo M JteJ..u.f.i:a­

d0-6 J..ejam ma.ú.. p!tee.ú..oJ.. e co11J.>eqllen-temen-te ma.ú.. aceilM. 

PodemoJ.. com-í.deJtaJt que o JteJ..u.f.i:ado da. amaUzação dM va.f.oJteJ.. p~on-í.a.ú.. t:ang.Z:­

veii, pe.f.o método de meJtca.do ev-í.denúa u houve. o JteJ..u.f.i:ado Mpe_Jta.do pe_.f.o-6 aúo~ 

i:M de_ a.coJtdo com M J..UM p!tojeçÕe-6 an-te.Jt-í.oJte-6, bem como J.,e_ a mdodo.tog-í.a em 

apUCJtçiio eJ..i:ã J..Otdo c.o!t!te_n-te com M Mm a.f.mejado-6 peta avaUação da empJteJ..a. 

Numa. negoúação de_ emp!teJ..a, o va.f.oJt JteJ..u.f.i:an;te deJ..i:<>- método é ma.ú.. a.dequado que 

0-6 an-te.Jt-í.oJte.:ó, mM a-í.nda pouc.o -í.n6oJtma aM ne.goúani:e-6 a.tém do p~ân-to Úqu-í.do 

tangZve.t em i:eJtmoJ.. c.oMen-tu. 

Se_ o p!te_ço da negoúaçãa J..e. bMeaJt no va.f.oJt obtido pe.f.o método paDwnàn-í.a.f. de_ 

m<>-JtCJtdo e_ a emp!tua tiveJt uma expe.ei:a.liva.. 6ui:u!ta. fia.voJtáve.t, o vendedoJt Jte.cebeJtá 

p!ta.tieameni:e o va.f.OJt Úqu-í.do -í.nveJ..tido e. ma.ntido na vnp!teJ..a du!ta.ni:e o petr.Z:ado eJn 

que Jtdeve M açÕM, Mm p!tém-í.o. AM-í.m J..endo, ut:e método a.-í.nda podetrâ J..e!t cottó-í.­

de~tado como e_o M eJtvadOJt. 
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8. 2. 3. AvaLW.ç.iio Ec.o n.ôm.Lca ( do.6 Luc.JW.6 FtU:ww;., Cap,{;taL{_zado.6 ou Avail..a 

ç.iio F .Ln.an.c.eúta) : 

E.6tudamo.6 ao longo du:ta. CÜ6.6eJda.ç.iio que. e.n.qua!U:o o.6 m~odo.6 p~ 

Vúmon.úU...ó fiun.dame.n.:ta.m .6e.u.6 c.á:tc.ulo.6 de. a.tuail..zaç.õv., .60btte. o.6 

e.le.m~nto.6 tan.gZv~, a aval.{.aç.iio e.c.on.ôm.Lca apo.La-.6e. n.o ~.>e.n.t.{.do 

op0.6W, ou ~.>e.ja, c.alc.ula o valott atual d0.6 6tàWW.6 be.ne.fiZúo.6 que. .6e. otu_g-tn.Miio 

da.ó at.{.v.{.dade_;., da e.mptte..óa, de. ac.OJtdO C.Onl a .6Ua e6tfLtdutta pa-tJúmon.{.al ao longo de. 

.6ua v.Lda íitU. Ob.6e.ttvamo.6 que. a a.tuail..zaç.iio pa.Vúmon.Lal ba;.,úa-.6e. e.m e.le.me.ntM co 

n.he.údo.6 c.om Mzoáve.l gttatL · de. c.e.ttte.za. Já a avail..aç.iio e.c.on.ôm.Lc.a de.6JtOn:ta.-.6e. c.om 

ma.{.ott gMu de. .Ln.c.e.ttte.za e.m todo~.> 0.6 .6e.M a.ópe.uo;., de. c.á:tcul'.o. 

O ;.,.{.;.,tvna de. p1w j e.ç.iio de. luc.!t0.6 ba;., e.ado e.m ttuultadM pM.6ado.6, 

do;., pa.M a;., c.on.cüç.õu ptte.~.>e.n.tu da e.mpttua, ê c.onúdeMdo mu.{.to 

não v.,ruz;tuMJt-.6e. e.m ba;.,v., .6Õüda;., ou v.,;tudo.6 maü ;.,ub;.,:ta.núw. 

mumo que. ajMta-

ttu<Üme.nta!t pO!t 

O m~odo de. c.apUaüzaç.iio de. luc.!t0.6 fitdutto.6 e. que. ve.m .6e.ndo gMdua..l'lne.nte. ac.e.Uo 

pe.lo.6 utu<Üo.60.6 da ma.téfL.{.a, apttue.nta uma Ú.tú.e. de. 6a.tOJte..6 bá.6.Lc.o.6 que. <Üfi.{_c.ul­

:ta.m a .6ua ~zaç.iio. Cada va.tú.áve.l e.n.volv.Lda no p!t0c.eh.60 de. cálc.ulo te.m a.6 Ma.6 

üm.L:ta.ç.õ e.;., c.o ncútuw . Ve.nttte. ela;.,, du:ta.c.am0.6 a;., ~.>e.gu.Lnte.;., : 

- Fa.tott de. Ctte.~.>úme.n.to: 

A.6 venda;.,, 0.6 luc.tt0.6, o.6 cüv.Lde.ndo.6 e. a;., e.c.onom.{.M de. uc.ala, .6iio upeJiado;., 

c.tte6c.e.tte.m ao longo da v.Lda íitU da cy~ptte..6a e. niio pe.!tmane.c.e.ttem c.onli:ta.nteJ... A di-
6-{.c.uldade. duta va.tú.áve.l c.on.6.{.,6te. e.m c.omo ·pwjdM v.,ta taxa de. c.tte.~.>úme.nw. 

- Taxa de. Vu c.o nto : 

Qual a tax.a de. de.;.,c.on.to que. de.ve. .6e.tt ~zada pa.M e.fie.Uo de. c.á:tc.ulo do valott · 

ptte6e.nte. da aç.ao OJt<ÜnÍÍ.tú.a? Ou a.{.nda: qual a taxa de. ttdo!tvto Upe.Mda pe.l0.6 a­

úonüta;.,? 

Evtttte. 0.6 fia.tOJt.e6 mw .{.mpotttan.tu a.tuante..6 .6obtte. a taxa de. duc.on.to utá o w­
c.o. O wc.o aqu.L ê c.on.c.e.Uuado c.omo .6e.ndo a .Lnc.Vtte.za de. at.{.ng.{.Jt o ttdo!tvto e6p5!:_ 

Mdo. 



Uma emp![Ua c.am iuc.f[O'-> f[eguiaf[M e .6em gJW.nde-6 Va.JÚ.aç.Õe-6 tende a OÔef[eC.M wn 

gMu menof[ de WC.O da que aut!W.6 c.om [Uc.f[0.6 .<.nc.oYl.6tantM o Quanto menof[ a nlu­

tuaç.iia no.6 iuc.f[0.6, meno" .6eJÜi a taxa de duc.onto e, pof[;tanto, muo" .6ef[â o va­

lo" atual da emp1te.6ao 

No pMc.M.60 de .<.nvutimento de c.apUal ê c.omum a ut.{.Uzaç.iio do c.U.6to de C:ap.<.~ 

tal c.omo .6evtda a taxa de de.6c.onto apMpf[.{.adao Jamu Van HMne ( 72) f[ec.omwda 

a Mo da taxa mêd.<.a pandeMda de c.apUal p![ojetada pa.M eóe.Uo de duc.anta da.6 

iuc.f[o.6 ou d.<.v.<.dendM óut:Uf[o.6 o 

Niia dev0na.6 duc.oYl.6-<.dMaf[ também que pequena-<~ mudanç.a.6 na taxa de de.-<~c.onto po­

dem pMduz.{.f[ mudanç.a.-6 .6-<.gn-<.6.{.c.a;t.{.va.6 no c.âic.uio do valo![ atual, c.aMando -<.n­

c.iU.6-<.ve f[eve.MÕM na dewiio de ac.e.{.;t:a!( ou f[eje.Ua" ptwjetM ou aç.ou o 

- V.<.da llt<.i da Emp!te.-<~a: 

Qual a pvrlodo de v.<.da ú.tU e.6pe.Mdo pa.M a emp!tua que deve óeft .c.an-6-<.dv-.ado 

pa.M eóe.<.to da p!tojeç.ãa? 

Ne-<~te Uem o anallitct deve ;te![ wn bom c.onheúmento de pe.Mpec.üva.6 de meJteada 

e da po.6.6Zvel evoluç.iia da empfte.6ao Ca-<~o a emp!te.6a Mja pMjetada pa.M wn pe-: 

filado de duMç.iia .<.n6.{.nUa e a.6 c.ond.<.ç.õu de meJtc.ado lhe-<~ .6ejam 0avoftâvw, a 

6Õf[mula a .6 M util.<.zada ê a de !tenda pe![pêtui:to 

Se a hof[.{.zante da emp!tMa ê .6up0.6to fuUado, no c.âlc.uio do valoft atual devem 

.6eft c.oYl.6.{.de![ado.6: 

- valoft fte.6-<.dual da.6 beYl.6 e d.<.fte.<.ta.6 apÕ.6 a v.<.da ii..tU'_ c.o Yl.6-<.deMda; 

- o valaft da.6 depfteúaç.Õe.6 e amoftÜzaç.õu não devem .6e1t deduúdo.6 da fuc.f[O, a 

meno.6 que alguYl.6 beYl.6 .6ej am e6et.<.vamente ftepo.6to.6 duMnte a v.<.da ii..tU'_ da em­

p![e.6ao 

ApuM da-<~ d-<.6.{.c.uidade.6 apartiada.6 e do .6Ubjwv-<..6mo .<.ntfl1Yl.6ec.o ao método, a c.ap.<. 

tatizaç.ão de iuc.f[o.6 6utWL0.6 deve .6eft duenvolv.<.da e ape!t6úç.aada em c.onjunto c.om 

outfto.6 mêtodo.6 e .<.nd.<.c.adofte.-6 o A aval.{.aç.iio pelo método de c.apUal.<.zaç.iio de lu­

c.f[0.6 tende a .6e.ft .a mw c.ampleta, wna vez que ela envolve a valoft pciWmon.<.al c.on-
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12o HORNE, James Vano "Financia1 Management and.Po1icy"o 2nd.· ed., New Jerseyo · 
Prentice-Ha11, 1971. p. 89-120. 
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.táb.U, va!M paWmatúat de. me.ttc.ado e o va!M do6 in;tangZvw (goocfw.Ut) • S-<-nteti 

c.ame.n;te., pode.mM c.atc.CLf.aJL: 

(-) 

(=) 

(-) 

(=) 

VALOR ECONÔMICO (VALOR DOS LUCROS FUTUROS Ó:PITALIZADOS) 
VALOR SUBSTANCIAL (VALOR PATRIMONIAL DE MERCADO) 

VALOR DO "GOODWILL" (VALOR DOS INTANGÍVEIS). 

VALOR SUBSTANCIAL (VALOR PATRIMONIAL DE MERCADO) 
VALOR DO . PATRHlÔNIO LÍQUIDO CONTÃBIL 

VALOR DOS GANHOS OU PERDAS NÃO REALIZADOS 

O vatoJz. da aç.ão de. wna e.mp!tUa pf!.Cl.tic.ado no me.ttc.ada ê c.on6~de.Jtado mw wn te.Jtmo 

c.ompMitUvo do que. ciMaúativo ao valo!t da e.mpll.Ua c.omo wn todo. É jMtame.nte. na 

~fie.tte.nç.a e.ntlte. o valo!t c.atc.u.tado atltavê.6 dM mé.todo6 ap!tUe.n;tado6 e o vala!t de. 

me.Jtc.ado da. a.ç.ãa é qUI'. o ~nvuüdo!t p!tac.u.Jta obte.Jt van;tagen6 na c.onp!ta. de. aç.õu, c.oMi­

de.~tando-M. nuta a6~a.ç.ão wn me.tté.ado c.om c.ompoJL:tame.n;to. Jta.úonat. 

8. 3. ConclMão Ge..lta.t: 

A ~ç.ão do método de. avatLa.ç.ão ec.onôm-<.c.a e.v-<.de.núada: pe.­

. ta ~Mc.u.tdade. de. utabrde.c.e.Jt o6 paJtâme.t!tM de. cii.f.c.u.tM, pod~ 

JÚi 6i!.ft nú_túmüada ao longo do tempo, pe.fu mon;tage.m de wn 6M-

.te.ma ge.Jte.núat de. ac.ompanhamen.to atltaVM de. !te.gMtJr.M pa!ta-c.on:tábw c.om anéíLiJ., u 

wtÕ~c.M e. ajM.tU de. pitO jeç.ÕU 6u.tu.Jta6. Ió.to 6af1ií c.om que. M JtUu.ttadM a.i'.c.an­

ç.adoó óe.jam c.ada vez mw apeitfiúç.oadOó e fiide.~gnoó. 

O objetivo .duta fuóetttaç.ão não fio-<. de e.6gotalt o Móu.n.to óOb o éingu.to te.Õ~c.o e 

. nem pJriíüc.o, mM de oóe.Jtec.ett c.on~ç.ãu aM aúo~tM ou. plteten6o6 aúo~tM, 06 

-<.n;te.ttvaloó de c.onfiianç.a e.n;t:Jte o6 qu.w p!tOvave.i'.men;te. óe enc.ontJtaJrií o p!te.ç.o da a­

ç.ão ou. da e.mp!te.6a c.omo wn todo. Nenhwn e.6qu.ema teÕ~c.o pode.Jrií ab!tange.!t M vwâ­

vw que óÕ.o adotadM na pJriíüc.a. 
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O va.totc. da. empJteha. ê rüf/.úe. de .6eJt a.vaLi.a.do peto gJta.u de l..nc.eJtteza. que .Uga. o 

momento pJte,õente a.o nu.;tuJtO de noJtma. que nem a. lÍÔJtmuta. ma.l...6 c.ompiexa. podvr.á. daJt 

a. JtehpoM:a. veJtda.del..Jta.. 

Atéin da. l..mpotr..tiinc.l..a. de .6e c.onhec.eJt 0.6 pcvr.âme:l:Jto-6 e nu.nda.mento-6 do-6 c.ã.e.c.uto-6 e 

va.e.oJr.eh, numa. negoc.i..a.ç.ão de empJte,õa. entltam Ou.;tJt0.6 na..tOJr.eh que podem a..tu.a.Jt pJte­

pondeJta.ntemente na. uc.a..la. de va.toJr.eh .<.nduúndo · ã. dewão 6l..na.t. EntJte u:tu, d~ 
.ta.ca.mo-6 0.6 podeJt de negoc.l..a.ç.ão entJte o-6 envo.tv.<.do-6, o momento )0.6-<.c.o.tôg-t.c.o, .<.nte 

JtM.6eh de .<.ntegMç.ãp, e:tc.. 
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APtNVICE VO CAPÍTULO gq INFERtNCTA VE VAVOS PROBABTLÍS 
TICOS A LUCROS E TAXAS VE DESCONTO VARIÃVETS 

A ó~m de exempt~ó~eakmo~ um modeto de pkoeed~mento que 
pode õek õegu~do na pkéitiea, vamo6 ~upok que a Empkeõa 
modeto eõteja pant~e~pando de uma eoneonnêne~a pana 
pnoduz~n equ~pamento~ junto a uma detenm~nada U~~na de 

Gena~ão H~dnetétn~ea. 

Pana a exeeu~ão de~~a pnodu~ão havenéi neee~~~dade de 

manten uma nova ó~l~at totalmente ~ndependente da ~a 

tuz junto ao eante~no de obnaõ peta pnazo de apnoXÚflE!: 

damente e~neo ano~. 

Uma vez que a~ e~t~mat~va~ pana o 6utuko dependem da ~ 
voluç.ão do<> evento<> de pnodu~ão, eom po<>~I.veü, van~a 

ç.Õ e<> no~ lueno~ ti.qu~do,; e na<> taxa~ de de~ e o nto~, o~ 

adm~n~~tnadone~ ne<>otvenam pnoeeden a avat~a~ão do ne 
tonno ut~t~zando-6e de dado~ pnobab~ti.6t~eo6 o~ quaü 

~enão eonn~g~do~ pnogne<>~~vamente eom o pa6~an do Lem 
po (ãnvone de deeüÕe6 J. ( 1 J 

O pnoee~~o de apuna~ão de ke6uttado~ ut~t~zado e6téi de 
aeondo eom o ant~go 10 do Veeneto-te~ n9 1598 e eom a 
In~tnu~ão Nonmat~va n9 21/79, ou ~eja, o~ ne~uttado~ 

~enão apunado6 em 6un~ão do~ eu~to~ ~neonn~do~ e nao 
neee~6auamen:te em üun~ão de óa:tunamen:to~ e/ou neeeb~ 
men:to~ (Con:tna:to~ de Longo Pnazo). 

O quadno "Pondena~ão em Fun~ão da Pnobab~l~dade de 
Oeonnêne~a do Lueno LI.qu~do e Taxa de Retonno''apne~en 
;ta o~ lueno-6 li.qu~do~, taxa~ de ne:tonno e~ penada e a6 
pnobab~l~dade6 de oeonnêne~a dunan:te o~ e~neo ano~ de 
Úütêne~a da Ml~al junto ao cante~no de obna6. 

BEVFORV, Non:ton M.; PERRY, Kenneth W.; WYATT, 
Aceounting - An Ong~zational Apphoach". 
John Wileq, 1.973. p. 173 - 222 • 

An:thun R •• 
3nd. ed., 

"Advanced 
New Yo!tk . 



- PONDERAÇM EM FUNÇAo DA PROBALIDADE DE OCORRtNCIA DO LUCRO LIQUIDO E TAXA DE RETORNO -

LUCRO. L 1 Q U I D O ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5 
PROB. RESUL T. PROB. RESULT. PROB. RESULT. PROB. RESULT. PROB. .RESUL T. 

100.000 .05 5.000 .05 5.000 .05 5.000 .05 5.000 .25 25.000 
125.000 . 15 18.750 . 15 18.750 . 15 18.750 . 15 18.750 .30 37.500 
150.000 .60 90.000 .40 60.000 .20 30.000 .20 30.000 .30 45.000 
175.000 . 15 26.250 .30 52.500 .30 52.500 .30 52.500 . 1 o 17.500 
200.000 .05 10.000 . 1 o 20.000 .30 60.000 .30 60.000 .05 10.000 

TOTAL (MtDIA PONDERADA) 150.000 156.250 166.250 166.250 135.000 

I 

TAXA DE RETORNO ESPERADA 

8% .40 0,032 .20 0,016 .10 0,008 . 1 o 0,008 .30 0,024 
10% .30 0,030 . 40 o ,040 .30 0,030 .20 0,020 . 40 0,040 
12% .20 o ,024 .30 0,036 .40 0,048 .40 0,048 .20 0,024 
14% . 10 0,014 . 10 o ,014 .20 0,028 .30 0,042 . 1 o 0,014 

. 

TOTAL (MtDIA PONDERADA) o, 100 o, 106 o, 114 o, 118 o, 102 

.· 

~ 
-- - --



Veõconzando-õe oõ tuc~oõ tlqu~daó 
~aõ eõpe~adoõ ãõ zaxaó de. de.õconto 
~aó e.ópe.~adaó, o vaio~ da e.mp~e.óa 

6uzu 
6ut~ 
pode. 

óe.~ compuzado como õe.gue.: 

a) Azuat~zanda-õe. o tuc~o tlqu~do e.õp~ 

~ado ao 6~nat do 59 ano pa~a o 6~nat 

da 49 ano: 

135.000 X 1 'o o = 122.505 

1 ' 1 o 2 

õ·omando -ó e. o tuc~a a 
qu~do e.ô pe.~ado ao 6i:_ 
na! do 4Ç? ano: = 166.250 

288.755 

b) ~de.m do 49 ano pa~a o 6~nai do 39 

ano: . 

288.755 X 
1 'o o o = 258.278 

1 ' 11 8 

óomando-óe. o !uc~o a 
qu.Uo e.ó pe.~ada ao 6i:_ 
na! do 39 ano: = 166.250 

424. 52 8 

c) -i.d e.m da 39 ano pa!La o Mnat do zq 

ano: 

424.528 
' 1 00 o 

381.085 X ' = 
1 ' 1 1 4 

óomando-õe. o tuc!Lo '!1 
qu~do a ô e.~ au6e.~do 

no Mna! do · 29 ano: = 156. 25 o 
537.335 

15. 



d) idem do H a. no ptVta. o 1 g a.no: 

537.335 X 
1,0000 

= 485.836 
1 ' 1 o 6 

.6oma.ndo-.6e o .tu c./ta a 
qui do a. .6 eJt a.u 6 etti da 

na 6ina..t do 1 g a.no: = . 15 o. 00 o 
635.·8.36 

e) idem do 1CJ a.na pa.tta. o momento zetto ' 

(hoje): 

635.836 X 1 ,000 
1 ' 1 o o 

= 578.033 

O va..tatt de Ctt$ 578.033 ttepttel>enta. a va. 
.tott da. emptte.6a. hoje ptte.6.6upondo-.6e que 

a. .6ua. vida. úti.t não u.tttta.pa..6.6a.ttã a.a 59 

a.no e que na.o ha.vettã va..tatt tte.õidua..t de 
.6 e u.6 a. ti v o .6 • 

Cama o.6 . .tuctto.6 e ta.xa..6 de ttetottno e.õp~ 

tta.do.6 .õão mêdio.6, a. co nMa.bi.tida.de na. a. 

va..tia.ção da. emptte.6a. em Ctt$ 578.033 e me 

nott do que .6e o.6 .tuctto.6 e ta.xa. de de.6 

conto 6o.<~.6em conhecido.6 com cettteza.. 
A.têm de.õta. a.nã.ti.<~e e.6ta.t1..6Uca. de dil> 
pett.õão .õobtte o va..tott e.6petta.do, o va..tott 
a.tua..t da. emptte.6a. pode ta.mbêm .6ett comp~ 

· ta.do em tettmo.6 de e.6tima.tiva..6 11ma.i.6 oti 
mi.6ta..6 11 e/ou 11 ma..i..6 pe.6.6imi.6ta..6 11

• 
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O c.ãtc.uto do de.l>v-<-o padJr.ã.o e. uma da!> me.d.<_dal> de. d-<-l>pe.!!:_ 
!>ã.o ma-<-l> ut-<-tizadal> na p!r.ãt-<-ea. 
No e.xe.mpto dado, ape.l>afl da!> dütJr.ibu-<-ç.Õe.l> de. 6Jr.e.quênc.-<-a 

não te.Jr.e.m um c.ompolltame.nto noJr.mat ut-<-t-<-zaJr.e.mol> o eãteu 
to do de.l>v-<-o padJr.ã.o po!r. ap!r.e.l>e.ntafl ol> l>e.ul> Jr.e.l>uttadol> 
em te.Jr.m Ol> abl.l o tutol.l e. po Jr. abJr.ang e. !r. ee.Jr.c.a de. 6 6% da~.> pAS'_ 

bab-<-t-<-dade.l.l de. oeoJr.Jr.êneia. 

FÓ!r.muta de. c.ãtc.uto do Ve.~.>v-<-o PadJr.ã.o U) 

õ = ~ " ' ' > 
1 

(Rx-R ), Px 

x= 1 

l>e.ndo 

() = d e.l> v,(_ o padJr.ã.o 

Rx = Jr.e.toJr.no de. x-e.z-<-ma pol>l>-<-b-<-t-<-dade. 

R = Jr.e.toJr.no méd-<-o e.l>pe.Jr.ado 
Px = pilO babUidade. de. oc.oJr.Jr.ênc.-<-a 

n = nume.Jr.o totat de. p o .6!> üU-<-dade.l> 

O quadJr.o a l>e.gu-<-Jr. de.monl>tJr.a o de.l>v-<-o padJr.ã.o do tuc.Jr.o t1.. 
qu-<-do e. da taxa. de. Jte.toflno, ol> vatoJr.e.l> e. taxa!> mail> ot-<-. 
m-<-l>tal> e. ma-<-l> pe.l>l>im-<-~.>tal> e.m cada ano. 
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- PONDERAÇ.!\0 EM FUNÇIIO DA PROBALIDADE DE OCORR!:NCIA DO LUCRO LIQUIDO E TAXA DE RETORNO -

L U C R O L 1 Q U I D O ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5 
PROB. RESUL T. PROB. RESULT. PROB. RESULT. PROB. RESULT. PROB. RESULT. 

100.000 .05 5.000 .05 5.000 .05 5.000 .05 5.000 .25 25.000 
125.000 . 15 18.750 . 15 18.750 . 15 18.750 . 15 18.750 .30 . 37.500 
150.000 .60 90.000 .40 60.000 • 20 30.000 .20 30.000 . .. 30 45.000 
175.000 . 15 26.250 .30 52.500 . 30 52.500 .30 52.500 . 10 17.500 
200.000 .05 10.000 . 1 o 20.000 .30 60.000 .30 60.000 .05 10.000 

. 

TOTAL {MEDIA PONDERADA) 150.000 156.250 166.250 166.250 135.000 

·-
. 

cr 20.917 24.843 29.870 29.870 27.839 

MAIS OTIMISTA 170.917 181.093 196'.120 196. 120 162.839 

MAIS PESSIMISTA 
. 129.083 131.407 136.380 136 .380 107.161 

. 

. - . 
TAXA DE RETORNO ESPERADA 

8% .40 0,032 .20 0,016 .lO 0,008 • 10 0,008 .30 0,024 
10% .30 0,030 .40 0,040 .30 0,030 .20 0,020 . 40 0,040 
12% .20 . o ,024 .30 0,036 I .40 0,01!8 . 40 o ,048 .20 o ,024 . 
14% . lO 0,014 . 10 o ,014 .20 0,028 .30 0,042 . 1 o 0,014 

TOTAL {MEDIA .PONDERADA) o' 100 o, 106 o, 114 o' 118 o, 102 
.. . 

cr 0,02 o ,018 0,018 0,019 0,019 

MAIS OTIMISTA o ,08 . o ,088 0,096 0,099 o ,083 

MAIS PESSH1ISTA. 0,12 ' o, 124 o, 132 o' 137 . I 
o, 121 

I ......... 
---- _J .. ------ t..Tl 



CapLtaLi.zanda ab .tucfl..ab liquida!> maü peMimü;tab ã ;tq,_ 

Xab de debcan;tob ;também maib pebbimib;tab e ;(:fl..azenda-ab 

ao mamen;ta p11..eben;te, encan;(:fl..amab a va.ta11.. a;tua.t da em 

p11..eba, como l>egue: 

V.A. (fli._m da ano 4) = 107.161 + 136.380 = 231 .. 974 

1 • 121 

V. A. ( fiim da ano 3) = 2 31 . 9 7 4 + 1 3 6 • 3 8 O = 3 4 O. 4 O 3 

1 • 1 3 7 

V.A. (fiim do ano 2) = 340.403 + 131.407 = 432.116 

1 • 1 3 2 

V. A. ( 61._m da ano 1) = 4 3 2 . 11.6 + 1 2 9 . O 8 3 = 51 3. 52 8 

1 , 1 2 4 

V.A. !no mamen;to 0) = 513.528 = 458.507 

1 , 1 2 

A a.f.;(:efl..na;tiva maib pebl>imib;ta indica a va.tofl.. de C11..$ ••• 

458.507,00 pa11..a o empfl..ee·ndimen;ta no momen;to zefl..a I 
( a;tual) • 

E!> Um aü v a Maú O:timú ;ta 

U;ti.tizanda a mebmo p11..acedimen;ta da Z;tem an;teniafl.., capi 

;ta.tizanda ob lucfl..ob liquido!> e M ;taxa!> de debcon;to p~ 

.tal> a.t;tefl..na;tivab maib a;timil>;(:ab, encon;(:fl..amal> a l>egui~ 

;te va.tan da empfl..eba na momen;ta zefl..o (a;tua.t) 

V.A~ !fiim do ano 4) = 162.839 + 196.120 = 346.479. 

1,083 

V.A. (fiim da ano 3) = 346.479 + 196.120 = 511.388 

1,099 
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V. A. (ó-[m do ano 2) ~ 511.388 + 181.093 = 647.687 

1,096 

V.A. (ó-[m do ano 1 ) = 60.687 + 170.917 = 766.218 

1 'o 8 8 

V.A. (no momento o) = 766.218 + o = 709.461 

1 ' o 8 

Pe..to e.x p0.6 to ob~.>e.Jtvamol.> a v a !tia b iR. i da de. de. v a.t o Jt e. I.> po~ 

~.>Ive.il.> pa!ta o me.l.>mo e.mpJte.e.ndime.nto no me.~.>mo pe.Jt1odo de. 
tempo. Oi.> vaioJte.l.> atuai~ po!.>~.>Ive.il.> ~.>ao o!.> ~.>e.gu,{_nte.~.>: 

MAIS PESSIMISTA 
MtVIA PONVERAVA 

MAIS OTIMISTA 

VaioJt 

458.507 

578.033 

709.461 

% Relativa 

100 79 65 

126 100 81 

155 123 100 

Pe..to e.á.te.u.to da pJtobabi.tidade. Jte..tativa apaJte.nte.me.nte. ' 
há uma e.xpe.e.tat,{_va ge.Jta.t que. o va.toJt da e.mpJte.l.>a ~.>e. ~i 

tuaJtá um poue.o ae.ima da média ponde.Jtada v.üto que. há 
21% de. po!.>!.>ib,{_R.idade. de. !.>e. ~.>ituaJt aba,{_xo de. 578.033 e. 

23% de. po!.>!.>lbltldade. de. !.>e ~.>ltuaJt ae.,{_ma. 
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