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RESUMO

Objetivo: O presente estudo buscou discutir a importancia da educagdo financeira para a
formacdo de uma carteira de investimento diversificada em renda fixa.

Metodologia: A pesquisa tem natureza descritiva com teor de carater qualitativo, ja que busca
compreender e descrever um evento a partir da percepc¢do de determinado pablico. Além disso,
possui uma vertente quantitativa, na medida em que realiza inferéncias com base em dados
numéricos obtidos por meio de pesquisas. Quanto a coleta de dados, esta foi conduzida por
meio de pesquisa documental em jornais e fontes de informacéo online.

Resultados: Discutimos dados e informag6es financeiras importantes, como a perspectiva e
esforcos das instituicdes governamentais (e privadas) para ampliacdo da educacdo financeira
no pais, como programas de incentivo a investimentos e renegociacéo de dividas. Observamos
que a falta de informacdo e o endividamento fazem parte dos principais fatores para que boa
parte da populacdo brasileira ndo realize aplicagdes financeiras e nem se preocupe com o Seu
futuro financeiro. Além disso, notamos que a aplicacdo financeira em poupanca continua sendo
a mais preferida pelos investidores no Brasil.

Limitac6es: Como limitacao deste estudo, destaca-se a auséncia de uma investigacao empirica
mais aprofundada por meio da aplicacdo de questionarios ao publico-alvo.

ContribuicOes praticas: Fornecemos informacoes relevantes para os investidores acerca de
produtos de renda fixa disponiveis no Brasil e apresentamos a educagdo financeira como
possibilidade de instrumento impulsionador de geracdo de conhecimento apropriado para
otimizar as decisdes financeiras de individuos e familias.

Contribuicbes académicas: Este trabalho ampliou o entendimento sobre a educacao financeira
e investimento em renda fixa. Foram apresentados conceitos e aplica¢fes Uteis, discutimos
informac0des sobre a realidade do investidor brasileiro e de como uma parte da populagao busca
se informar para tomar suas decisdes financeiras. Usamos definidores, qualificadores e
caracteristicas de cada ativo financeiro, que ajudaram no entendimento do mercado de renda
fixa e na diferenciagdo dos ativos. Vislumbramos que o esfor¢o aqui direcionado sirva de
motivacao para o investidor entender, comparar e situar alternativas para realizar as melhores
aplicacOes.

Originalidade: Este trabalho segue uma agenda de pesquisa em estudos sobre educacédo

financeira, mas é inovador ao relaciona-la com o investimento em renda fixa.

Palavras-Chaves: Educacdo Financeira; Renda Fixa; Mercado Financeiro; Investimento.



ABSTRACT

Objective: The present study sought to discuss the importance of financial education for the
formation of a diversified investment portfolio in fixed income.

Methodology: The research is descriptive in nature with qualitative content, as it sought to
understand and describe an event based on the perception of a certain public, and quantitative
because it made inferences based on numerical research carried out. Regarding the data
presented, documentary research was carried out in newspapers and online media to collect
information.

Results: We discuss important financial data and information, such as the perspective and
efforts of government (and private) institutions to expand financial education in the country,
such as investment incentive programs and debt renegotiation. We observed that the lack of
information and debt are part of the main factors why a large part of the Brazilian population
does not make financial investments or worry about their financial future. Furthermore, we note
that financial investment in savings continues to be the most preferred by investors in Brazil.
Limitations: A limitation of this study is the failure to carry out an in-depth empirical study
via a questionnaire with the public. Due to the difficulty of accessing a considerable number of
participants in a possible questionnaire, we chose to keep this research descriptive.

Practical contributions: We provide relevant information to investors about fixed income
products available in Brazil and present financial education as a driving instrument for
generating appropriate knowledge to optimize the financial decisions of individuals and
families.

Academic Contributions: This paper expanded the understanding of financial education and
investment in fixed income. Useful concepts and applications were presented, and we discussed
information about the reality of Brazilian investors and how a part of the population seeks to
be informed to make their financial decisions. We used definers, qualifiers, and characteristics
of each financial asset, which helped in understanding the fixed-income market and
differentiating assets. We envision that the effort directed here will serve as motivation for
investors to understand, compare, and situate alternatives to make the best applications.
Originality: This work follows a research agenda in studies on financial education but is

innovative in relating it to investment in fixed income.

Keywords: Financial education; Fixed Income; Financial market; Investment.
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1. INTRODUCAO

1.1 Contexto

O tema da educacdo financeira estd ganhando cada vez mais popularidade, sendo
amplamente discutido na academia e no ambito das politicas publicas (FELIPE; CERIBELI;
LANA, 2017). Questdes relacionadas a investimentos, aposentadoria, parcelamento,
endividamento, oferta e pagamento estdo intrinsecamente ligadas ao elemento onipresente em
nossas vidas: o dinheiro. Ter uma sélida orientacdo sobre financas pessoais e 0 mercado
financeiro é fundamental para enfrentar essas situacGes com sucesso (FELIPE; CERIBELLI,
BRANDAO, 2017).

A educacdo financeira visa compreender a relacdo das pessoas com o dinheiro e é
percebida como um processo de aprendizado que busca capacitar individuos a gerir suas
finangas pessoais, utilizando técnicas e conceitos de economia, administracdo e psicologia
(PESSOA; MUNIZ JUNIOR; KISTEMANN JR., 2018).

Visando proporcionar uma educacao financeira de qualidade a populagéo brasileira, o
Governo Federal instituiu a Estratégia Nacional de Educacéo Financeira (ENEF) em 2010, por
meio do decreto 7.397/2010. Essa politica permanente tem como objetivo fortalecer a cidadania
ao oferecer apoio as agdes que promovam decisdes financeiras autdbnomas e conscientes
(BRASIL, 2010). No contexto escolar, a ENEF visa simplificar o entendimento das atividades
financeiras e, a longo prazo, desenvolver uma consciéncia e atitude racionais em relacéo ao uso
do dinheiro.

Apesar disso, o conhecimento da populagdo brasileira sobre os diversos tipos de ativos
no mercado financeiro ainda é limitado, em parte devido a receios ligados a instabilidade
politica e econdbmica (KASZNAR, 2009, 2017; COSTA; MIRANDA, 2013). A preferéncia por
investimentos de curto prazo, como a poupanca, € comum, e a diversificacdo de investimentos
é evitada por muitos devido a uma mentalidade imediatista (KASZNAR, 1990; SAVOIA,;
SAITO; SANTANA, 2007).

De acordo com uma pesquisa da Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (ANBIMA) em 2023, aproximadamente 26% da populacéo utiliza a
caderneta de poupanca como forma de investimento, enquanto 64% ndo investem devido a falta
de recursos e conhecimento sobre produtos financeiros (ANBIMA, 2023a).

O mercado de renda fixa, caracterizado pela previsibilidade da rentabilidade, esta em
ascensdo no Brasil, especialmente durante a pandemia da Covid-19, quando se tornou atraente

devido a elevacéo da taxa basica de juros e da inflacdo (RIBEIRO, 2023). O estoque do Tesouro
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Direto, por exemplo, conta com R$ 99,9 bilhdes investidos, distribuidos entre 21 milhGes de
investidores, o equivalente a cerca de 10% da populacéo brasileira (AGENCIA BRASIL DE
NOTICIAS, 2022). Em contraste, menos de 5% da populacio investe em renda variavel
(VERDELIO, 2022).

1.2 O Problema

O interesse crescente pela educacdo financeira tem sido observado em varias partes do
mundo, como por exemplo nos Estados Unidos e o Reino Unido, que implementaram iniciativas
solidas nessa area. Os EUA incorporaram a educacdo financeira nos curriculos escolares do
ensino médio, enquanto o Reino Unido promoveu disciplinas facultativas nas escolas e
disponibilizou recursos e incentivos por meio de institui¢des financeiras.

No entanto, no Brasil, 0 avanco na educacéo financeira ainda € incipiente. As acfes
atuais sdo predominantemente iniciativas independentes e alguns esforgos de instituicdes
publicas e privadas. Embora contribuam para a conscientizacdo dos consumidores, ainda nao
alcancam a transferéncia efetiva de conhecimento financeiro necessario para tomadas de
decisdo no mercado e negdcios por parte de individuos e familias (POTRICH et al., 2015;
BARROS; FELIPE, 2015).

Uma das razdes para esse atraso pode ser atribuida a historia econémica e cultural do
Brasil, marcada por variacbes monetarias e altas taxas de inflacdo, que favoreceram decisdes
de curto prazo em detrimento do planejamento financeiro (KASZNAR, 1990). A estabilizacado
econémica apos 1994 proporcionou uma mudanca cultural e econdmica, resultando em maior
poder aquisitivo, crédito e investimento (KASZNAR; OLIVEIRA, 2019).

Dada essa rapida transformacéo, a qualidade das decisdes financeiras individuais torna-
se crucial, uma vez que afeta a economia em geral, relacionando-se com inadimpléncia,
endividamento familiar e planejamento de longo prazo. Sendo assim, esta pesquisa busca
responder a seguinte indagacdo: qual a importancia da educacédo financeira como ferramenta de

apoio a decisao de investimento orientada a uma carteira de renda fixa diversificada?

1.3 Objetivos
O objetivo geral desta dissertacao foi discutir a importancia da educacao financeira
para a formacéo de uma carteira de investimento diversificada em renda fixa.
Como objetivos especificos o estudo se propds a:

a) Apresentar os principais conceitos de educacéo financeira.
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b) Destacar as benesses da educacéo financeira para individuos e familias.
c) Descrever o mercado de renda fixa e suas classes de ativos.

d) Apontar os beneficios da diversificagdo de investimentos.

1.4 Delimitacéo do Estudo

O presente estudo buscou explorar a importancia da educacdo financeira para a
formacdo de uma carteira de investimento diversificada em renda fixa. Dessa forma, foram
apresentados 0s principais conceitos, instrumentos e ativos do mercado financeiro, além de
pesquisas realizadas para ressaltar como as pessoas podem se beneficiar da educacéo financeira
como instrumento de apoio a deciséo financeira de investimento. Isto é, a partir de novos
conhecimentos adquiridos, as pessoas tendem a melhorar seu entendimento sobre determinadas
situacdes econdmicas e financeiras (ANGULO et al., 2013).

Trata-se de um estudo bibliografico com suporte em pesquisa documental. O foco desta
pesquisa é a educacdo financeira no nivel dos individuos, aqui olhamos para educacéao
financeira como um elemento propulsor de capacitacdo, a fim de orientar as pessoas a
organizarem melhor suas financas e realizarem melhores investimentos. Essa perspectiva é
amplamente difundida pela OCDE e apresentada nos estudos de Hastings et al. (2013), Garcia
(2013) e Xiao e O’Neill (2016). Vale destacar que neste trabalho, adotamos como investimento

a definicdo de aplicacdo de recursos financeiros, conforme explicado por Kasznar (1990).

1.5 Hipdtese e justificativa

A auséncia de educacéo financeira € um dos fatores que impedem as pessoas de desfrutar
de recursos financeiros no futuro, especialmente quando se considera a necessidade de
poupanca a longo prazo (XIAO; O’NEILL, 2016). Isso ocorre porque, aqueles que ndo possuem
educacdo financeira ndo conseguem discernir entre as oportunidades sélidas do mercado
financeiro e os investimentos de méa qualidade que podem causar prejuizos (GARCIA, 2013).
A inteligéncia financeira é fundamental para aplicar efetivamente os conceitos e teorias
financeiras ao mercado, criando condi¢fes para uma vida confortavel e prospera no presente e
no futuro (SAVOIA; SAITO; SANTANA, 2007).

Neste contexto, o presente estudo sustenta a hipotese de que, apesar das iniciativas do
governo federal e dos agentes de mercado na promocéo da educacéo financeira, a populacao
ainda demonstra baixa ades&o a investimentos além da poupanca e a diversificagdo de carteiras
de ativos. A preferéncia pela renda fixa persiste devido as garantias e a previsibilidade de

rentabilidade, mas a falta de conhecimento financeiro limita a inovacgé@o nos investimentos.
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Essa hipotese é respaldada nas agBes de incluséo financeira promovidas pelo governo
apos a criacdo da Estratégia Nacional de Educacdo Financeira em 2010, buscando capacitar 0s
cidaddos na gestdo consciente de suas financas e fortalecer a economia e o sistema financeiro.
No entanto, ter educacdo financeira é apenas o primeiro passo, pois para tomar decisdes
assertivas, é crucial compreender o mercado financeiro, seus produtos, riscos e garantias. A
diversificacdo da carteira a longo prazo requer a aquisicdo de educacdo financeira e o
desenvolvimento da inteligéncia financeira, conforme destacado por Hastings e colaboradores
(2013).

1.6 Relevancia do Estudo

A educacdo financeira é um tema essencial e de suma importancia para a formacéo
economica do cidaddo. Entretanto, no Brasil, ela ndo tem sido muito trabalhada e conceitos
bésicos sobre finangas pessoais ndo sdo ensinados nas escolas. Isso é evidenciado pelo nivel de
aumento de endividamentos dos brasileiros. Em 2023, o Brasil bateu recordes de endividamento
e jatinha 69,4 milhdes de endividados s6 no final de 2022 (BBC News, 2023). Dessa maneira,
é notorio que a falta de conhecimento financeiro ainda € um problema bastante recorrente na
vida das pessoas e que o percentual de endividados s6 cresce a cada ano. O consumo
desenfreado, o apelo recorrente a empréstimos e o ndo habito de investir sdo alguns dos fatores
que contribuem para esse cenario (GARCIA, 2013).

Além disso, é importante ressaltar que a educacao financeira pode contribuir para uma
melhor qualidade de vida das pessoas. Com o conhecimento obtido, as pessoas conseguem
entender a importancia das financas, analisar riscos e beneficios do uso adequado do dinheiro
e ter uma consciéncia racional de um planejamento financeiro (ANGULO et al., 2013).

Essa pesquisa assume um papel de fundamental relevancia para a sociedade, uma vez
que o conhecimento derivado da educacdo financeira exerce um impacto notavel na qualidade
de vida das pessoas, como indicado por Hastings e colaboradores (2013). Através da
informacdo adquirida, que promove a alfabetizacdo financeira, individuos podem compreender
a vital importancia das financas, avaliar os riscos e beneficios do uso responsavel do dinheiro
e desenvolver uma consciéncia informada acerca do planejamento financeiro. Esse
discernimento proporciona habilidades na gestdo financeira, capacitando as pessoas a se
organizar e planejar seu futuro com sabedoria, tomando decisfes financeiras mais assertivas,
como destacado por Xiao e O'Neill (2016).

Outrossim, € importante ressaltar que os estudos acerca do tema da educacéo financeira

tém fundamental relevancia para as empresas. Tanto a organizacdo como os colaboradores
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podem se beneficiar com essa pesquisa, de forma que ela poderéa ser usada para avaliar como o
conhecimento da compreensdo financeira e seu incentivo quanto ao uso adequado e o0 gasto

saudavel do dinheiro podem ser positivos para seus colaboradores e a organizagdo (XIAO;

O'NEILL, 2016).
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2. REFERENCIAL TEORICO

2.1. Educacéo x Alfabetizacao financeira

Para Savoia, Saito e Santana (2007), a instrucdo financeira € um processo pelo qual os
individuos aprimoram suas habilidades por meio da transmissdo de conhecimento. Isso lhes
permite tomar decisfes financeiras mais fundamentadas e seguras, resultando em um
gerenciamento mais eficaz de suas finangas pessoais.

O interesse e a discussdo sobre educacdo financeira tém crescido nos ambitos
académicos, profissionais e governamentais. Esse aumento reflete o crescimento da pesquisa
cientifica centrada na alfabetizacdo financeira. Apesar das criticas dirigidas a esse processo
(FERNANDES; LYNCH; NETEMEYER, 2014), a literatura geralmente demonstra que 0s
programas de educacédo financeira tém resultados positivos, melhorando a gestdo financeira
pessoal dos participantes (WALSTAD et al., 2017).

Alguns criticos argumentam que ha uma diferenca entre a compreensdo dos conceitos
financeiros e a capacidade de aplica-los no cotidiano. Varios estudos destacam a conexao entre
conhecimento e comportamento financeiro (ATKINSON; MESSY, 2012; LUSARDI, 2015).
Em resposta, o conceito de educacdo financeira foi ampliado para incluir a alfabetizacdo
financeira, que aborda a diferencga entre conhecimento e aplicagdo, com base em trés aspectos
fundamentais: conhecimento financeiro, comportamento financeiro e atitudes financeiras
(ATKINSON; MESSY, 2012).

Nesse contexto, a educacdo financeira se torna parte integrante da alfabetizacdo
financeira (FELIPE; CERIBELI; LANA, 2017). Para tomar decisbes financeiras adequadas
relacionadas ao consumo, poupanca e investimento, é essencial compreender os conceitos de
gestdo financeira pessoal. Ademais, a literatura também relaciona a educacdo
financeira/alfabetizagéo financeira a variaveis sociodemograficas, como renda, escolaridade,
idade e género (POTRICH et al., 2015).

2.2. Educacéo Financeira
2.2.1. Educacgdo Financeira: um direito do cidadao garantido pela Constituicéo
Federal de 1988
A educacdo financeira ¢ um dos conhecimentos primordiais para a formacdo de um
cidaddo. A relacdo com o dinheiro se da desde muito cedo e € um fator condicionante pelo qual

as pessoas estudam, se formam, entram no mercado de trabalho, além de ser com base na reserva
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financeira familiar que é realizado o planejamento de uma vida (PESSOA; MUNIZ JR.;
KISTEMANN JR., 2018).

De acordo com Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdémico,
“educacdo financeira € o processo no qual os consumidores e investidores financeiros adquirem
e desenvolvem conhecimentos e habilidades com o intuito de tornarem-se mais conscientes
sobre as informacdes, produtos e dinamica do mercado financeiro” (OECD, 2005, p.4).

De posse de conhecimento financeiros, a populagdo criard confianca e aprimorara seu
relacionamento com o dinheiro, o que ird contribuir para o aumento dos niveis de assertividade
na tomada de deciséo no que tange suas financas pessoais. A posse de moeda para a troca no
mercado por produtos necessarios a subsisténcia, depende de muitos outros fatores, contudo, a
educacdo financeira é necesséria para que as pessoas consigam gerenciar sua renda de forma
exitosa, evitando endividamento sem lastro para honrar os compromissos, obtendo lucros e
formando reserva financeira para um futuro com valor agregado (LUCCI et al., 2006).

Assim, observando que a educacao financeira ¢ um conhecimento béasico e fundamental
para a construcéo da vida do cidadao e que este necessita destes conhecimentos para uma vida
digna, pode-se observar com base no Artigo 205 da Constituicdo Federal da Republica
Federativa do Brasil de 1988 que “A educacao, direito de todos e dever do Estado e da familia,
sera promovida e incentivada com a colaboracdo da sociedade, visando ao pleno
desenvolvimento da pessoa, seu preparo para o exercicio da cidadania e sua qualificacdo para
o trabalho” (BRASIL, 2016), acrescentado do Artigo 192 da mesma:

Art. 192. O sistema financeiro nacional, estruturado de forma a
promover o desenvolvimento equilibrado do Pais e a servir aos
interesses da coletividade, em todas as partes que o compdem,
abrangendo as cooperativas de crédito, sera regulado por leis
complementares que disporéo, inclusive, sobre a participacdo do
capital estrangeiro nas institui¢des que o integra (BRASIL, 2016).

Pode-se afirmar que a educacao financeira é tdo importante quanto aprender histdria e
geografia na escola. Apos a alfabetizacdo, de acordo com as diretrizes do ENEF, seguindo as
recomendagdes da OCDE, a educacéo financeira é a disciplina que ir& desenvolver as pessoas
a se tornarem cidad&os.

Com a economia em constante crescimento, impulsionada pela globalizacéo e pela era
pos-digital, os sistemas financeiros ao redor do mundo tém se aprimorado. Os agentes de
mercado ampliaram a oferta de produtos e servicos financeiros, e as pessoas agora tém acesso
rapido a bancos digitais que oferecem crédito de forma mais agil, com menos burocracia, além

de plataformas que facilitam o ingresso no mercado financeiro. Torna-se, portanto, fundamental
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adquirir e desenvolver conhecimentos educacionais na area das financas, permitindo que as
pessoas compreendam melhor os conceitos e fundamentos do setor financeiro, possibilitando
uma convivéncia harmoniosa com os mercados que integram esse sistema (SAVOIA; SAITO;
SANTANA, 2007).

2.2.2 Educacéo Financeira: uma politica publica em ascensao

Este tema se tornou pauta de politicas publicas ao redor do mundo e no Brasil no inicio
do seculo XXI. A Organizacao para a Cooperacgédo e Desenvolvimento Econémico (OCDE), da
qual o Brasil ndo é membro, mas atua como colaborador, é uma organizacao
intergovernamental criada em 1961 com o intuito de estimular o progresso econdmico e 0
comeércio mundial, ou como consta em sua descri¢@o oficial “construir politicas melhores para
vidas melhores”. Com isso, seu trabalho é pautado em trés pilares: informar, influenciar e criar
padrbes de referéncias, em assuntos diversos, incluindo educacdo financeira (DAROS JR.,
2013).

No ano de 2004, o projeto de educacdo financeira entrou na pauta da OCDE e foram
criados comités de trabalho para evoluir com o Projeto de Educacdo Financeira: historico e
implementacdo e, o Projeto Melhorar a Educacdo Financeira: analises de questdes e politicas.
A partir dai, foi criada a Rede Internacional de Educagéo Financeira (INFE), com o objetivo de
dar apoio e disseminar a educacdo financeira ao redor do mundo, ndo restrita aos membros da
OCDE e que influenciou na adog¢&o pelo Brasil da Estratégia Nacional de Educacdo Financeira
em 2010 e sua implementacdo como disciplina dos curriculos escolares e diversas outras
iniciativas de disseminacgédo dos conceitos e fundamentos atrelados ao tema finangas (SILVA,
POWELL, 2015).

Ap0s a redemocratizacao do pais no campo politico e a criagdo do Plano Real no campo
econémico, vé-se uma mudanca no mercado financeiro nacional, com a insercdo de novos
clientes no sistema financeiro, a ampliacdo da oferta de produtos e servigos por parte das
instituicBes financeiras voltadas a atender o publico desassistido até entdo. Todavia, esse novo
publico, demandantes desses servigos e produtos, encontram-se despreparados para fazer bom
uso, pois em sua maioria ndo tiveram acesso a informacdes sobre financas e seu gerenciamento
(SANTOQOS, 2009).

O Decreto Federal n® 7.397/2010 institui a Estratégia Nacional de Educacdo Financeira
(ENEF), que surge como forma de levar conhecimento, auxiliar e desenvolver os novos

participantes do mercado, assim como educar financeiramente desde a base, as criancas para se
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transformarem em adultos conscientes no que tange a tomada de decisdes financeiras (BRASIL,
2010).

2.2.3 Educacéo Financeira: formal e informal

A partir da promulgacdo do Decreto Federal em 2010, que estabeleceu a Estratégia
Nacional de Educacdo Financeira (ENEF), o Brasil deu inicio a incorporagdo da educacéo
financeira no sistema formal de ensino. Esse processo envolveu a integracdo da educacéao
financeira no curriculo escolar, com énfase nas disciplinas de matematica. A Educacéo
Financeira Escolar desempenha um papel crucial ao introduzir os estudantes no universo
financeiro, incentivando-os a desenvolver uma compreensdo sélida sobre questdes financeiras
e econdmicas. I1sso 0s capacita a analisar, tomar decisdes embasadas e adotar uma postura critica
diante de assuntos financeiros que afetam suas vidas pessoais, familiares e a sociedade em geral.

Adicionalmente, as praticas de Educacdo Financeira ttm o potencial de cultivar o
pensamento critico e reflexivo nos alunos, bem como promover a autonomia necessaria para
enfrentar desafios financeiros que possam surgir em suas futuras carreiras (SANTOS, 2018).

De acordo com Hofmann e Moro (2012), a Educacdo Financeira é importante no
curriculo escolar porque ela pode ajudar os alunos a desenvolverem competéncias matematicas
aplicadas as praticas corriqueiras, como elaboracdo de orcamento, gestdo de receitas e despesas,
poupanca e risco. Além disso, a gestdo inadequada das financas pessoais pode expor a
populagéo a riscos econdmicos e sociais ligados a condi¢des de desemprego, inadimpléncia,
falta de provisdo suficiente de recursos para a aposentadoria, entre outros. Portanto, a Educacao
Financeira pode contribuir para a formacgéo de cidaddos mais conscientes e responsaveis em
relacdo as suas finangas pessoais, 0 que pode ter impactos positivos na vida individual e
coletiva.

Por essa razéo, ao longo dos ultimos 13 anos, o Estado, as instituicdes educacionais e as
entidades financeiras tém implementado uma variedade de estratégias para promover a
educacdo financeira. 1sso ocorre tanto por meio de abordagens formais, como a inclusdo nos
curriculos escolares, a criagdo de materiais didaticos, a realiza¢do de palestras e eventos, bem
como pela implementacdo de leis que tornam as informag6es financeiras mais acessiveis e
compreensiveis. Além disso, esses esforgos se estendem a métodos informais, incluindo
propagandas televisivas, campanhas de conscientizacdo online e a distribuicdo de cartilhas
(CORDEIRO; COSTA,; SILVA, 2018).

Com a ascenséo das redes sociais e o crescimento de influenciadores digitais, surgem

novos seguimentos de instituicGes e cada vez mais individuos que propagam de maneira
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informal a educagdo financeira (MAIO; SILVA, 2021).. Através desta informalidade, os
influenciadores conseguem criar uma relacdo intima com os seus seguidores, tornando o
conteldo mais agradavel, acessivel e atraente. Isso permite que eles influenciem opinides,
habitos, atitudes e comportamentos, produzindo novas formas de subjetividade. Assim, a
informalidade é uma estratégia eficaz para tornar a educacdo financeira mais atraente e
envolvente para o publico (MAIO; SILVA, 2021).

Os influenciadores digitais (financeiros) podem ajudar na propagacdo da educacao
financeira por meio de publicacbes que oferecem orientacbes e nocdes sobre o assunto
(SANTOS, 2022). Existem diferentes grupos de influenciadores digitais financeiros, alguns
focados em investimentos, outros em analises de acdes e até mesmo perfis com vies humoristico
sobre financas e mercado financeiro. Esses influenciadores possuem muitos seguidores em suas
redes sociais, 0 que pode ajudar a disseminar informacdes sobre a cultura financeira para um
publico amplo (CAVALCANTI; TAVELIN FILHO, 2021).

No entanto, é importante ter cuidado para evitar manipulagdes de mercado, pois 0
espectador pode ser facilmente confundido e ndo saber distinguir o que é contetdo educacional
da propagada de produtos ou servicos financeiros. 1sso pode prejudicar os seguidores, 0s quais
devem ser influenciados a tomar decisdes financeiras inadequadas ou a investir em produtos
financeiros que nédo séo adequados para o seu perfil (SANTOS, 2022).

Por isso, é importante que os influenciadores digitais sigam as boas praticas e
recomendacgdes do Conselho Nacional de Autorregulamentacdo Publicitaria (CONAR), que
desenvolveu um guia de publicidade para influenciadores digitais, com o intuito de orientar
essa atividade profissional. Além disso, € importante que 0s seguidores desses influenciadores
tenham senso critico e busquem informagcfes complementares antes de tomar decisfes
financeiras (CAVALCANTI; TAVELIN FILHO, 2021).

2.3. O Brasileiro e 0 Dinheiro: modelos de perfil de comportamento

A pesquisa “A relagdo do brasileiro com o dinheiro” realizada entre 2020 ¢ 2021 pelo
Google, em parceria com a Liga Pesquisas e a Provokers, identificou que a populacdo brasileira
pode ser dividida em 6 perfis que explicitam o modo de se relacionar com o dinheiro, sao eles:
“batalhadores, endividados, céticos, materialistas, planejadores e poupadores” (GOOGLE,
2022).

O perfil “batalhador” que corresponde a cerca de 26,3% dos brasileiros a relacdo com o
dinheiro é arduo, estando intrinsecamente relacionada como forma de garantir a sobrevivéncia

e pagar as contas (CARVALHO, 2022). Para estas pessoas a unica forma de ganhar dinheiro é
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pelo trabalho, possuem o pensamento que gastar € motivo de tristeza e poupar é uma forma de
empoderamento, além de visualizarem os bancos apenas como uma ferramenta para atingir seus
objetivos, porém sdo resistentes a novas tecnologias o que faz com que este seja 0 segmento
gue menos participa do sistema bancério, especialmente quando se trata de investimentos e
carteiras digitais (CARVALHO, 2022).

O grupo denominado de "endividados" abrange aproximadamente 26,3% da populacéao
que enfrenta constantemente a dificil tarefa de equilibrar suas contas ou vive em uma luta
incessante para fazé-lo. Além disso, muitos nesse grupo veem o crédito como uma forma de
estender seu orgamento, visando a honrar todos os pagamentos, mas frequentemente se veem
presos em armadilhas de altas taxas de juros, acumulando dividas que parecem quase
impossiveis de quitar (CARVALHO, 2022). Essa parcela da populacéo enfrenta desafios na
gestdo financeira e busca auxilio para controlar seus gastos (CARVALHO, 2022). E importante
destacar que esse grupo é extenso, pois dados do indice do SPC Brasil apontam que
aproximadamente 61,88 milhdes de brasileiros estdo registrados no sistema com pendéncias
financeiras, o que equivale a cerca de 39,45% da populacdo adulta (SPC, 2020).

Os "céticos™ adotam uma perspectiva em que o dinheiro € visto como algo que aprisiona
as pessoas, e, por isso, preferem manter distancia dele. Eles tém crencas pessimistas em relacéo
a possibilidade de enriquecer ou alcancar estabilidade financeira ao longo da vida, muitas vezes
associando pessoas ricas a corrupcdo e ndo enxergando meios legitimos de prosperar. Em
consequéncia disso, evitam discussdes sobre assuntos financeiros e mostram pouco interesse
pela educacao financeira (CARVALHO, 2022). Esse grupo mantém uma relagdo limitada com
produtos financeiros e considera a economia como a melhor forma de investimento,
demonstrando aversdo ao risco. Aproximadamente 21,2% da populacdo se enquadra nesse
perfil, sendo o grupo menos propenso a utilizar o sistema de pagamento instantaneo (PI1X) e
recorrendo ao cartdo de crédito apenas para compras de valores mais elevados (CARVALHO,
2022).

O perfil “materialista” tem como filosofia viver o presente sem se preocupar com 0
futuro. Para ele o dinheiro é para ser gasto imediatamente, usufruir de tudo que a vida pode
oferecer. Pessoas com esse perfil enxergam o dinheiro como fonte de felicidade (CARVALHO,
2022). E um grupo que nio se importa de pagar um pouco mais pelo que quer e acredita que “o
que € bom ¢ caro”. Sao um pouco desconfiados com os bancos por acreditar que eles s6 querem
pegar seu dinheiro, mas realizam alguns investimentos de renda fixa (CARVALHO, 2022).

O grupo dos “planejadores” corresponde a cerca de 6,1% dos brasileiros e para estas

pessoas o dinheiro é para multiplicar. Possuem o habito de poupar mensalmente, realizam
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investimentos periddicos, possuem e buscam sempre melhorar seus conhecimentos sobre
financas para cuidar melhor de suas economias (CARVALHO, 2022). Utilizam-se bastante de
tecnologias no seu cotidiano, possui investimentos diversificados e vislumbram caminhos para
enriquecimentos, estdo dispostos a correr riscos e possuem uma étima relagdo com bancos e
um bom controle financeiro (CARVALHO, 2022).

Por ultimo, os “poupadores”, perfil que representa uma fatia de 5,1% da sociedade
brasileira. Possuem caracteristicas bem similares aos planejadores quanto a educacdo
financeira, porém sdo aversos aos riscos, possuem uma grande preocupacdo em guardar

dinheiro mas buscam solugdes financeiras de baixo risco (CARVALHO, 2022).

2.3.1. Perfil dos investidores brasileiros

Para Prado (2013), a relacdo do brasileiro com o dinheiro é distinta e corresponde a
diversidade de cultura e nivel de educacdo do pais. Esse autor defende que é importante
categorizar o perfil dos brasileiros que realizam investimentos em: conservador, moderado e
arrojado (PRADO, 2013).

O investidor conservador é aquele que apresenta uma baixa tolerancia ao risco e a
volatilidade, sendo extremamente cauteloso e avesso a qualquer incerteza ou oscilacdo
(PRADO, 2013). Esse tipo de investidor prefere produtos de investimento com menor risco e
menor potencial de retorno, como poupanga, titulos puablicos, CDBs, LCls, LCAs e fundos de
renda fixa conservadores. Para este investidor os produtos de maior complexidade ou de alto
risco e volatilidade o deixa ansioso e desconfortavel, tendo uma completa aversdo a
modalidades de risco (ANBIMA, 2022).

Disposto a correr um pouco mais de risco em busca de uma rentabilidade maior, mas
ainda assim prefere produtos de investimento com um certo grau de seguranga, o investidor
moderado € aquele que apresenta uma toleréncia ao risco e a volatilidade intermediaria
(PRADO, 2013). Esse tipo de investidor pode investir em produtos de renda fixa com prazos
mais longos, fundos multimercado, fundos de acGes e até mesmo em acdes de empresas listadas
em bolsa, desde que esses produtos estejam alinhados com seu perfil de investimento e
objetivos financeiros (RAMBO, 2014).

De acordo com a ANBIMA (2022), o investidor arrojado possui uma alta tolerancia ao
risco e a volatilidade, estando disposto a correr riscos maiores em busca de uma rentabilidade
mais elevada . Esse tipo de investidor pode investir em produtos de renda varidvel, como agdes
de empresas listadas em bolsa, fundos de ac¢des, fundos multimercado e até mesmo em produtos
estruturados de maior complexidade (PRADO, 2013; RAMBO, 2014).
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2.3. Renda Fixa

A renda fixa € uma classe de ativos com rentabilidade previsivel, que pode ter taxas de
juros prefixadas, pds-fixadas e seus titulos podem ser emitidos pelo governo, por instituicdes
financeiras, por empresas ou englobam outros papéis que oferecam remuneragdo previsivel e
com um menor risco se comparado a renda variavel (TRINDADE; MALAQUIAS, 2014), que
por exemplo, tem como ativo as a¢gdes de uma empresa, onde a rentabilidade ndo pode ser pre-
definida e os riscos atrelados aos seus papeis sdo maiores (TRINDADE; MALAQUIAS, 2014).

Cada produto de renda fixa possui como caracteristica em comum uma rentabilidade
previsivel e um menor risco atrelado, se comparado aos ativos de renda variavel. Contudo, ha
caracteristicas especificas para cada tipo de ativo, que podem ser diferenciados de acordo com
0 tipo do emissor, o valor minimo para investimento inicial, o indexador, a rentabilidade do
titulo, o seu prazo, a incidéncia ou ndo de imposto de renda e a existéncia ou ndo de garantias
(TRINDADE; MALAQUIAS, 2014).

Dentre os produtos em renda fixa disponiveis no mercado de capitais, podemos citar a
Caderneta de Poupanca, os Titulos Publicos Federais, os Certificados de Depo6sito Bancérios
(CDBs), os Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), Certificados de Recebiveis do
Agronegécio (CRA), as Letras de Crédito Imobiliarios (LCI), as Letras de Crédito do
Agronegocio (LCA), as Debéntures e os Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC)
(LOVATO, 2011).

Para analisar esses produtos de renda fixa existem alguns indicadores importantes como
a taxa de retorno que um titulo de renda fixa oferece ao término do seu prazo é conhecida como
rendimento até o vencimento ou pela sua sigla em inglés YTM (Yield to Maturity). Essa taxa
interna de retorno oferecida pelos investimentos em renda fixa, s6 se torna efetiva, se o
investidor néo realizar o resgate antecipado da aplicacdo (FORBES; HATEM; PAUL, 2008).

Outro importante fator é a volatilidade caracterizada como a medida de dispersdo dos
retornos de um ativo, ou seja, quanto maior for a variacdo dos precos de um ativo, maior sera
sua volatilidade. Podendo ser entendida como as mudancas ocorridas nos pregos dos titulos de
renda fixa em razéo das alteracdes das taxas de juros do mercado (ASSAF NETO, 2011). Para
auxiliar o investidor a montar uma carteira de investimento mais precisa e consciente, ou seja,
considerando a volatilidade dos ativos, existem técnicas que auxiliam na decisdo de alocacdo
do recurso, como por exemplo, a Duration e o indice Sharpe, explicados a seguir.

A Duration pode ser conceituada como o prazo medio que um investidor de um titulo

de renda fixa pré-fixado vai reaver o investimento inicial mais os juros gerados pela aplicacéo.


https://www.infomoney.com.br/guias/cri-cra/
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Esse conceito foi desenvolvido por Macaulay e € muito utilizado pelos investidores do mercado
de renda fixa como instrumento para medir a sensibilidade do preco de um titulo as mudancas
ocorridas nas taxas de juros, ou seja, ao analisar-se a duration em relagdo ao prazo do titulo,
quanto maior ele for, maior sera a duracéo.

Ao se analisar a duration em relagdo ao risco, quanto maior ela for, maior seré o risco
do investimento. Para 0 mercado financeiro, a duration é classificada como um indicador de
risco para aplicagdo em titulos de renda fixa pré-fixados, pois, quanto maior for a duration,
mais o titulo estard exposto a volatilidade, podendo ter o seu valor depreciado ou valorizado,
em funcdo dos choques nas taxas de juros (TORRES; LIMA, 2013). Pode-se calcular a duration

com a seguinte formula (Equacéo 1):

Equacéo 1: Formula da Duration
vy tC
p-— A+ : )’
N t
=11+ )t

Fonte: (TORRES; LIMA, 2013)
Onde, D ¢ a duration, C € o fluxo de caixa dos titulos, r é a taxa prefixada e t € o prazo

dos fluxos de caixa do titulo.

O indice de Sharpe (IS) desenvolvido pelo matematico William Sharpe, € utilizado pelos
gestores de ativos e investidores mais qualificados para tomar decisGes quanto ao ativo em que
devem aplicar seus recursos, pois ele consegue mensurar o retorno que um ativo gera diante do
risco que ele oferece (VARGAS, 2001). Diante disso temos que, ao escolher um ativo para se
investir, o investidor ndo utilizara apenas a rentabilidade que ele oferece como parametro para
a sua escolha, mas também analisara a sua volatilidade. Em outras palavras, o investidor devera
mensurar se o0 risco ao qual o ativo esta exposto valera a pena diante do retorno que ele oferece.

Todavia, o IS devera ser utilizado para ativos com maior exposic¢ao ao risco, isto €, mais
volateis, pois quando aplicados em ativos com baixo risco, como os titulos do Tesouro Direto,
0 resultado do IS fica muito alto, devido ao denominador com baixo valor da formula

(VARGAS, 2001). Para estimar este indice utilizamos a seguinte formula (Equacao 2):
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Equacéo 2: Indice de Sharpe
S = (Rp B Rf)

Op

Fonte: (VARGAS, 2001)
Onde, S é o indice de Sharpe, Ry é 0 Retorno do portifélio ou do ativo, Rr é a taxa livre de

risco e op é 0 desvio padrdo da performance do fundo.

2.3.1. Caderneta de Poupanca

A caderneta de poupanca é um dos ativos mais antigos do pais e é também o mais
popular por ser o produto de mais facil acesso. Ndo possui valor minimo para se iniciar o
investimento e é 0 menos arriscado, por ser garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).
Criado no século X1X pelo imperador D. Pedro I, esse produto se popularizou por ser garantido
pelo FGC, ndo incidir imposto de renda e ter liquidez diaria (BUGNI, 2018). Todavia, apesar
dessas vantagens, possui uma baixa rentabilidade e ndo possui pro rata didria, ou seja, €
necessario esperar a aplicacao fazer aniversario para receber sua remuneracdo (BUGNI, 2018).

A Caderneta de Poupanca é uma conta de depdsito na qual o investidor pode depositar
dinheiro e receber juros sobre o valor depositado. A rentabilidade da poupanca é determinada
pela taxa Selic, que € a taxa basica de juros da economia brasileira, e pela Taxa Referencial
(TR). Atualmente, a poupanca rende 70% da Selic + TR e o rendimento é obtido ap6s um més
aplicado. No entanto, é importante ressaltar que a poupanca é uma opcéo de investimento com
rentabilidade reduzida em comparacdo com outras opg¢des disponiveis no mercado
(MILLARES et al., 2023).

2.3.2 Titulos Publicos Federais

Segundo Lovato (2011) os titulos publicos sdo titulos de renda fixa emitidos pela Unido
e vendidos para as pessoas fisicas através da plataforma online do Tesouro Direito. Por
exemplo, quando o governo federal estd precisando de dinheiro, ele emite titulos da divida
publica e vende esses titulos. O investidor adquire e se torna credor com a promessa de ser
remunerado com uma taxa de juros atrativa em uma data futura. Ja o Tesouro Direto, foi um
Programa lancado pelo governo federal com o objetivo de democratizar o acesso a compra
desses titulos que permite a compra e venda de titulos publicos federais por pessoas fisicas pela
internet (LOVATO, 2011).



32

Os tipos de titulos publicos sdo titulos pré-fixados que possuem uma taxa de juros fixa
permitindo ao investidor saber exatamente qual remuneracdo ira receber no prazo de
vencimento do titulo (VIEIRA; OLIVEIRA, 2020). Podem ser (i) Tesouro Selic, modalidade
compreendida como titulo pds-fixado que possui juros atrelados a taxa basica de juros do pais;
e (ii) Tesouro IPCA, cuja rentabilidade esté atrelada a inflagdo acrescida de uma taxa prefixada
de juros (VIEIRA; OLIVEIRA, 2020).

A compra desses titulos é feita online. O investimento inicial minimo é de R$ 30,00
reais e ha diferentes tipos de titulos, com rentabilidades e prazos de vencimentos diferentes.
Uma das vantagens que esse produto possui € a seguranca, ja que sdo garantidos pelo Tesouro
Nacional, além de possuir diferentes fluxos de remuneracdo, com a possibilidade de dividendos
pagos semestralmente e liquidez diaria (VERCELHESE, 2013).

Entretanto, apesar das vantagens oferecidas, assim como qualquer produto, esse também
possui algumas desvantagens, a comegar pela incidéncia da aliquota do imposto de renda de
forma regressiva, 0 pagamento da taxa de custodia cobrada pela B3 (Bolsa de Valores oficial
do pais) e a incidéncia do Imposto sobre Operagdes Financeiras (I0OF), cobrado para operagdes

de saque realizados antes de trinta dias da data inicial do investimento (VERCELHESE, 2013).

2.3.3 Tesouro RendA+

Em 2022 o Brasil inovou ao langar no mercado o titulo publico Tesouro RendA+. Esse
titulo foi criado como uma opcdo de produto a mais de renda complementar, ou seja, surge
como alternativa para a formacdo de uma poupanca de longo prazo geradora de renda na fase
da aposentadoria. Diferentemente de outros produtos existentes no mercado de previdéncia
complementar, o Tesouro RendA+ pode ser comprado diretamente no site do Tesouro Direto
por qualquer individuo sem a necessidade de seguradoras ou corretores como intermediarios e
sdo 100% garantidos pelo Tesouro Nacional (LEISTER, 2022). Atende a qualquer expectativa
de renda e prazo de contribuicdo e que daréa a simulacdo de forma simples, sem necessidades
de célculos de inflacdo e juros do valor da renda que recebera pelo prazo de vinte anos
(LEISTER, 2022).

De acordo com Leister (2022) esse produto foi inspirado na Standard of Living indexed
Forward Starting Income Only Securities (SeLFIES), que é um titulo publico de longo prazo,
que paga cupons no momento da aposentadoria que foi indexado pela inflagdo. O intuito do
Ministério da Fazenda € que pessoas que nao possuem maior disponibilidade financeira em seus

orgcamentos ou pessoas de baixa renda possam iniciar uma poupanga de longo prazo. As
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contribui¢des comegam a partir de trinta reais. Outro ponto sensivel é que esse produto protege

o contribuinte das oscilacdes da inflacdo, ja que ele é indexado a inflagdo.

2.3.4 Certificados de Depositos Bancéarios (CDBs)

Os Certificados de Deposito Bancérios conhecidos popularmente por sua sigla CDB,
sdo titulos bancéarios emitidos para captar recursos de terceiros no mercado de capitais para que
sejam utilizados como empréstimos por parte dos bancos para as familias, governos e empresas
(LOVATO, 2011). As instituicdes captam recursos no mercado para financiar suas operacoes.
Na prética, os investidores emprestam recursos aos bancos, que se tornam devedores, resultando
em uma promessa de pagamento futuro do valor investido, acrescido da remuneracéo pactuada
no momento da transagéo (LOVATO, 2011).

De acordo com Vercelhese (2013) os CDBs apresentam diferentes taxas de
remuneracdo, podendo ser pré-fixadas, pos-fixadas ou hibridas. As taxas podem estar atreladas
a um indice de referéncia, a mais utilizada é a taxa DI, que é uma taxa de juros utilizada nos
empréstimos entre 0s bancos e se tornou o principal indice para investimentos de renda fixa.
Outra caracteristica desse produto € a cobranca de 10F caso seja resgatado antes de trinta dias
da aplicacdo (incidéncia da aliquota regressiva do imposto de renda), assim como ocorre com
os titulos publicos. A incidéncia de imposto de renda varia em funcdo do prazo de aplicacéo,

resumimos essa relacdo na Tabela 1, a seguir:

Tabela 1. Tabela do Imposto de Renda de acordo com o prazo da aplicacao

Aliquota do IR Prazo da Aplicacéo
22,50% Até 180 dias
20% De 181 a 360 dias
17,50% De 361 a 720 dias
15% Acima de 720 dias

Fonte: Adaptado de Vercelhese (2013).

Uma das vantagens do CDB € que assim como a Caderneta de Poupanca, ele também é
garantido pelo FGC e possui flexibilidade quanto a liquidez, podendo variar de um dia a mais

de um ano. Isso implica que quanto maior o prazo, maior a rentabilidade.
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2.3.5 Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) e Certificados de Recebiveis
do Agronegocio (CRA)

Os Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) e Certificados de Recebiveis do
Agronegocio (CRA) sao titulos de crédito privado emitidos por securitizadoras, que geram um
direito de crédito ao investidor. Esses produtos sdo emitidos como forma de captar recursos
para financiar projetos no mercado imobiliario, no caso do CRI ou do agronegocio no caso do
CRA (ALMEIDA; CUNHA, 2017).

Em outras palavras os CRI e CRA sdo instrumentos de divida privada das empresas,
negociados no mercado brasileiro de capitais, sendo uma das principais fontes de recursos para
as companhias brasileiras (ALMEIDA; CUNHA, 2017). Esses instrumentos sdo capazes de
atender as necessidades de projetos de longo prazo, como os de infraestrutura. Oferecem por
outro lado oportunidades atrativas e diversificadas de investimento para otimizar a relacéo
risco/retorno das carteiras de investidores institucionais e pessoas naturais.

Notadamente, os CRA experimentaram o crescimento mais significativo nos ultimos
cinco anos (42% ao ano, em média), devido a uma maior oferta desses produtos no mercado,
levado pelo incentivo da isencdo de imposto de renda, o que esté atraindo investidores na hora

da busca pela diversificacdo de suas carteiras (CVM, 2018).

2.3.6 Letras de Crédito Imobiliario (LCI), as Letras de Crédito do Agronegocio
(LCA)

As Letras de Crédito Imobiliario sdo um titulo emitido por uma instituicao financeira e
possuem como lastro empréstimo de natureza imobilidria (ALMEIDA; CUNHA, 2017). Nesse
caso, ndo ha incidéncia de imposto de renda e de I0F, por ser uma forma de incentivo e
financiamento do setor da construcéo civil. O risco existente nesse tipo de produto é 0 mesmo
que o do CDB e da Poupanca, por ser protegido pelo FGC.

O Conselho Monetario Nacional (CMN) estimou como prazo minimo desse
investimento em noventa dias, o que limita a sua liquidez, porém ele pode ser comercializado
no mercado secundario, ou seja, onde investidores negociam seus ativos com outros
investidores (ALMEIDA; CUNHA, 2017).

As Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA), possuem caracteristicas semelhantes a
LCI, porém esta vinculada as operacOes de crédito do agronegdcio (ALMEIDA; CUNHA,
2017). Os empréstimos que sdo feitos aos produtores rurais ou cooperativas, sdo transformados
em titulos que serdo emitidos e comercializados pelas institui¢des financeiras. A diferenca entre

LCl ea LCA dos CRI e CRA é que as Letras de Crédito sdo emitidas pelos bancos e garantidas
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pelo FGC, ja os Certificados de Recebiveis sdo emitidos por securitizadoras e ndo sdo
garantidos pelo FGC (ALMEIDA; CUNHA, 2017).

2.3.7 Debéntures

Debéntures séo titulos de renda fixa emitidos por empresas de capital aberto com o
objetivo de captar recursos para financiar suas atividades ou quitar dividas, e que podem ser
adquiridas por investidores através da compra de titulos ou aplicacbes em fundos de
investimento (LOVATO, 2011). Existem dois tipos de debéntures, as debéntures simples que
ndo podem ser convertidas em agdes da empresa no seu vencimento e tem prazo final minimo
de um ano, e as conversiveis que possuem a possibilidade de conversdo em acdes da empresa
emissora no seu vencimento que é de no minimo 3 anos (LOVATO, 2011).

A tributacdo das debéntures é calculada pela tabela regressiva do Imposto de Renda,
com aliquotas que variam de 22,5% a 15%. Entretanto, existe uma exce¢do, que Sdo as
debéntures incentivadas que sdo isentas, pois foram criadas para captar recursos para a
realizacdo de grandes obras de infraestrutura no pais (ALMEIDA; CUNHA, 2017). Esse tipo
de ativo ndo é garantido pelo FGC e sua rentabilidade pode ser pré-fixada, pés fixada ou hibrida
(ALMEIDA; CUNHA, 2017).

2.3.8 Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios (FIDC)

De acordo com Gobeti (2016) o Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC)
é considerado um investimento de renda fixa por possuir uma taxa pré-definida de remuneracéo.
Esse produto consiste em um fundo de investimento, que retne recursos de investidores
distintos e efetuam uma aplicagéo conjunta.

Essa aplicacdo é realizada em titulos de contas a receber de empresas, ou seja, 0 FIDC
antecipa o direito crédito que a empresa possui e que pode ser créditos originarios de transacoes
realizadas nos segmentos financeiro, imobiliario, de arrendamento mercantil, prestacdo de
servico, industrial e de hipotecas, na forma de recebiveis. E obrigatorio que mais de cinquenta
por cento de sua carteira seja composta por direitos creditorios o restante pode ser aplicado em
outros produtos de renda fixa (GOBET]I, 2016).

Uma das vantagens do FIDC é que o risco da operagdo é reduzido pela participacdo de
varias partes na estruturacdo do fundo. Tem-se a figura do cedente, administrador, custodiante,
cotista e estruturados, o que torna o produto menos burocratico e mais eficiente. Todavia, uma
das desvantagens é que a CVM néo permite a participacao de qualquer investidor, exigindo que

ele seja um investidor profissional ou qualificado. Outro ponto importante é que 0s
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investimentos realizados no FIDC néo séo protegidos pelo FGC e existe a incidéncia da aliquota
do IR seguindo a tabela regressiva aplicada no CDB (GOBET], 2016).

2.4. Renda Variavel
Os investimentos de renda variavel sdo aqueles cuja rentabilidade ndo é previsivel e
pode oscilar bastante ao longo do tempo, sendo passiveis de flutuacdes de mercado e a riscos
diversos (NEVES, 2001). Alguns exemplos de ativos de renda varidvel sdo acdes, fundos
imobiliarios, Brazilian Depositary Receipts (BDRs), Exchange Traded Funds (ETFs), Fundos
de Investimento, Cambio e Criptomoedas. A precificacdo desses ativos é uma tarefa complexa,

que envolve a mensuracdo de dois componentes principais: retorno e risco (NEVES, 2001).

2.4.1 AcOes e Fundos de Investimentos

De acordo com Bartoncello (2022), a¢Ges sdo titulos patrimoniais que representam uma
parte ou fracdo do capital social de uma empresa. Quando uma empresa de capital aberto emite
acoes, elas sdo negociadas na Bolsa de Valores, e as pessoas interessadas podem adquirir esses
titulos e se tornar acionistas da empresa. Os investidores que compram agdes se tornam sOcios
da empresa ou instituicdo financeira, e podem receber dividendos e participar das decisdes
estratégicas da empresa.

As acbes possuem caracteristicas especificas que sdo necessarias conhecer e entender
antes de investir nelas. Ja os fundos de investimento sdo uma modalidade de investimento
coletivo, em que um gestor profissional administra o dinheiro de um grupo de investidores,
aplicando-o em diferentes ativos financeiros, como agdes, titulos e outros instrumentos
financeiros. Os fundos de investimento sdo uma opcao interessante para 0s investidores que
desejam diversificar sua carteira de investimentos e obter exposicdo a diferentes tipos de ativos
financeiros, mas que ndo tém conhecimento ou tempo para investir diretamente nesses ativos
(BARTONCELLO, 2022).

2.4.2 Fundos Imobiliérios

Os Fundos de Investimentos Imobiliarios (FIIs) sdo uma forma de investimento no
segmento imobiliario listada na bolsa de valores, que consiste em uma comunhdo de recursos
captados por meio do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e destinados a aplicacdo
em empreendimentos imobiliarios (SCOLESE et al., 2015).

Em outras palavras, uma empresa gestora de recursos realiza a captacao financeira para

aquisicao de imoveis, efetua a locacdo e administracdo destes e repassa via dividendos os lucros
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obtidos por meio dessas operacdes. Os Flls apresentam maior relagdo com a taxa de juros
prefixada e com o retorno do mercado imobiliario, o que sugere que esses fundos possuem um

carater hibrido no que tange ao mercado de renda fixa e varidvel (SCOLESE et al., 2015).

2.4.3 Brazilian Depositary Receipts (BDRs) e Exchange Traded Funds (ETFs)

Os Brazilian Depositary Receipts (BDRs) “sdo certificados de depoésitos de valores
mobiliarios emitidos por uma instituicdo depositaria brasileira e que representa valores
mobiliarios de emissdo de companhia aberta ou assemelhada localizada no exterior” (CVM,
2020, p.1).

Em outras palavras, os BDRs sdao uma forma de investimento que permite ao investidor
brasileiro investir em acles de empresas estrangeiras negociadas na bolsa brasileira, sem
precisar comprar diretamente essas acGes no exterior. A instituicdo depositaria brasileira
adquire as agOes da empresa estrangeira e emite os BDRs, que sé&o negociados na bolsa
brasileira. Dessa forma, os investidores brasileiros podem investir em empresas estrangeiras
sem precisar lidar com questdes como cambio e tributacdo no exterior.

J& os Exchange Traded Funds (ETFs) sdo fundos de indices negociados em bolsa de
valores, que buscam replicar algum indice especifico do mercado. Eles sdo um grupo
diversificado de ativos, como um fundo matuo, mas negociados em bolsa de valores, como se
fossem acbes (SOUZA; PENEDO; PEREIRA, 2018).

Os ETFs sdo de facil administracdo e, por isso, possuem baixas taxas de administracdo
e eficiéncia fiscal. Eles geram maior flexibilidade por proporcionar exposi¢cGes adequadas a
carteira bésica do investidor e ao seu investimento tatico, permitindo diversificagdo no
investimento. Ao proporcionar uma Unica fonte de exposicdo a retornos de diversos titulos e
transparéncia, os ETF’s mostram cada titulo existente na composicao do fundo ao final do dia,
além de permitirem o0 acesso instantdneo a mercados internacionais e a liquidez (SOUZA;
PENEDO; PEREIRA, 2018).

2.4.4 Cambio e Criptomoedas

Outra forma de renda variavel é o investimento no cambio de moedas. Ao comprar,
vender e trocar moedas de diferentes paises com a intencdo de obter lucro nesta transacéo por
meio das diferencas cambiais entre as moedas. A negociacdo das moedas suporta-se em
noticias, eventos do mercado e em todas as informacdes determinantes com reflexo na cotacéo,

ou simplesmente na especulacdo (CAMPQOS, 2010).
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Os mercados determinam um pregco de compra e um preco de venda, sendo estes o
reflexo das condicGes do mercado, com base nas negociacfes e demandas internacionais pelas
moedas para 0 pagamento das transagdes financeiras entre paises (CAMPOS, 2010).

Com a ascensdo da tecnologia e relacdes financeiras surgiram as criptomoedas, que sao
moedas digitais implementadas em uma tecnologia de registro distribuido chamada de
Blockchain (LAZO et al., 2021). A Blockchain é uma tecnologia descentralizada, ponto a ponto,
publica e inalterdvel, que utiliza criptografia.

As criptomoedas mantém um registro permanente de transagdes, aglutinando varias
transacGes em blocos e, em seguida, agrupa-as em uma cadeia de blocos, onde cada transacao
possui um carimbo de data, hora e cédigo de identificacdo (assinatura digital) vinculado a
entrada anterior (LAZO et al., 2021).

As criptomoedas ndo exigem institui¢bes intermediarias, como um banco central ou
outro que controle ou emita uma criptomoeda. Permitindo assim que investidores realizem a
compra e vendas dessas moedas, em um mercado semelhante ao cambio de moedas
internacionais (LAZO et al., 2021).

2.5. Diversificacdo do Portfélio de Investimentos
Com a variedade de produtos de renda fixa e variavel, um dos pontos que todo o
investidor deve se atentar na hora de iniciar suas aplicacGes é a formacdo da sua carteira de
ativos. Essa carteira devera ser diversificada para minimizar 0s riscos e aumentar a sua
rentabilidade potencial. 1sso significa que ndo se deve buscar apenas 0s ativos com 0s maiores
retornos associados e aplicar todos os recursos em um Unico produto, mas sim, buscar um
numero determinado de ativos diferentes. A estratégia de alocacéo diversificada de ativos é uma

forma de gerir 0s riscos inerentes a cada tipo de ativo que compde a carteira de investimento.

2.5.1 Teoria Moderna do Portfélio

A Teoria Moderna do Portfélio (TMP) ou apenas Teoria do Portfdlio de Markowitz, foi
criada em 1952 pelo economista estadunidense Harry Markowitz e mudou a forma de alocagéo
de ativos de uma carteira de investimento no mercado financeiro (LEHMKUHL;
SCHNORRENBERGER; FLACH, 2021).

E uma teoria normativa que descreve um padrdo de comportamento que os investidores
devem seguir na construgdo de uma carteira, para que o conjunto de investimentos atendam aos

objetivos de seus investidores, observados o retorno esperado e o risco incorrido baseado na
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correlacdo imperfeita dos retornos dos ativos (LEHMKUHL; SCHNORRENBERGER,;
FLACH, 2021).

Essa teoria € baseada em célculos matematicos e estatisticos para construcdo de carteiras
eficientes. Essa ideia desenvolve-se na premissa central de que dadas estimativas de retornos,
volatilidades, e correlagbes de um conjunto de investimentos e restricdes as escolhas do
investimento torna possivel realizar uma otimizacao que resulte na fronteira eficiente de média
variancia (NUNES, 2013). Essa fronteira € eficiente porque todos os pontos ao longo da
fronteira representam um portfdlio resultante do melhor retorno esperado possivel para um
determinado nivel de risco, ou num menor nivel possivel de risco para um nivel de retorno
esperado (NUNES, 2013).
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3. METODOLOGIA

A presente pesquisa tem natureza descritiva, tendo em vista que seu objetivo foi
evidenciar e descrever particularidades e percep¢des sobre certo tema (CRESWELL, 2007).
Ademais, possui um teor de carater qualitativo, j& que buscou compreender e descrever um
evento a partir da percepcdo de determinado publico e, quantitativo, porque fez inferéncias a
partir de pesquisas numéricas realizadas (GIL, 2018).

No que diz respeito aos dados apresentados, foi realizada uma pesquisa documental em
jornais e meios de comunicagdo online para a coleta das informacdes. A pesquisa documental
consiste na utilizagdo de materiais que ainda ndo foram tratados analiticamente, tais como
noticias de jornais e midia em geral (GIL, 2018).

E importante destacar que o campo das financas é vasto e abrangente. Isso fica evidente

ao analisarmos o Figura 1 a seguir:

Figura 1. O vasto campo das Financas e as areas que demandam educacéao financeira

0 VASTO CAMPO DAS FINANGAS:
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Cambiais Autor: Professor Istvan Karoly Kasznar - PhD

Fonte: Adaptado Kasznar (2023).

Este trabalho concentrou-se na area de financas de Renda Fixa, que engloba a

compreensdo, identificacdo e discernimento dos diversos produtos e servigos disponiveis. Entre
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esses produtos, destacam-se a poupanga, titulos federais, Tesouro Direto, CDB, CRI, CRA,
LCI, LCA, debéntures e fundos de investimentos em direitos creditorios (FDICs). Nossa
dedicacgéo foi direcionada especificamente a produtos dentro dessa categoria de Renda Fixa.
Procuramos estabelecer defini¢coes, qualificacbes, caracteristicas e padrdes distintos para cada
um deles, a fim de permitir que um investidor com recursos disponiveis compreenda, compare
e avalie alternativas para realizar investimentos de forma mais informada e assertiva.

A educacdo financeira desempenha um papel fundamental nesse cenério, pois envolve
a busca de conhecimento necessario para compreender de maneira minuciosa, responsavel e
com o auxilio de ferramentas da Administragdo Financeira, Contabilidade e dos Mercados
Monetario e de Capitais. Seu objetivo é capacitar as pessoas a entenderem 0s principios de
como, quando, onde, quanto e por que investir de forma mais eficiente em diferentes ativos

financeiros. Neste estudo, destacamos especialmente os ativos de Renda Fixa.
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4. DISCUSSAO DOS DADOS

Nos ultimos trés anos o mundo enfrentou mudancas estruturais que impactaram de
forma sistémica os paises e suas economias. No final do ano de 2019, a pandemia do
Coronavirus causou além de milhares de mortes, o fechamento dos mercados e isolamento da
populacdo mundial. A pandemia fez com que o mercado financeiro fechasse as bolsas de
valores de diversos paises e isso gerou uma crise macroecondmica, obrigando os governos a
repensarem suas estratégias politicas e econdmicas (FIA, 2020).

No Brasil, 0 governo anunciou as medidas restritivas para o combate a pandemia em
meados de marco de 2020. As medidas de isolamento fizeram com que os mercados fossem
fechados, as empresas demitissem seus colaboradores. Sem perspectivas de uma reabertura do
comércio, a arrecadacéo caiu e a inflagdo chegou ao menor patamar em vinte e dois anos.

O governo federal langcou o Auxilio Emergencial como medida para diminuir os
impactos econdmicos e sociais causados pela pandemia e assim, conseguiu juntamente com a
reabertura dos mercados no segundo semestre de 2020, diminuir a projecdo da queda do PIB
que era de 10%, levando-o a encerrar 0 ano em 3,4% (JUSTO, 2021).

A Bolsa de Valores foi a primeira a sentir os impactos da crise, € a alta prevista para
2020 acabou transformando-se em quedas sucessivas, 0 circuit breaker (mecanismo
desenvolvido para que em momentos de crise nos mercados, ou seja, quando ha oscilagdes
bruscas e atipicas nos mercados de a¢des, 0s negocios nas bolsas de valores sejam suspensos
para evitar que desabem) foi acionado cinco vezes. Com a reabertura dos mercados, o indice
fechou o ano perto do que comecou, em torno de 119 mil pontos (LAIER, 2020).

Em 2021, iniciou-se a vacinacgdo contra o Coronavirus, o numero de 6bitos e o fim do
isolamento social, fez recuar a desaceleracdo da economia. O desemprego foi reduzido com a
criacdo de postos de trabalho devido a reabertura. O BACEN elevou a taxa SELIC
sucessivamente durante o ano, fechando o ano a 9,25% (como forma de conter a inflacdo, que
fechou o0 ano em 10,06%). Todavia, 0 rompimento do teto de gastos e as crises do regime fiscal,
fizeram com que o0 ano ndo terminasse dentro das expectativas (SOUZA JUNIOR et al., 2021).

Em 2022 apesar da melhora nos indicadores macroecondémicos com o crescimento da
industria, safras recordes no mercado agricola, varios paises sentiram os impactos da guerra
entre a Ucrania e a Russia. No segundo semestre, 0 desemprego caiu para 8,7%, menor patamar
desde 2015, mas o poder de compra da moeda reduziu-se e os brasileiros estavam endividados.
Com dividas acumuladas devido a pandemia, o Brasil (em julho/2022) apareceu novamente no

mapa da fome, com mais de 60 milhGes de brasileiros em situacdo de inseguranca alimentar.
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Ademais, a inflacdo fechou o ano em 5,79% (acima da meta do BACEN que era de 3,5% e a
taxa SELIC em 13,75%), sem perspectiva de reducdo antes do segundo semestre de 2023
(CAVALCANTI et al., 2022).

O ano de 2023 trouxe novas perspectivas para a economia brasileira. A previsao do
mercado financeiro para o crescimento da economia saiu de 1,26% para 1,68%. E se tratando
da inflacdo, estima-se que o IPCA encerre 0 ano em 5,69% e que essa queda se repita nos
préximos trés anos, sendo de 4,12% em 2024 e 4% para 0s anos de 2025 e 2026. Apesar da
reducdo no indice, ele ainda esta distante da meta estabelecida pelo CMN para 2023 que é de
3,25%, e 3% para 2024, mas dentro do intervalo de tolerancia de 1,5% (BRAGA; ARAUJO;
AMITRANO, 2023).

Esse cenéario deve possibilitar uma valorizacdo da moeda e elevar o poder de compra do
brasileiro, além de contribuir para que a taxa basica da economia, a SELIC, seja mantida em
um patamar inferior ao atual 13,75% ao ano (que se encontra neste nivel desde agosto de 2022).
As expectativas do mercado financeiro é que a SELIC encerre 2023 em 12,5% e que ela
continue a diminuir nos proximos anos, encerrando 2024 em 10% e 2025 e 2026 chegando a
9% ao ano. As proje¢des favoraveis para a SELIC tém um impacto positivo no mercado
financeiro. Quando a SELIC € reduzida, as taxas de crédito se tornam mais atrativas, o que, por
sua vez, impulsiona a atividade econdmica. Isso se traduz em uma inflagdo mais baixa, uma
taxa basica de juros menor e um crédito mais acessivel, todos esses fatores contribuindo para
estimular tanto a produgdo quanto o consumo. Esse cenario, por sua vez, resulta em um
aquecimento da economia, como apontado por Lira (2023).

Diante dessas projecdes, a expectativa do BACEN para o Produto Interno Bruto (PIB)
em 2024 é de um crescimento de 1,28% e as estimativas positivas se repetem para 2024 e 2025,
elevando o PIB em 1,7% e 1,9% respectivamente.

Quando se trata de investimentos em renda fixa, a SELIC € o indice utilizado como
pardmetro e quanto mais alta ela estiver, significa que mais atrativo se torna os investimentos
em renda fixa, e quanto mais baixa ela estiver, menos atrativo se tornam os investimentos.
Todavia, a diminuicdo da SELIC sera realizada de forma gradativa, para que ndo se perca o
controle sobre a inflagdo. Desse modo, no longo prazo, ainda é atrativo se investir em renda
fixa, j& que a projecdo indica a SELIC em 9% até o final de 2026. Além dos outros fatores que
fazem da renda fixa um investimento interessante, como 0s baixos riscos que os produtos de
renda fixa oferecem e até a isencdo do imposto de renda em alguns deles (EPE, 2022; LIRA,
2023).
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Este cenéario econdmico nacional cada vez mais dindmico e influenciado por diversos
fatores, reforca o sentimento que a educacéo financeira € um direito fundamental e instrumento
de libertacdo dos cidad&os, pois com posse desse conhecimento, eles conseguirdo organizar o
seu orcamento doméstico, planejar sua vida financeira, consumir com responsabilidade e
escolher os produtos financeiros mais apropriados as suas necessidades, levando-os a um bem-
estar financeiro (BRASIL, 2016; PESSOA; MUNIZ JUNIOR; KISTEMANN JR., 2018).

Ao abordar o tema do bem-estar financeiro, Lusardi e Mitchell (2014) sugerem que 0s
consumidores ao tomar decisdes sobre investimentos e poupanga precisam possuir trés
conceitos basicos para terem sucesso em sua tomada de decisdo, sdo eles: (i) conhecimento de
matematica basica e capacidade de calcular taxa de juros simples e compostos; (ii)
entendimento de inflacéo; e (iii) entendimento de diversificagdo de risco. Contudo, segundo a
pesquisa global sobre educagdo financeira realizada pela S&P Global Financial Literacy
Survey, em 2016, dois em cada trés adultos no mundo sdo analfabetos financeiros e o Brasil
ficou com a 672 posi¢do dos 143 paises estudados (INSPER, 2023).

Esse resultado é preocupante, haja vista que a falta de educacao financeira demonstrada
por parte dos brasileiros pode levar a um alto nivel de endividamento da populacdo. Dados
divulgados pela Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (PEIC) pela
Confederagdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC) revelam que 78,3%
das familias estdo endividadas e 29,1% dessas familias esta inadimplente (ABDALA, 2023).
Esse fato deve ser prejudicial ndo apenas para os brasileiros que estdo negativados, mas para
toda a economia do pais, ja que essas pessoas que ndo possuem condicdes de ter acesso a
crédito, e isso faz com que a economia ndo circule, isto €, 0 consumo de produtos e servicos
seja reduzido e prejuizos gerados para muitas empresas.

Como parte de uma resposta imediata a crise de inadimpléncia pos-Pandemia do
Coronavirus no Brasil, o governo federal implementou um programa destinado a promover a
educacao financeira entre a populagdo que ndo estd mais em idade escolar. O objetivo principal
deste programa € auxiliar os individuos a regularizarem suas dividas e limparem seus registros
financeiros. I1sso ndo sé beneficia essas pessoas, mas também tem implicacGes positivas para as
empresas, instituicdes bancarias e, consequentemente, para 0 mercado de crédito e 0 consumo
no pais.

Este programa, conhecido como "Desenrola Brasil,” foi estabelecido por meio da
Medida Provisérian®1.176, datada no dia 5 de junho de 2023, e esta sujeito as regulamentacdes
especificadas nas Portarias n® 733, de 13 de julho de 2023, e na Portaria n°® 634, de 27 de junho

de 2023, emitidas pelo Ministro de Estado da Fazenda. Além disso, o Banco Central do Brasil
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(Bacen) assumird a supervisdo desse programa, garantindo sua eficacia e conformidade com as
politicas financeiras do pais (BRASIL, 2023a). Esta iniciativa visa abordar a questdo da
inadimpléncia de maneira abrangente, proporcionando uma oportunidade para a reabilitagdo
financeira da populacéo e o fortalecimento do sistema financeiro como um todo (BRASIL,
2023a).

O programa sera efetivado em duas faixas e possui algumas particularidades, como por
exemplo, quem poderd participar do programa (na condi¢do de credor, devedor e agentes
fiduciarios) e quais dividas serdo financiadas pelo programa que sera executado em duas faixas,

para elucidar melhor quais as dividas poderdo ser renegociadas e quem sao 0s brasileiros aptos

a aderirem ao programa foi construida a Quadro 1 com informacdes sobre o programa.

Essa tabela apresenta as informagOes gerais do Programa Desenrola Brasil, desde o

publico-alvo e as faixas de abrangéncia (pessoa fisica e pessoa juridica).

Quadro 1. Informacdes gerais sobre o Programa Desenrola Brasil

ou que estejam inscritos no Cadastro
Unico para Programas Sociais*.

Faixa 1 Faixa 2
Publico-alvo Devedores pessoa fisica Devedores pessoa fisica
Faixa de Renda | Renda mensal bruta até 2 salarios-minimos | Até R$ 20.000,00 por més

Quiais dividas
que podem ser
renegociadas?

Dividas financeiras e ndo financeiras,
cujos valores de negativacéo ndo
ultrapassem o valor de R$ 5.000,00. O
valor do financiamento sera de até R$
5.000,00 (cinco mil reais) por devedor,
considerado o somatorio das dividas
financiadas;

As dividas que poderao ser renegociadas
devem datar de 1 de janeiro de 2019 a 31
dezembro de 2022;

Poderdo ser renegociadas as dividas
inscritas em cadastros de inadimplentes
oriundas de empréstimo consignado.

As institui¢des financeiras
criadas por lei propria ou
autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do
Brasil que detenham
autorizacao para realizar
operagOes de crédito estdo
habilitadas para oferecer
renegociacao de dividas
no Faixa 2

Dividas que nédo
podem ser
renegociadas

Dividas de crédito rural, financiamento
imobiliario, créditos com garantia real,
operagdes com funding ou risco de
terceiros.

As dividas do FIES néo

podem ser renegociadas

no ambito do Programa
Desenrola

Onde serdo
renegociadas?

No Portal do Programa, o devedor utilizara
o Portal Gov.BR com a certificagdo ouro
ou prata para poder aderir, acessar e
realizar a plataforma do programa
Desenrola.

Através dos canais das
préprias instituicdes
financeiras
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Garantia para 0s Fundo Garantidor de Operacdes; As renegociagdes
agentes A garantia a ser prestada pelo FGO serd de | realizadas no @mbito do
financeiros 100% (cem por cento) do valor do Faixa 2, poderéo gerar
principal de cada operacao, atualizado pela crédito presumido;
taxa Selic definida pelo Banco Central do
Brasil.
Outras As dividas renegociadas no ambito do As dividas renegociadas
informac0es Desenrola Brasil - Faixa 1 ndo se prestaréo ndo terdo garantia do
a apuracao de crédito presumido; Fundo FGO;

Fonte: Adaptado de BRASIL (2023b).

O programa Desenrola inclui uma premissa obrigatoria interessante, que é a oferta de
cursos de educacdo financeira por parte da operadora de crédito conforme descrito no Art. 9
inciso 81° da Portaria Normativa MF N° 634 (BRASIL, 2023b). As instituigdes financeiras
deverdo ofertar em suas plataformas contetdo sobre educagdo financeira para que os devedores
possam realizar esses cursos com o objetivo de aumentar a conscientizagdo sobre a utilizacdo
do dinheiro, passando com isso a fazer um planejamento financeiro com vistas a conhecer sua
capacidade real de consumo e assim diminuir seu nivel de endividamento.

Outro ponto interessante do programa é o que traz o paragrafo unico do Art. 4: “A
preservagao ou 0 ndo comprometimento do minimo existencial nos termos do disposto na Lei
de Protecdo ao Consumidor (Lei n° 8.078, de 11 de setembro de 1990), ndo sera considerado
impedimento para a contratacdo de operacao de crédito no ambito do Desenrola Brasil”, ou
seja, podera ser contratado até o limite maximo da renda do devedor, sem a necessidade de se
deixar um percentual de renda livre para outras obrigagdes existenciais (BRASIL, 2023a). O
programa ainda preveé gque para estimular a adesao das instituicdes financeiras, o governo federal
ird reconhecer o processo de créditos tributarios dos bancos, ou seja, para cada um real de divida
negociada, a instituicdo tera um real a mais para realizar novos empréstimos, o que ira fazer
com que os bancos melhorem os seus balangos contabeis.

Segundo os dados divulgados pela PNAD Continua, ainda ha 9.43 milhdes (8,8% da
populacdo) de brasileiros desempregados, o que influencia nesse elevado indice de
endividamento e inadimpléncia, contudo os dados indicam uma retomada do mercado de
trabalho e do aumento da renda média salarial dos brasileiros (R$ 2.909,00) no segundo
trimestre de 2023. Informa ainda que a populacdo entre 25 e 39 anos foi que apresentou um
melhor desempenho em suas rendas e os trabalhadores que possuem ensino superior,
mantiveram um crescimento de renda efetiva acima de 7% (IBGE, 2023).

Em outra pesquisa divulgada pela ANBIMA (2023a), os dados revelam que
aproximadamente 36% da populacdo brasileira, o que corresponde a 60 milhdes de pessoas,
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possuem algum tipo de investimento. A preferéncia ainda recai sobre a caderneta de poupanca,
escolhida por 26% dos brasileiros para alocar seu dinheiro. No entanto, é relevante notar que
cerca de 64% da populacdo ndo realiza nenhum tipo de investimento. Dentre aqueles que néo
investem, 75% justificam sua decisao alegando falta de recursos financeiros.

Alem disso, 9% dos entrevistados demonstram desinteresse em investir, 6% afirmam
sentir-se inseguros nesse campo, e 3% apontam a falta de conhecimento financeiro como um
obstaculo. Por outro lado, em 2022, houve um saldo positivo de 2 milhdes de novos investidores
no Brasil, indicando uma crescente ades@o ao mercado financeiro. As perspectivas para 2023
sdo ainda mais animadoras, com a previsdo de 5 milhdes de novos investidores ingressando
nesse cenario.

De acordo com a B3 (2023), 15,3 milhdes de investidores aplicam recursos em produtos
de renda fixa, ou seja, reforcando a premissa de que o perfil de investidor do brasileiro é
conservador. Sendo assim, ao tratarmos de investimentos em renda variavel, a B3 divulgou um
estudo no primeiro trimestre de 2023 informando que 5,3 milhdes de brasileiros estéo
investindo em produtos de renda variavel, desse total, 2.6 milhdes sédo jovens entre 25 e 39 anos.
Todavia, apesar da entrada de 4 milhdes de investidores em produtos da renda fixa, dados da
ANBIMA (2023a) revelam que ainda ha no pais, 88 milhdes de brasileiros que ndo possuem
nenhum tipo de investimento e a classe D/E representa a maioria desses ndo investidores.

Assim ao discutirmos sobre os investidores brasileiros, é preciso que compreendamos
as diferencas que existem entre eles. Essas diferencas vao desde objetivos e condicGes
financeiras distintas até mesmo ao nivel de conhecimento sobre o mercado financeiro. Tais
caracteristicas precisam ser consideradas no momento da tomada de decisao sobre qual produto
se deve investir, tanto pelo investidor, quanto por quem esta assessorando seus investimentos.
Com a finalidade, dos objetivos serem atingidos dentro dos prazos estabelecidos, com o
méaximo de retorno possivel e menor nivel de risco assumido. No mercado financeiro existem
variadas opcoes de investimento que se adequam a cada perfil de investidor, partindo de renda
fixa com aspectos gerais mais voltadas para o conservadorismo, ou seja, riscos controlados e
rentabilidade conhecida, até a renda variavel em que é possivel obter elevados ganhos, com
maior exposic¢éo ao risco (PRADO, 2013).

Na literatura assim como no mercado, encontramos a delineagdo de quatro perfis de
investidores: conservador, moderado e arrojado. Adotamos a classificacao de perfis de risco de
Prado (2013), Rambo (2014) e Fernandes et al. (2018). Os conservadores montam suas carteiras

com produtos de renda fixa tais como caderneta de poupanca, CDBs, RDBs, titulos publicos
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federais e LCl e LCA, ou seja, produtos que trazem liquidez. Sabem que a rentabilidade é baixa,
mas sentem-se tranquilos devido a garantia do Fundo Garantidor de Crédito (ANBIMA, 2022).

Para ilustrar um possivel investimento de R$ 10.000,00 (dez mil reais) de uma pessoa
conservadora, utilizamos o simulador da XP (Tabela 2 e Figura 2) para um investimento com
base na teoria moderna de portfolio. E importante ressaltar que esta simulagio tem como Unica
funcdo ilustrar e auxiliar a interpretacdo do perfil conservador, ndo servindo de indicacdo de
investimento e ndo devendo ser utilizada para tal finalidade. De acordo com 0 exposto na
simulacdo é possivel entender que ao diversificar, o investidor conservador conseguiria atingir

em 36 meses, uma rentabilidade de 20,32%.

Tabela 2. Simulacdo de carteira para um investidor com perfil conservador

Ativos Alocados Percentual Valor Aportado
LRNO010724 Tesouro Direto 25% R$ 2.500,00
LCI Banco ABC - JUL/2025 96% CDI 25% R$ 2.500,00
CDB Banco C6 Consignado S.A. -

JUL/2025 119,580 CDI 25% R$2.500,00
NTNB 150826 Tesouro Direto 25% R$ 2.500,00
Periodo Simulacao % Indexador Evolucdo Nominal
No més 1,07% 110,80% R$ 10.106,72
No ano 8,09% 107,42% R$ 10.808,94
3 Meses 3,49% 107,50% R$ 10.349,42
6 Meses 6,90% 107,00% R$ 10.689,57

12 Meses 13,53% 99,65% R$ 11.353,25
24 Meses 19,69% 81,41% R$ 11.968,85
36 Meses 20,32% 74,72% R$ 12.031,51

Fonte: Elaborado pela autora; Simulagéo de Investimentos da XP (2023).
Figura 2. Historico da rentabilidade da simulacéo do perfil conservador
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Fonte: Elaborado pela autora Simulagéo de Investimentos da XP. Nota: A linha preta
representa a atualizagé@o do valor pelo CDI e a roxa o rendimento do investimento analisado.
O perfil moderado é o que caracteriza os investidores que investem em produtos de

renda fixa mais conservadores, mas diversificam sua carteira com produtos com menor liquidez
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e até se expbes mais ao risco, aplicando em produtos de renda varidvel, geralmente a
composicdo de suas carteiras fica em 80% em renda fixa e 20% variavel, garantindo a
seguranca, mas uma rentabilidade maior no medio e longo prazo.

Os produtos indicados para o perfil moderado além dos mesmos indicados para o perfil
conservador inclui CRI, CRA, Debéntures, Fundos de Investimentos (RAMBO, 2014). Através
da plataforma de simulacéo de investimentos da XP foi realizado uma simulagédo (Tabela 3 e
Figura 3) de investimento de R$ 10.000,00 com fins académicos para ilustrar o perfil de
investidor moderado. Nesse exemplo, podemos perceber que ao diversificar seus investimentos,
o0 investidor moderado consegue obter até 38,63% de rentabilidade em sua aplicacdo no prazo

de 36 meses.

Tabela 3. Simulagéo de carteira para um investidor com perfil moderado

Ativos Alocados Liquidez Percentual Valor Aportado
CDB Banco C6 Consignado S.A. - : 0
JUL/2026 120.5% CDI 1094 dias 20% R$ 2.000,00
LCA Banco Bocom BBM - JUL/2027 .
9506CDI 1431 dias 20% R$ 2.000,00
CRI Tenda Atacado OUT/2028 IPC-A + 1902 dias 20% R$ 2.000.00
8,15%
CRA JSL - MAI/2025 IPC-A + 7% 654 dias 20% R$ 2.000,00
NTNB 150826 Tesouro Direto - 20% R$ 2.000,00
Periodo Simulacao %Indexador Evolggao
Nominal
No més 0,84% 87,07% R$ 10.084,40
No ano 8,08% 107,36% R$ 10.808,50
3 Meses 3,03% 93,12% R$ 10.302,60
6 Meses 6,80% 105,46% R$ 10.679,60
12 Meses 12,61% 92,87% R$ 11.261,10
24 Meses 28,02% 115,85% R$ 12.801,70
36 Meses 38,63% 142,10% R$ 13.863,20

Fonte: Elaborado pela autora com auxilio da plataforma de Simulagéo de Investimentos
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Figura 3. Histdrico de Rentabilidade da Simulagédo do Perfil Moderado
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Nota: A linha preta representa a atualiza¢éo do valor pelo CDI e a roxa o rendimento do
investimento analisado.

Por ultimo, tem-se o perfil arrojado. A diferenca entre esse investidor e os demais esta
no percentual do investimento realizado em produtos de renda variavel, da preferéncia pela
liquidez e do apetite ao risco. Os produtos buscados por investidores com esse perfil, geralmente
sdo os fundos imobiliarios, acbes, as ETFs, BDR’s, criptomoedas, e fundos de investimentos
em geral (ANBIMA, 2022). Seguindo o mesmo modelo dos perfis conservador e moderado foi
elaborada uma simulacéo para o perfil arrojado, apresentado na Tabela 4 e na Figura 4. Nessa
simulacéo, podemos perceber que ao diversificar seus investimentos, o investidor arrojado obter

até 51,10% de rentabilidade em sua aplicacdo em 36 meses.

Tabela 4. Simulacao de carteira para um investidor com perfil arrojado

Ativos Alocados Liquidez Percentual  Valor Aportado
CDB Banco C6 Consignado S.A. - 1094 dias 14% R$ 1.428,00
JUL/2026 120,5% CDI
MXRF11 2 dias 14% R$ 1.428,00
VGIR11 2 dias 14% R$ 1.428,00
Alaska Black FIC FIA 11 BDR Nivel | 32 dias 14% R$ 1.428,00
SPX Falcon FIC FIA 32 dias 14% R$ 1.428,00
CRI Tenda Atacado OUT/2028 IPC-A + 1902 dias 14% R$ 1.432,00
8,15%
CRA JSL - MAI/2025 IPC-A + 7% 654 dias 14% R$ 1.428,00
Periodo Simulacdo %lndexador Evolucéo
Nominal
No més 0,96% 98,68% R$ 10.095,60
No ano 13,59% 180,41% R$ 11.358,60
3 Meses 9,96% 306,40% R$ 10.995,90
6 Meses 11,95% 185,36% R$ 11.194,50
12 Meses 21,93% 161,49% R$ 12.193,10
24 Meses 30,10% 124,46% R$ 13.009,90

36 Meses 51,10% 187,95% R$ 15.100,90
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Figura 4. Histérico da rentabilidade da simulagédo do perfil arrojado
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Fonte: Elaborado pela autora com auxilio da plataforma de Simulacdo de Investimentos da
XP. Nota: A linha preta representa a atualiza¢ao do valor pelo CDI e a roxa o rendimento do
investimento analisado.

Com o objetivo de proteger os investidores, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
editou em 2013 a primeira instrucdo normativa sobre adequacdo do investimento ao perfil de
cada investidor, o que no mercado financeiro € conhecido como Suitability. Em 2021, a
Resolucdo CVM n° 30, revogou a instrucdo criada em 2013 e destacou que é dever dos
investidores em responder e atualizar os questionarios de Suitability disponibilizados pelas
instituicOes financeiras e pessoas habilitadas a distribuicdo de valores mobiliarios. Entretanto,
a norma nao se aplica quando o cliente tiver sua carteira de valores mobiliarios administrada
discricionariamente por administrador de carteiras autorizado pela CVM (CVM, 2022).

Desta forma, alinhado as caracteristicas populacionais, aos conhecimentos sobre
matematica basica, conceitos, instrumentos e indicadores econdmicos e financeiros, ou seja, ao
nivel geral educacdo financeira, temos o impacto diretamente no bem-estar das familias
brasileiras, fato esse que é prejudicial ndo s6 para a saude financeira no curto prazo, como
impacta de forma negativa no longo prazo dos brasileiros. E no longo prazo que as pessoas se
tornam dependentes do sistema de previdéncia social e terdo nele sua Unica forma de renda, ja
gue ndo terdo investimentos que lIhe proporcionardo uma renda passiva.

E propicio destacar que o mercado dispde de produtos de renda fixa (Quadro 2) que
proporcionam bons rendimentos no médio e longo prazo a um baixo risco, o que concilia as
demandas conservadores e com baixo nivel de educacédo financeira. Visando incentivar ainda
mais o investimento na renda fixa e incentivar o interesse inicial pela educacao financeira o
Tesouro Nacional langou no dia 1° de agosto de 2023 um novo titulo pablico com o intuito de
auxiliar as familias a planejarem o futuro académico dos seus filhos: o Tesouro Educa+.

Desenvolvido com base na pesquisa do economista Prof. Dr. Robert C. Merton -

vencedor do prémio Nobel de Economia de 1997 - e do Prof. Arun Muralidhar. O Tesouro
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Educa+ baseia-se nos mesmos conceitos do Tesouro RendA+, lancado em janeiro deste ano
(Tesouro Direto, 2023).

No Tesouro Educa+ sdo dezesseis opgOes de titulos para o investidor escolher, a
diferenca entre eles é a data em que iniciard o pagamento das rendas mensais, ou seja, da
amortizagdo do investimento, a renda a ser recebida para o custei da educagdo sera de cinco
anos (TESOURO DIRETO, 2023).



Quadro 2: Tabela de Comparacéao dos produtos de renda fixa para pessoas fisicas
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. . L Cobertura
Produto Rentabilidade Impostos Tarifas Liquidez do EGC
Taxa Referencial + 0,5% (a.m) ou - o .
Caderneta de Poupanca 70% da Selic Isento Isento Liquidez diaria Sim
Rentabilidade a um indicador, o CDI - o
CDB é 0 mais utilizado. IR (sobre os dividendos Liquidez diaria
obedecendo aliquota Isento Na maioria das Sim
Rentabilidade a um indicador, 0 CDI  regressiva a de acordo com vezes sO pode ser
RDB ] L
é 0 mais utilizado. 0 prazo) + IOF resgatada na data do
seu vencimento
Tesouro Selic (LFT) Variagdo da selic + &gio ou desagio
T ro Prefi . -
Titulos ESOU(ETNE) ixado Taxa ofertada na hora da compra IR (sobre os dividendos Taxa de custddia
Publicos Tesouro IPCA+ Taxa prefixada na hora da compra + re ?et;es?fgingg aa(!:)qucjjcc))tiom ?;))t()z;acdc?b?aecljz leae Liquidez diaria Néo
Federais _ (NTN-B Principal) variaco do IPCA g _1axa cobrada pek
0 prazo) + IOF instituicdo financeira*
Tesouro IPCA+ com .
; ; Taxa prefixada na hora da compra +
juros semestrais variacio do IPCA
(NTN-B) ¢
. Isento do IR, mas se 0
Pode ser prefixada ou ter sua saque ocorrer antes de 30 Possui caréncia para
LCI/LCA rentabilidade atrelada a um indicador, q . Isento P Sim
dias havera cobranca do regaste
geralmente o CDI IOF
Pode ser prefixada. pés-fixada ou Pode incidir taxade ~ N&o possui liquidez
o P da, p administracdo cobrada  diaria s6 podem ser x
CRI/CRA hibrido (taxa prefixada + percentual Isento Néo
C pelas corretoras de resgatadas no
atrelado a algum indicador) . . )
investimento vencimento
Pode ser prefixada, pds-fixada ou IR (as debéntures ag;?r?ilsr':rca:d;)tzégriga Z‘%?igzzsu:)gg:#d;;
Debéntures hibrido (taxa prefixada + percentual  incentivadas sdo isentas do ¢ P Nao

atrelado a algum indicador)

imposto) + IOF

pelas corretoras de
investimento

resgatadas no
vencimento

Fonte: Elaborado pela autora. Nota: *O titulo Tesouro Selic € isento da taxa de custddia até o estoque de R$10.000,00 (por investidor).
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A rentabilidade desse titulo é igual a do Tesouro IPCA+ e do Tesouro RendA+, ou seja,
a variacdo do IPCA mais uma taxa prefixada, mesmo durante o recebimento da renda mensal.

Um ponto favoravel desse novo produto é a isen¢do da cobranca da taxa de custodia da
B3 para quem aguardar o recebimento até o vencimento do titulo e que for receber até quatro
salarios-minimos, para quem ganhar acima, a taxa de custodia cobrada sera de 0,10% ao ano.
Fora a taxa de custodia, ha incidéncia como em todos os outros titulos, do imposto de renda.

Em se tratando da liquidez do titulo, ele poderé ser resgatado antes do vencimento,
contudo, devera obedecer ao periodo de caréncia de sessenta dias a cada investimento. O intuito
do governo federal ao desenvolver esse produto foi incentivar a educagdo financeira das
familias e 0 investimento na educacgéo dos jovens ao concluirem o ensino médio (TESOURO
DIRETO, 2023).

Assim, com 0s constantes incentivos governamentais a ampliacdo da educacao
financeira, ao impacto que esta causa na vida da populacao e o aumento do acesso a informagéo,
a demanda por educacdo financeira vem aumentando a cada dia por parte da sociedade
brasileira. Surgindo assim dois caminhos para obtencdo destes conhecimentos: o que passa pelo
ensino formal, aquela em que as pessoas procuraram escolas ou cursos de extensao
reconhecidos pelo Ministério da Educagdo que possui um conjunto bem-delimitado de temas a
tratar (Quadro 3), e pela educacdo informal que ocorre fora dos sistemas de aprendizagem
tradicional, podendo ser adquirido através de redes socais, influenciadores financeiros e na

comunidade em geral.

Quadro 3. Lista de cursos de educacéo financeira formal para investidores

Instituicdo Curso oferecido
Associacao Brasileira das Oferece em sua plataforma cursos online gratuitos sobre
Entidades dos Mercados investimentos, mercado financeiro, previdéncia e outros
Financeiro e de Capitais temas relacionados a area de financas. Também oferece
(ANBIMA) curso preparatério para as certificacdes CPA-10 e CPA-20.
Possui em seu site uma Hub de Educagéo Financeira, onde
B3 disponibiliza diversos cursos gratuitos de investimentos,

mercado financeiro e educacao financeira pessoal.

Possui um Portal de Educacéo Financeira, onde oferece
cursos gratuitos online sobre diversos temas financeiros.
Além disso, 0 BACEN possui parceria com outros 6rgaos e
institui¢bes publicas e privadas com o intuito de oferecer
educacéo financeira gratuita.

Banco Central do Brasil
(BACEN)

Possui parceria com a Fundagdo Getulio Vargas e juntos
BANCO DO BRASIL disponibilizam trés cursos online gratuitos na area de
financas.
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BRADESCO

A Fundacdo Bradesco possui uma escola virtual, que
oferece cursos gratuitos em uma série de areas incluindo a
financeira.

Caixa Econdmica Federal

Disponibiliza o Portal de Educacao Financeira da Caixa
onde oferece cursos online gratuitos sobre financgas
pessoais, financas empresariais, videos com dicas sobre
organizacdo financeira, além de jogos didaticos sobre o
tema.

Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM)

Com o intuito de estimular a formacao de poupanca e 0
investimento consciente do mercado, oferece um portal com
cursos online gratuitos no mercado financeiro, além de
possuir uma biblioteca digital com material sobre finangas e
uma area dedicada a estudos comportamentais.

Escola Nacional de
Administragdo Publica
(ENAP)

Disponibiliza diversos cursos gratuitos online, incluindo
alguns sobre gestao financeira e orcamento publico.

Federacdo Brasileira de
Bancos (FEBRABAN)

O INFI possui uma agenda de cursos de curta duracéo,
criados com base nas Ultimas tendéncias em solucbes
educacionais relacionadas ao mundo dos negdcios, com
temas como financas, lideranga, compliance, cambio,
crédito, riscos, vendas, educacdo financeira, educacao
corporativa, entre outros.

Fundacédo Getulio Vargas
(FGV)

Cursos Online Gratuitos: Oferece diversos cursos online
gratuitos, incluindo alguns relacionados a financas pessoais
e investimentos.

Instituto Brasileiro de Defesa
do Consumidor (IDEC)

Oferece cursos online gratuitos sobre educagéo financeira,
direitos do consumidor e consumo consciente.

ITAU UNIBANCO

O Itad ndo possui cursos online sobre educacgéo financeira,
mas em seu site possui um blog onde ha diversos conteidos
sobre educacdo financeira, além de ferramentas que
auxiliam a comparar fundos de investimentos.

Servico Brasileiro de Apoio
as Micro e Pequenas
Empresas (SEBRAE)

Disponibiliza uma plataforma de educacéo financeira
voltada para a conscientizacgdo dos jovens e adolescentes e
empreendedores.

SERASA

Em seu site, possui a sessdo Serasa Ensina onde
disponibiliza cursos online gratuitos sobre educacgéo
financeira, orcamento pessoal, credito e outros temas

relacionados a area financeira.

Fonte: Elaborado pela Autora.

De acordo com dados de uma pesquisa realizada pela ANBIMA (2023a), 35,95% dos

entrevistados buscam informacg6es sobre investimentos em sites e blogs financeiros, seguido

por 23,49% que utilizam as dicas e conteldo dos influenciadores digitais para tomar suas
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decis@es de investimento. Se analisarmos a partir da perspectiva das geragdes, temos de acordo
com a pesquisa que, a geracdo Z (jovens entre 16 e 25 anos), na hora de investir prefere se
informar através de noticias divulgadas na internet nos sites e nos blogs dos influenciadores
financeiros digitais (montar a tabelas com os percentuais de acordo com as geracdes). Ainda de
acordo com a referida pesquisa, 0 Youtube lidera a preferéncia entre os entrevistados (37%),
seguido da televisdo (32%) e Instagram (29%). Quando se analisa as preferéncias por classe
social, a classe A/B e C preferem o Youtube (43%) e a classe D/E prefere a televisdo e o
Facebook (47%). A Figura 5 apresenta tais dados.

Figura 5: Onde o brasileiro se informa na hora de investir (%0)

ONDE O BRASILEIRO SE INFORMA NA HORA DE
INVESTIR (%)

WhatsApp
PodCast
Facebook
Revista/Jornais
Sites/Portais
Instagram
Televiséo

Youtube

o
(€]
=
o
=
(€]

20 25 30 35 40

Fonte: ANBIMA (2023a)

Atualmente é bastante comum ao acessarmos sites na internet ou mesmo nas redes
sociais encontrarmos pessoas emitindo opinides e fornecendo dicas de investimentos,
conhecidos como influenciadores digitais. Essas pessoas apresentam produtos financeiros que
podem gerar expectativas para o espectador de ter uma vida mais tranquila no futuro ou até
mesmo obter ganhos para comprar 0 carro ou a casa dos seus sonhos. Ao longo prazo isso
podera se tornar um problema, pois boa parte das pessoas que estao assistindo esses videos nao
possuem educacao financeira adequada e podem acreditar que aquilo que lhes € dito € uma
verdade e se aplica em qualquer contexto. Entretanto, isso ndo é verdade, visto que na maior
parte dos casos, esses “influenciadores” que tentam influenciar os seus espectadores, ndo tem

educacdo financeira formal, ou tampouco cursos especificos em seus curriculos.
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Surge entdo a preocupacao quanto a qualidade do contetdo produzido na internet sobre
financas. A falta de conhecimento basico em financas e matematica, pode conduzir os
expectadores a tomarem decisdes financeiras e econémicas equivocadas e irresponsaveis. Isto
posto, a importancia da implementacao da politica publica voltada para a educacdo financeira
da sociedade (ENEF) é evidente, pois 0s jovens necessitam de uma formagdo mais consciente
guanto aos atos e cenarios financeiros. De acordo com Cordeiro et al. (2018), a educacgéo
financeira tem o papel de transformar a realidade de individuos e deve tornar mais acessivel a
formacdo de renda passiva.

A ANBIMA, realizou em abril de 2023 uma audiéncia publica com o intuito de definir
regras para a contratacdo de influenciadores digitais financeiros para fazerem publicidade e
propaganda de produtos de investimento para as institui¢des financeiras. O objetivo dessa ac¢éo
foi trazer mais transparéncia as relagdes comerciais e permitir credibilidade ao conteddo que
esta sendo veiculado pelo influenciador, a partir da cobranca de certificagdes ou autorizacoes
para que ele possa recomendar produtos financeiros (ANBIMA, 2023b).

Segundo dados de uma pesquisa realizada em 2023 pela ANBIMA, em conjunto, 0s
influenciadores digitais atingiram uma audiéncia de 165,7 milhGes de seguidores. Tal nimero
reforca a dimensdo da audiéncia desses sujeitos e salienta ainda mais a importancia da educacao
financeira formal, tanto para os expectadores quanto para aqueles que divulgam e emitem
informac0es financeiras.

A preocupagdo com a qualidade se deve ao fato de que dos 1.257 perfis dos
influenciadores analisados, 252 deles possuiam ou ja possuiram parcerias com instituicoes
financeiras, ou seja, poderiam estar emitindo informacdes viesadas. Desse modo, ressalta-se a
urgéncia e necessidade de cobranca de certificacdes financeiras para que haja qualidade no
contetido difundido pelas redes sociais e menor chance de prejuizos para 0s pessoas que 0S
acompanham (ANBIMA, 2023c).

Por outro lado, vale mencionar que existem pesquisadores especializados no Brasil que
se esforcam para difundir conhecimento de qualidade e auxiliar na compreenséo de conceitos,
técnicas e aplicagdes financeiras para aprimorar o nivel de educacdo financeira das pessoas e
familias. Nesse sentido, podemos destacar, os professores José Savoia (USP), Ani Potrich
(UFSC), Kelmara Mendes (UFSM), André Saito (USP), Flavia Santana (USP), Claudia
Yoshinaga (FGV/EAESP), Wesley Mendes da Silva (FGV/EAESP), Istvan Kasznar
(FGV/EBAPE), Israel Felipe (UFRN), Wenner Lucena (UFPB), Moises Cunha (UFU), dentre

outros.
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5. CONCLUSAO

O objetivo principal desta dissertacao foi discutir a importancia da educacéo financeira
para a formagdo de uma carteira de investimento diversificada em renda fixa. Para o
cumprimento do objetivo foi realizada uma apresentacéo dos principais conceitos de educacédo
financeira, destacamos os beneficios da educagdo financeira os individuos, descrevemos o
mercado de renda fixa e as suas classes de ativos e, apontamos as vantagens da diversificacdo
de investimentos.

Também foram discutidas tendéncias em solucBes educacionais aplicadas no ambito
financeiro e possiveis mudancas que elas podem causar nas pessoas e familias. Destacamos a
relevancia das iniciativas de educacdo financeira dos brasileiros a partir de novas politicas
publicas adotadas pelo governo federal, tais como: Tesouro RendA+, Programa Desenrola
Brasil e Tesouro Educa+. Esses esforgos buscam elevar os conhecimentos financeiros das
pessoas e orienta-las na busca por um futuro mais equilibrado.

Observamos uma disseminacgéo de cursos online sobre educacgéo financeira formal, ao
mesmo passo que uma crescente atuagdo dos influenciadores financeiros nas redes sociais, de
acordo com as pesquisas aqui apresentadas e discutidas. Ficou evidenciado o crescimento do
interesse das pessoas sobre a tematica que este trabalho aborda. Ainda, entendemos o perfil de
uma parte dos investidores brasileiros, os quais preferem optar por investir em renda fixa, pela
questdo da previsibilidade dos ganhos e pela aversédo ao risco.

Este trabalho desempenhou um papel ao evidenciar a promocéo dos estudos sobre
educacdo financeira, abordando a tematica e enfatizando conceitos e aspectos essenciais para
uma compreensdo mais aprofundada. E importante ressaltar que a intencdo ndo foi esgotar
completamente o tema da educacdo financeira, mas sim contribuir para o continuo
desenvolvimento do conhecimento nesse campo da ciéncia. Destacamos que por mais que a¢oes
iniciais estejam sendo desenvolvidos no Brasil, 0 pais ainda carece de maiores esforcos para
consolidar a educagdo financeira na formacéo de criancas, jovens, adolescentes e idosos.

Por ultimo, apontamos como limitacdo deste estudo a ndo realizagdo de um
aprofundamento empirico via aplicacdo de questionario com determinado publico. Em funcéo
da dificuldade de acesso a uma quantidade consideravel de participantes de um possivel
questionario, optamos por manter a presente pesquisa estritamente descritiva e qualitativa.
Estudos futuros podem observar o efeito dos programas e produtos aqui discutidos nas pessoas
ao longo do tempo e mensurar o nivel de educagdo financeira desses individuos, ou mesmo

verificar o efeito de politicas publicas financeiras em familias ou comunidades.
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