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MENSAGEM AOS LEITORES

Prezados leitores, devido a indisponibilidade parcial de
dados do setor de gas natural brasileiro do més de fevereiro
até o dia 26 de abril de 2017, esta versdo do Boletim de
Conjuntura da FGV Energia ndo pode trazer a vocés todos
os dados que costumamos analisar e trazer.

Entretanto, nossa secdo de Gas Natural passou por uma
ampla reestruturacdo neste més, de forma a trazer mais
informacdo e conhecimento aos leitores. Esperamos que
vocés gostem!

A edicdo do préximo més, além de seguir essa nova linha
mais dindmica e informativa, trard as informacgdes do més
de fevereiro que nado foram publicadas nesta edigao.
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passe de 11,3% em 2015 para 11,8% em 2024, segundo
dados da EPE (2015), como se pode observar na
A) PRODUQAO, ||V|PORTA§AO E CONSUMO Figura 3;1. (@) c/or?sum.o do gés natural estz’i relacion{afio
a geracdo elétrica, industrial®, cogeracdo?, matéria-
Enquanto se projeta uma reducdo da participacdo do prima'®, setor energético', residencial, comercial/
petroleo e seus derivados na oferta interna total de publico/agro, transportes, além do consumo de gés

energia, se espera que a participacdo do gés natural natural proveniente das atividades de E&P.

Figura 3.1: Composicdo da Oferta Interna de Energia por Fonte

2015 % 2024 % M Petrdleo e Derivados
16,8 M Gas Natural
M carvao Mineral e Derivados
M Uréanio (U308) e Derivados
Outras Nao Renovaveis
06 W Hidraulica e Eletricidade

1,3 Lenha e Carvao Vegetal

Derivados da Cana-de-Agtcar

Fonte: EPE, 2015 Outras Renovaveis

Inclui parcela energética de fertilizantes.

Cogeracao industrial e comercial, ndo inclui geracdo em E&P.

Gés natural utilizado como insumo em refinarias (produgdo de hidrogénio), unidades de fertilizantes e inddstria.

Consumo em refinarias, ndo incluindo producéo de hidrogénio; ndo considera consumo em E&P (gas umido) e gés natural
absorvido em UPGN.
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Durante o més de fevereiro, a producéo nacional de gas
natural foi de 106,6 MMm?3/d, que representa uma reducao
de 3,0% ao se comparar ao més anterior e um aumento
de 9,2% ao se comparar com o mesmo més em 2016. A
producdo dos campos maritimos representou 82,0% desse
total, onde a producéo do pré-sal’? foi de 48,0 MMm3/d,
representando 45,0% do total de gés natural produzido
nacionalmente. O Campo de Lula, na Bacia de Campos,
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foi o que mais produziu gas natural, em uma média de
30,1 MMm?3/d. Em relag¢do aos campos em bacias maduras
terrestres, a producdo de gés natural durante o més de
fevereiro foi de 4,1 MMm?3/d. O histérico de producéo de
gés natural se encontra apresentado na Figura 3.2, onde
GASA representa a producado de gés natural associado
e GASN representa a producdo de gas natural ndo-
associado.’

Figura 3.2: Histérico de Producdo de Gas Natural, até fevereiro 2017
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Fonte: ANP, 2017
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Além do gés natural produzido nacionalmente,

segundo dados da ANP (2017), o Brasil importou, em
fevereiro de 2017, um total mensal de 494.416 mil m3 e
produziu um total de LGN de 480.932 m3, ndo incluindo
condensados. Muito da queda da importacdo pode ser
explicada pela queda do consumo termelétrico, devido
ao reestabelecimento do regime hidrico, o que reduziu
a necessidade da entrada de termelétricas a gas natural
no despacho do sistema elétrico, assim como pela queda
do consumo industrial, causada pela recessdo profunda e

duradoura que comeca a dar sinais de reverséo.

Vale destacar aqui que a Petrobras é atualmente a Unica
importadora de GNL no Brasil, operando trés terminais

de importacdo e regaseificacdo flutuantes no Ceard, Rio
de Janeiro e Bahia. Entretanto, muito se tem discutido
para a abertura dessa estrutura permitindo que novos
players possam importar GNL, e até utilizar as estruturas
parcialmente ociosas da Petrobras.

De um total mensal de gés natural produzido (fevereiro,
2017) nacionalmente de 2.985.886 mil m3, foi registrado um
volume de reinjecdo de 766.877 mil m3, de queima e perda
de 110.767 mil m® e de consumo préprio nas operagdes de
E&P de 381.520 mil m3, resultando em um volume mensal
de gés nacional disponivel de 1.726.723 mil m3, segundo
dados da ANP (2017). O Figura 3.3 apresenta o histérico de
queima de géas natural nos Ultimos doze meses.

? Pogos “pré-sal” sdo aqueles cuja producado é realizada no horizonte geoldgico denominado pré- sal, em campos localizados na
area definida no inciso IV do caput do art. 2° da Lei n° 12.351, de 2010.
Fonte: Boletim da Producéo de Petréleo e Gés Natural, ANP, 2017.
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Figura 3.2: Histérico de Producdo de Gas Natural, até fevereiro 2017
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Vale destacar que a producéo de dleo e gés natural no
Brasil, atualmente, é muito concentrada no Sudeste,
principalmente na Bacia de Campos e nos campos
offshore. A producdo de géas ndo-associado e onshore
vem crescendo, decorrente, sobretudo, a entrada em
produgdo dos campos de Gavido Real e Gavido Azul, na
Bacia do Parnaiba, no Estado do Maranh&o. A participagdo
de gés ndo associado na produgdo bruta cresceu de
25% a 32%, na producéo total entre 2010 e 2014. Nao
ha, atualmente, maiores incentivos a producdo de gés
offshore, especialmente dos grandes potencias do pré-
sal, devido a falta de infraestrutura de escoamento e aos
altos teores de CO, que estes contem (o que implica em
altos custos de remogao desse CO,, além da necessidade
de uma tecnologia ainda ndo existente). Desta forma,
mais convém que este gas associado produzido no pré-
sal seja reinjetado, elevando o nivel de recuperacdo dos

reservatérios de cru do poligono.

Entretanto, a producdo de gés onshore é menos

custosa (na sua maioria) e com menor nivel de
complexidade tecnoldgica envolvida, além de levar
desenvolvimento e geracdo de emprego para regides
do interior do pais (vide a Coluna de Opinido sobre o
programa REATE). Isso posto, € importante mencionar
que a Bacia do Parnaiba e a Bacia do Solim&es sédo
bacias sedimentares brasileiras, j& em seu estdgio
maduro, e fortemente vocacionadas para a formagdo
de reservatérios de gés natural (ou reservatérios com
grandes volumes de gés associado). Tais formacdes,
em regides geograficamente remotas, ndo contam
com uma rede potencial de gasodutos, e por tal,
permitem a implementagdo de modelos de negdcios
como o da ENEVA, reservoir to wire, que consiste na
instalacdo de usinas termelétricas para a geracdo de
energia elétrica, proximas aos campos de gés visando

sua monetizacao.
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B) PRECOS

Analisando os precos no mercado internacional, o
Henry Hub registrou considerdvel queda de 13,52%,
segunda queda expressiva consecutiva, estando em
2,82 US$/MMBTU no més de fevereiro. Ja o preco do
gés natural no mercado europeu e japonés sofreram
14,84% e 1,33%,

aumento de respectivamente,
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estando os precos em 6,27 US$/MMBTU na Europa e
7,60 US$/MMBTU no Japdo. Os precos detalhados
se encontram apresentados na Tabela 3.1. Como se
pode observar, os precos do gas natural no mercado
europeu e japonés atingiram o maior valor dos Gltimos

doze meses.

Tabela 3.1: Precos Internacionais (em US$/MMBTU)

few-17/jan-17

few- 17 ew-16 12 meses jan-17

Henry Hubs 282 11,57% 40,548 — e 1,26 2.0
Europa 827 14, B4% 26,07% e g 5,486 4,97
lapdo 7.80 1,33% 5.58% N g — 1.50 805

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME e Banco Mundial

Ndo existe atualmente um mercado globalmente
integrado para o gés natural, entdo os mecanismos de
precificacdo variam regionalmente. O mercado de gés
natural dos Estados Unidos é um dos mercados mais
maduros do mundo, sendo o primeiro na liberalizacdo da
industria de gas natural, o que resultou em um mercado
robusto. A robustez desse mercado permite que o preco
seja determinado pela iteracdo da oferta e demanda
(competicdo géas/gas) no curto prazo e tem como principal

referéncia o preco no Henry Hub.

O mercado de gés europeu pode ser facilmente dividido
em dois: o mercado spot do Reino Unido, onde o gas é
precificado sobre competicdo gas-gas, e o mercado de
gas da Europa continental, com cerca de 40% do gas
importado por gasodutos da Russia, onde o preco esta
ligado ao preco do dleo.

JanoJapado as mudancas ndo foram consistentes ao longo
do tempo, mas o aumento da competicdo gés-gas foi
alcancado devido a tendéncia crescente de importagdes
spot de GNL. Entretanto, é provavel que o preco do gas
nessa regido se mantenha predominantemente indexado

ao d6leo ao longo desta década.

Os precos estabelecidos em contratos de longo prazo
sdo geralmente determinados por uma formula baseada
no preco de substitutos préoximos do gas natural
(em geral uma cesta de dleos), e pode ou ndo incluir

também o preco de referéncia do hidrocarboneto em
outros mercados.

Com a liberalizacdo e internacionalizacdo cada vez maior dos
mercados, a indUstria de gas natural passou por importantes
transformacdes em sua estrutura de comercializacdo, de
modo que atualmente os contratos rigidos e bilaterais
de longo prazo coexistem com contratos de médio e
curto prazos e transagdes no mercado spot. A principal
caracteristica deste tipo de contrato é a maior flexibilidade
para ajuste do comércio do produto as condigdes de
mercados liberalizados. Contratos de médio prazo
tradicionalmente sdo fixados por prazos que variam de 12
a 18 meses, especificando o volume de entregas mensais
e diérias contratadas, bem como as variacoes de volume
permitidas, com os precos indexados em funcdo dos precos

de gas natural praticados nos mercados spot.

De modo similar, contratos de curto prazo tem se tornado
cada vez mais frequentes em regides com mercados
spot liquidos, e tem prazos tipicos de um ou dois meses.
Em contratos de curto prazo, entretanto, os precos sdo
geralmente fixados como equivalentes ao preco de
mercado no momento da entrega do produto, e os volumes
contratados sdo fixos, com entregas diarias ao longo do
més contratado. O surgimento de mercados liquidos de
gés natural permitiu, por fim, a criacdo de contratos de
curtissimo prazo (de duracéo inferior a um més), tipicamente
utilizados para balanceamento do sistema (Juris, 1998).
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C) O FUTURO

De uma forma geral, o governo brasileiro esta buscando
saidas para voltar a incentivar a industria de éleo e gas. Varias
mudancas regulatdrias realizadas e em curso contribuem
para mudar a percepcdo dos investidores quanto a
atratividade do Brasil. Entre elas, para adequar as atividades
do setor de gés natural ao novo momento do mercado
e a reducdo da participagdo da Petrobras em diversos
segmentos da cadeia, o Ministério de Minas e Energia
(MME), através da iniciativa “Gés para Crescer”, estuda
aprimoramentos nas diretrizes do segmento. O programa
propde desenvolver os fundamentos para o desenho de um
novo mercado de gés natural com diversidades de agentes,
liquidez, competitividade, acesso as informacdes e boas

préticas, e que contribua para o crescimento do pais.

Dentre as diretrizes estratégicas que se encontram em
estudo pelo Comité Técnico para o Desenvolvimento da
IndUstria de Gés Natural (CT-GN), criado recentemente,
e que guiardo as novas politicas para o gas natural a
serem propostas, estdo: aimplementacdo de medidas de
estimulo a concorréncia; estimulo ao desenvolvimento
dos mercados de curto prazo e secundério; e a
promocéao da integracéo entre os setores de gas natural
e energia elétrica, buscando adequacdo do modelo de
suprimento de gés natural para a geragdo termelétrica,
alocacdo equilibrada de riscos e o planejamento
integrado gés-eletricidade.

Quanto ao modelo de suprimento de gas natural para a
geracgdo térmica, o ministro de Minas e Energia, Fernando
Coelho Filho, sinalizou a possibilidade de revisdo da
estratégia atual de despacho térmico, baseado apenas no
custo marginal da operacdo. Segundo o ministro, o plano
envolveria despachar “na base” as usinas termelétricas
a gas que possuem menor custo de operacdo e maior
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inflexibilidade. Essa estratégia, além de preservar o
reservatério de hidrelétricas, que se encontram em uma
continua fase de vazdes abaixo da média, possibilitaria o
destravamento de investimento em térmicas e facilitaria a
expansdo da oferta de gés, uma vez que essas usinas tendem
a servir de ancora para projetos de distribuicdo de gas.

Ademais, o mercado se encontra no exato momento da
discussao sobre a renovagdo do contrato Brasil/ Bolivia
- a falta de investimentos somada a queda brusca na
relacdo reserva/producdo da Bolivia e o compromisso
assumido de fornecimento para Argentina coloca ddvida
sobre a capacidade da Bolivia em atender as demandas
dos mercados de exportacéo, assim como atender ao seu
proprio mercado interno, o que gera muitas incertezas
em relacdo a essa renegociacdo — onde flexibilidade de
atendimento como margem de manobra de atendimento
ao sistema elétrico pode passar a ter um papel mais

preponderante que o preco em si.

A prépria demanda de gés no Brasil em 2016, resultante
da desaceleracéo da sua atividade industrial e da sua
maior producdo hidroelétrica, comecou a impactar na
producdo de gés natural na Bolivia. A produgdo caiu
em 4,2%, somente em 2016, segundo dados do Banco
Central de Bolivia (BCB).

Nesse ponto, o aumento das importacdes de GNL é tida
como uma importante solugcdo energética para o pais.
No entanto, entre os desafios existentes em relacdo ao
aumento das importacdes de GNL, se tem a viabilidade
e atracdo de utilizacdo incremental aos terminais de
GNL de forma a se evitar investimentos desnecessérios
e, ainda, a anélise de viabilidade técnico-econémica no
pais da tendéncia de se construir novas capacidades
de regaseificacéo.
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