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RESUMNMO

Esta pesquisa objetivou analisar os efeitos dos resultados nao
realizados em vendas da investidora para a investida nos relatorios de uma
entidade situada no Rio de Janeiro. Enfatizaram-se as técnicas de consoli
dagao das demonstragoes contabeis e avaliagdo do investimento pelo patrimo

nio 17quido (equivalencia patrimonial).

Na revisao da literatura foram abordados os principais concei
tos relacionados com o estudo e caracterizados os tres tratamentos conside

rados nesta pesquisa (cap.2).

Para a realizacao da pesquisa, adotou-se o metodo do estudo de
caso, devido a necessidade de uma identificacao aprofundada dos efeitos

causados pelo problema enfocado (cap.3).

Posteriormente, apresentou-se o caso onde foram identificadas
as caracteristicas da transagao, das empresas e os procedimentos adotados

(cap.4).

A seguir, aplicaram-se os demais tratamentos ao caso e elabora

ram-se alguns comentarios cabiveis (caps. 5 e 6).

Os resultados obtidos possibilitaram analisar os tratamentos

aplicados e os respectivos efeitos nos relatorios contabeis (cap.7).

Isso feito, chegou-se a algumas conclusoes e recomendagoes pa

ra novos estudos relacionados com o tema abordado (cap.8).



The objective of this research was to analyse the intercompany
gains or losses in sales of the investor from the investee in the
reports of a entity shuated in Rio de Janeiro. Enfasys was imputed from

the consolidation and the equity methods.

In the literature review,we have focused the principal concepts

linked with the study and features of the treatments considered in this

research (chap. 2).

We have decided to use the method of case study due the need
for thoroughly identifying the efects produced by the problem focused

(chap. 3).

After, we have shown the case where was identify the features

of the transaction, corporations and treatment used (chap. 4).

Next, we have apply the others treatments from the case and

same appropriated coments (chaps. 5 and 6).

The results obtained have enable us to analyse the treatments

applyed and the its efects in the accounting reports (chap. 7).

This done, we have come to same concluions and suggestions for

new studies on the theme researched (chap. 8).
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CAPITULO 1

INTRODUCAO

1.1 - CONSIDERACDES GERAIS:

A contabilidade demonstra uma potencialidade de pes
quisas consideravelmente ampla e este estudo tenciona explorar
alguns aspectos relacionados com a técnica de avaliagao dos in

vestimentos pelo patrimonio 1iquido-EP.*

1.2 - ORIGEM, DELIMITACAQ E IMPORTANCIA DO PROBLEMA:

Nos Ultimos anos, a necessidade de estreitamento de
rivada do acirramento da concorréncia, escassez -de recursos fi
nanceiros e naturais, entre outros, tem estimulado o aperfei
coamento das técnicas de avaliacao das relacgoes intersocieda
des, via investimentos (Equivalencia Patrimonial e Consolida
¢ao das Demonstracoes Contabeis). Suportando-se neste fato, o
objetivo basico desta pesquisa € contribuir para o aperfeicoa
mento da aplicacao da tecnica da equivalencia patrimonial atra
vés do estudo de um ponto questionavel que se consubstancia no

tratamento atribuido aos resultados provenientes de vendas efe

* Esta técnica e amplamente conhecida como Equivalencia Patrimonial (EP),
embora nao haja respaldo na Lei 6404/76. Por isso, esta denominacao foi ado
tada. Este e outros conceitos utilizados na introdugcao serao aprofundados
no desenvolvimento do estudo.



tuadas pela investidora as suas investidas e cujos ativos nego
ciados permanecem registrados nestas empresas — resultado nao rea

lizado entre investidora e investida (RNR: INVESTIDORA-INVESTIDA).

A questao gira em torno da determinagao do tratamen
to mais adequado para o registro destes resultados nao realiza
dos, uma vez que esta operagao podera ser formalizada sem a in
dependencia provocada pelos interesses entre compradores e ven
dedores. Parece evidente que a ocorréencia desta transagao po
de comprometer a adequabilidade das informagoes contabeis apre

sentadas pelas empresas envolvidas.

As consideracoes elaboradas acima parecem ser  sufi
cientes para caracterizar a importancia de um estudo que pos
sui o objetivo de demonstrar os efeitos causados pelos tres tra

tamentos estudados sobre os relatorios contabeis.

1.3 - 0 PROBLEMA E A LEGISLACAQ BRASILEIRA:

A legislagao brasileira atribui tratamentos diferen
ciados aos diversos tipos de resultados nao realizados (RNR) na
aplicacao da técnica da equivalencia patrimonial. Os RNR: 1In

vestidora-Investida sao considerados resultados do exercicio da
empresa investidora sem nenhum tratamento especial, embora al
guns estudiosos (Martins, Almeida, etc.) sejam contra este pro

cedimento.

As autoridades responsaveis pela normatizagao dos pro
cedimentos contabeis no Brasil (Comissao de Valores Mobilia

rios - CVYM, por exemplo) ja apresentam sinais de preocupacao



com respeito ao assunto em seus textos legais (exemplo: Oficio
Circular CVM 309/86, que aborda as transagoes entre partes re
lacionadas). Entretanto, acredita-se que esta preocupagao de

va ser redobrada em decorrencia da complexidade envolvida.

0s textos legais que abordam a aplicacao da técnica
de Consolidagao das Demonstragoes Contabeis tratam todos os re
sultados intercompanhias de forma similar, ou seja, procedem a
eliminacao. Porém, a obrigatoriedade de aplicagao desta tecni
ca exige o preenchimento de rigidos requisitos determinados pe
la legislagao especifica (Lei 6.404/76 e Instrugao Normativa
CVM 15/80). Por isso, muitos investimentos, em que a empresa
investidora possui influencia na geréncia da investida, nao sao
consolidados. Em conseqiiencia, o efeito dos RNR: INVESTIDORA-
INVESTIDA sobre as informagoes contabeis podera ndao ser elimi

nado em um numero consideravel de casos.

1.4 - 0 PROBLEMA E A TECNICA CONTABIL:

Na area contabil existe toda uma controvérsia sobre
o problema dos RNR: Investidora-Investida. A maior delas pare
ce residir no entendimento do conceito de equivalencia patrimo

nial e seus objetivos basicos.

Nos trabalhos recentemente divulgados (Boletins IOB
23/82, 24/82, 29/86, Manual de Contabilidade das Sociedades por
Acoes/Atlas, entre outros) tem havido um maior consenso de que
os RNR: Investidora-Investida podem afetar a adequabilidade das

informagoes contabeis. Portanto, tratamentos diferentes daque



le estabelecido na legislagao devem ser estudados e desenvolvi

dos .

Foram identificados duas formas de tratamento do pro
blema diferentes da legal. A primeira delas consiste em elimi
nar os RNR: Investidora-Investida dos relatorios da investido
ra, atraves do ajuste da equivalencia patrimonial — procedimen
to adotado nos Estados Unidos da América (Financial Accounting

Statements Board — FASB, Miller's Comprehensive GAAP Guide,

etc.).

A segunda forma de tratamento dos RNR: Investidora-
Investida consiste no seu diferimento até que os bens transa
cionados sejam vendidos para empresas nao ligadas societaria
mente. Este procedimento também possui seus defensores (Almei
da, Martins, entre outros) que, no entanto, aparentemente, nao
elaboraram estudos comparativos sobre os demais procedimentos,

em termos de efeitos sobre as demonstragoes contabeis.

1.5 - OBJETIVOS DO ESTUDO:

Sumariando os comentarios tecidos inicialmente, este
estudo tem por objetivo o aprofundamento nas questoes relati
vas ao tratamento contabil dos RNR: Investidora-Investida, en
fatizando-se o aprimoramento da utilizagao das técnicas de equi
valencia patrimonial e consolidagao e do conceito da evidencia

cao.

Este objetivo tentara ser alcancado atraves do estu

do de um caso observado pelo pesquisador. A transacao foi pro



cessada em conformidade com os tres tratamentos didentificados
na literatura, o que proporcionou a comparacao dos efeitos so

bre as demonstragOes contabeis.

Com base na comparagao entre os trés tratamentos es

tudados foi possivel elaborar recomendagoes e sugestoes para

futuras pesquisas relacionadas com o tema abordado.



CAPTTULO 11

REVISAO BIBLIOGRAFICA E FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 - CONSIDERACODES GERAIS:

0 capitulo de Revisao Bibliografica e fundamentagao
teorica apresentara os conceitos basicos relacionados com o as
sunto e que servirao de parametros para o desenvolvimento do

estudo do caso considerado nesta pesquisa.

2.2 - CONCEITUACAO DE RESULTADOS NAO REALIZADOS INTERSOCIEDADES:

0 Boletim IOB 23/82 define os lucros nao realizados

da seguinte forma:

sao agueles deconrentes de operagoes intercompanhias ou
Antracompanhias (na realidade intersociedades ou intra-
sociedades) e que dizem nespeito a itens ainda mantidos
nos ativos dessas ou dessa sociedade.

Embora o autor tenha limitado a definicao supra aos
lucros nao realizados, nada impede que seu entendimento seja am
pliado para atender ao conceito de RNR, uma vez que tem valida
de também para os prejuizos nao realizados (nota-se que os re

sultados intrasociedades nao fazem parte do escopo desta pes

quisa).



Portanto, os RNR intersociedades sao transagoes comer
ciais de ativos que atendam as seguintes condigoes cumulativa

mente:

a) haver lucro ou prejuizo na transagao;

b) os itens estarem registrados, integral ou parcial

mente, no ativo da empresa compradora; e

c) que as empresas envolvidas possuam ligacgoes socie

tarias entre si.

As ligagoes societarias devem ser entendidas como
quaisquer vinculos relacionados com participagoes no capital
social. Estas ligagoes societarias podem ser classificadas abran

gentemente2 em duas categorias que sao as seguintes:

a) ligacao investidora-investida, e

b) ligagao entre investidas que possuem investidora

comum.

A ligacao investidora-investida caracteriza-se pela
participacao, direta ou indireta, de uma empresa (investidora)

no capital social de outra (investida).

A ligacao entre investidas que possuem investidora
comum caracteriza-se pela participagao, direta ou indireta, de
uma empresa (investidora) no capital social de duas ou mais em
presas (investidas), que passam a compor um conjunto de empre

sas com lacos societarios. A figura 1 ilustra o assunto:
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Legenda:
FREFR — Participagao no capital social, sentido investidora para inves
tida.

— — — — - Ligagao societaria.

a) Ligagao investidora-investida;

b) Ligagao entre investidas com investidora comum.

A partir desta conceituagao de RNR, surgem as seguin
tes questoes: por que estes resultados sao considerados nao rea
lizados? Quais os efeitos destes RNR na adequabilidade da in

formagao contabil?

As respostas destas perguntas estao relacionadas com
0os conceitos contabeis (a) da entidade, (b) da realizacao da
receita e (c) confronto das despesas com as receitas e com 0S
periodos contabeis. A forma de interpretacao destes conceitos
auxilia a determinagao do tratamento contabil atribuivel ao fa

to em estudo.



2.2.1 - Resultado nao nealizado e o conceito da nrealizacao da

necedta:

Os RNR estao intimamente relacionados com o conceito
da realizagao da receita devido ao fornecimento de parametros
basicos para determinar-se um resultado realizado ou nao. Este

conceito esta assim enunciado na Deliberagao n? 29 de 05.02.86:

A neceita e considerada nealizada e, portanto, passivel
de negistrno pela contabifidade, quando produtos ou sexn
vigos produzidos ou prestados pela Entidade sao thansfe
nidos para outra Entidade ou pessoa 4isica com a anuen
cia destas e mediante pagamento ou compromisso de paga
mento especd ficado pwumzeizEnzidmm;pmodwama.s

Do enunciado supra, destaca-se a idéia de que, usual
mente, nao existe realizacao de receita, caso a transagao nao
ultrapasse os limites da entidade produtora. Isto porque, en
tre outros aspectos, o momento da transferencia dos bens ou ser
vigos para outra entidade determina um valor objetivo e adequa

do para o registro da transacao (o valor de mercado).

Falando sobre a objetividade e independencia do valor
de registro de transacoes formalizadas entre empresas 1ligadas
societariamente e onde verifica-se o exercicio de influencia
nas decisoes intersociedades, Paton e Littleton fazem o seguin

te comentario:

0 prego agregado envolvide, sende o gato quantitativo
primario da thansagao, ¢ o valor objetivamente deter
minado para ser acelfo por acondo. Nota-se que  este
valor nae e objetivamente determinado se for baseado
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no julgamento de uma parte somente. A condi¢do que va
Lida o valon do custo ¢ a agao simultanea de duas par
tes ingependem motivadas pelos seus interesses pro

prLOS .
E complementam:

numa thansacao cujo resultado nao e proveniente de uma
barganha entre partes independentes, o 'prego' sena
visto com certa descongianga.

As citacOoes supra abordam um aspecto muito importan
te relacionado com a realizagao da receita e o momento em que
o valor da transacao torna-se confiavel. Dentro de uma mesma
entidade qualquer barganha de prego poderia estar impregnada

de interesses superiores comuns.

0 governo do Japao, ao justificar a exigéncia de re

latorios consolidados, faz o seguinte comentario sobre este as

sunto:

Obsenvadones ginanceinos acheditam que a medida ajuda
nd a acabar com a pratica japonesa, baseada na tradi
cdo, de 'embefezan' os nesultados ginanceiros da ma
tniz descarregando 08 prejulzos em subsidiarias desa
fontunadas, cujos prejulzos raramente eram enuncia
dos... Quando as empresas precisavam apresentarn  Lu
chos maiones, vendiam seus produtos a  subsidiancas
por um prego Ainglacionade.. .6

Portanto, o aspecto da influencia nas decisoes inter
sociedades prejudica a objetividade das caracteristicas (preco,
quantidade, etc.) estabelecidas para a transagao. Isso porque

as empresas participam acionariamente em outras (com carater de
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permanéncia).com o objetivo de garantir fornecimentos, diversi
ficar a atuacao da entidade, entre outros. Portanto, € l1o0gico
presumir que o grau de independencia no estabelecimento das ca
racteristicas de uma transagao comercial entre empresas liga
das societariamente podera tornar-se diferente de outra forma
lizada com uma entidade na qual nao existe participagao aciona

ria.

A C.V.M., atenta a esta questao, determinou que as
companhias abertas evidenciassem destacadamente estas (e ou
tras) transagoes. 0 Oficio Circular CVM 309, de 17.12.86, so

licita destaque especial na evidenciagao das:

operagoes com entidades §isicas e fjuridicas, com as
quais a companhia tenha possibilidade de contratar em
condicoes que nao sefam as de comutatividade e 4nde
pendencia, tais como: controladas, coligadas...,efc.

Assim, fica claro a preocupagao da C.V.M. com a detur
pacao que pode existir com a ocorréncia das transagoes interso
ciedades ligadas societariamente. Como a presente pesquisa es
ta direcionada para a contabilidade financeira, onde o alvo
principal € o usuario externo, a adequabilidade da informacao

contabil nao deve ficar exposta aos riscos apresentados acima.

2.2.2 - Resultado nac realizado e o conceito do congronto das
despesas com as neceitas e com 08 periodos contabedis:

0 conceito do confronto das despesas com as receitas
e com os periodos contabeis também possui uma estreita relacao

com 0os RNR. Seu enunciado diz o seguinte:
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Toda despesa dinetamente defineavel com as  heceitas
neconhecidas em determinado periodo, com as mesmas de
vera sen congrontada; o4 consumos ou sacrificios de
ativos (atuais ou futuros), nealizados em detemminado
periodo e que nao puderam sen associados a receita do
perlodo nem as dos peniodos guturos, deverao sern des
carnegados como despesa do perlodo em que — oconre
nem. . .

Por este conceito contabil, nenhuma despesa deve ser
descarregada no resultado do exercicio corrente, caso esteja as
sociada a uma receita cuja realizacao ocorrera em periodo subse

qluente.

Com isso, pode-se considerar RNR como sendo um con
fronto de receitas e despesas associadas (lucro ou prejuizo),
vinculado a transacoes entre empresas ligadas societariamente,

cujo conceito da realizacao nao € atendido.

Entretanto, permanece a questao: como uma transagao
efetuada entre empresas pode nao atender ao conceito da reali
zacdo da receita? A resposta a esta questao sera abordada atra

ves do estudo do conceito da entidade.

2.2.3 - Resultado nac nealizado e o concedito da entidade:

0 postulado contabil da entidade & um dos pontos cen
trais do desenvolvimento deste estudo. E, porem, bastante con
trovertido o seu entendimento devido a dificuldade de efetuar-
se uma perfeita delimitacao, em alguns casos. Uma situagao de
dificil consenso ocorre quando estao envolvidas empresas  que

possuam ligacoes societarias entre si.
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A discussao do conceito contabil da entidade sera ini
ciado pela apresentacao do seu enunciado, que € o seguinte: 0
Patrnimonio da entidade ndo se¢ confunde com 04 de seus s0cios ou

aciondistas, ou proprietanrio individuat.®

Aparentemente, este enunciado nao gera nenhuma con
troversia, uma vez que a delimitagao juridica esta bastante cla
ra. Ou seja, a entidade estabelecida formalmente &€ perfeita
mente diferenciavel, em qualquer situagao, de seus socios. Es
te entendimento, porém, reflete somente a visao juridica do con

ceito que privilegia a forma em detrimento da esséncia.

Entretanto, o conceito da entidade visto somente pe
la otica juridica nao € suficiente para proporcionar adequabi
lidade as informacoes contabeis. Dentre outras dimensoes exis
tentes, a economica proporciona um grande subsidio ao desenvol
vimento deste estudo. A Entidade, segundo sua dimensao econo
mica, caracteriza-4e como massa patrimonial, cujo evoluixr, quan

titativo e qualitativo, a contabilidade precisa acompanhanr.

A partir desta dimensao economica surge o entendimen
to do conceito derivado de MACROENTIDADE, <consubstanciando-se
na massa patrimonial ou no conjunto de entidades juridicas que
caminham na mesma diregao, motivadas por interesses comuns, de
vido ao exercicio de algum tipo de influencia administrativa.
Como exemplo deste entendimento, a contabilidade mostra-se fre
mendamente sabia em cancelar as transagoes interenitidades Liga
das pon tragos de controle economico e adminisdtrativo, parna che

0.]0

garn ac todo ou CONSOLIDAD Sob esta otica, a contabilidade
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privilegia a esséencia, independentemente da forma na qual este

ja revestida.

Com base no que foi desenvolvido ate o momento, a fi

gura 2 pode ser apresentada da seguinte forma:

Figura 2
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No passado, a substancia e a forma praticamente fun
diam-se numa Unica coisa. Porem, com o aumento da complexida
de do ambiente economico, estes conceitos conflitam em algumas

situacoes.

Como a contabilidade objetiva retratar a situacao eco
nomico-financeira da entidade e esta vincula-se preponderante
mente a esséncia, pode-se afirmar que a substancia deve ser en

fatizada em detrimento da forma, quando conflitantes.

Retomando a questao da realizagao, torna-se coerente
afirmar que os resultados provenientes de transacoes entre em
presas ligadas societariamente nao devem ser considerados rea
lizados. Isto porque, nenhum bem ou servigo foi, em essencia,

transferido para terceiros estranhos a entidade produtora (con
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ceito da realizagdo), embora tenha envolvido duas entidades ju

ridicas distintas.

2.3 - TIPOS DE RESULTADOS NAO REALIZADOS:

0 sentido da transagcao e a categoria de 1ligagao socie
taria intersociedades determinarao o tipo de RNR existente. Es

tes tipos podem ser classificados da seguinte forma:

a) em vendasda investida para a investidora (RNR: In

vestida-Investidora);

b) em vendas entre investidas de investidora comum

(RNR: Investidas); e,

c) em vendas da investidora para a investida (RNR:

Investidora-Investida).

Esta classificagao € importante para a identificagao
dos diversos itens contabeis (contas nas diversas empresas) que
sao envolvidos e os tipos de tratamentos contabeis a eles dis

pensados.

2.3.1 - Resultado nao nealizado em vendas da Invesiida para a

Investidorna:

0s RNR: Investida-Investidora consubstanciam-se nos
lucros ou prejuizos apurados em vendas da investida para a in
vestidora que mantém os itens adquiridos, parcial ou totalmen
te, no seu ativo. Esta transacao e demonstrada de forma simpli

ficada na figura 3, a seguir:
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Figura 3
RNR: Investida-Investidora

| |
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Legenda:

1 - valor dos bens adquiridos de terceiros (ou produzidos), vendidos
por -A" para an;
2 - resultado auferido na venda;

3 - valor dos bens adquiridos de "A" por "B" (1+2).

72.3.2 - Resultados nao nealizados em vendas entre investidas:

0s RNR: Investidas representam lucros ou prejuizos
originados de transacoes de vendas de uma investida para outra
que, por sua vez, mantem os itens, total ou parcialmente, regis
trados no seu ativo. E importante observar que as investidas
devem possuir investidora comum. A figura 4 demonstra a tran

sacao:
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Figura 4
RNR: Investidas
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Legenda:

1 - valor dos bens adquiridos de terceiros (ou produzidos), vendidos pela
investida "B" para a investida "C" (investidora comum: "A");

2 - resultado auferido na venda;

3 - valor dos bens adquiridos de "B" por "C" (1+2).

2.3.3 - Resultado nac nealizado em vendas da Investidora para

a Investida:

0s RNR: Investidora-Investida sao os resultados pro

venientes de vendas da investidora para uma investida que man
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téem os itens, parcial ou totalmente, registrados no seu ativo.

A demonstracgao simplificada desta transagao & efetuada abaixo:

Figura 5
RNR: Investidora-Investida
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Legenda:

1 - valor dos bens adquiridos de terceiros (ou produzidos), vendidos por
IIAII pa ra IIB n ;

2 - resultado auferido na venda;

3 - valor dos bens adquiridos de "A" por "B" (1+2).

Percebe-se na figura 5 que o lucro da operagao nao
esta registrado no patrimonio 17quido da investida. Este fato
gera interpretacoes divergentes respaldando os procedimentos que

serao abordados oportunamente.
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2.4 - RESULTADO NAO REALIZADO: INVESTIDORA-INVESTIDA E A
EQUIVALENCTIA PATRIMONIAL:

0s RNR: Investida-Investidora e RNR: Investidas sao
eliminados no ajuste da equivalencia patrimonial, por isso nao
comprometem a adequabilidade da informagao contabil da investi
dora (exceto a avaliagao dos itens mantidos nos ativos desta
empresa). Entretanto, nas investidas os problemas ainda exis

tem.

Quanto aos RNR: Investidora-Investida, verifica-se a
inexisténcia de consenso entre os estudiosos quanto ao seu tra

tamento na aplicagao da técnica da equivaléncia patrimonial.

A C.V.M., por exemplo, determina que nenhuma elimina
¢ao deve ser processada (Instrugao CVM 01/78). Esta posigao
fundamenta-se no fato de que inexiste RNR no patrimonio 17qui
do da investida. Esta & a posicao assumida nos textos Tlegais
(apresentados mais adiante), que regulamentam a pratica conta

bil no Brasil (tratamento legal).

No entanto, alguns estudiosos (Miller, Paton, Littleton,
etc.) defendem a eliminagao dos RNR: Investidora-Investida na
aplicacao da tecnica da equivalencia patrimonial. Este procedi

mento € amplamente assumido nos E.U.A.

Durante a pesquisa bibliografica efetuada, foi encon
trada uma terceira posicao que se caracteriza como uma deriva
cao do tratamento legal. Segundo seu entendimento, nenhum ajus

te deve ser efetuado ao aplicar-se a técnica de equivalencia
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patrimonial. Entretanto, seus defehsores (Martins, Almeida,
etc.) consideram necessario o destaque dos RNR: Investidora-In
vestida, através do seu diferimento, nao transitando pelo resul

tado do exercicio da investidora.

Em resumo, foram identificados tres formas de trata

mento dos RNR: Investidora-Investida que sao os seguintes:

a) TRATAMENTO LEGAL — primeira alternativa;
b) TRATAMENTO DA ELIMINACAO — segunda alternativa; e

c) TRATAMENTO LEGAL DERIVADO — terceira alternativa.

Nenhuma destas formas de tratamento elimina todos os
efeitos dos RNR: Investidora-Investida. Contudo, algumas alter
nativas propoem-se a eliminar os efeitos especificos da transa
¢ao na investidora. Este fato parece representar um grande

avango para a contabilidade.

A seguir, serao abordadas as alternativas encontradas
na literatura para o tratamento dos RNR: Investidora-Investida. Es
tas alternativas propoem procedimentos contabeis distintos, de

vido a divergencia de entendimento de alguns conceitos basicos.

2.5 - TRATAMENTOQ LEGAL: Procedimento Indicado

0 procedimento indicado pelo tratamento legal € bas
tante simples. Basta ignorar os RNR: Investidora-Investida, consi
derando-os efetivamente realizados. Portanto, nada deve ser

feito para destaca-los.
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Este procedimento € abordado no Inciso I, do artigo

248, da Lei 6.404/76 que determina:

. no valor do patrnimonio Liquido ndoc serao computados
04 nesultados nao realizados decorrentes de negocios com
a companhia, ou com outras sociedades coligadas a compa
nhia, ou por ela controladas.

Este texto legal gera algumas dividas quanto a sua in
terpretagao. 0 trecho: ... resultados nao realizados decorren

tes de negocios com a companhia..., inclui todos os RNR.

Entretanto, o trecho: ... no valor do patrimonio £X
quido nao serdo computados os resultados nao realizados..., su
gere que somente os RNR embutidos no patrimonio 1Tquido das in

vestidas deveriam ser eliminados.

A C.V.M. definiu-se por nao eliminar os RNR: Investi
dora-Investida, atraves das Alineas "a" e "b", do Inciso XVII,
da Instrugao 01/78, determinando que somente os RNR ... <inclul
dos no nesultado de uma coligada ou de uma controfada... (abran
gentemente, investida) deverao ser excluidos, na aplicacao da

equivalencia patrimonia].ll

Portanto, como pode ser observado na citacao supra,
0s RNR: Investidora-Investida nao sao eliminados, para fins de
equivalencia patrimonial, por nao estarem registrados no patri
monio 17quido da investida (coligada ou controlada). Esta argu
mentacao @ utilizada pelos autores que discordam da sua elimi

nagao no ajuste da equivalencia patrimonial, quando afirmam que:
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Como na Equivaléncia estd se tomando como base o patrimo
nio Lilquido da sociedade investida, 40 interessam os £u
cnos nod estoques que a investida tenha vendido. Se a 4in
vestidora venden a investida, esse Lucro nao e contempla

do nem ajustado na avaliagao pelo valor do patrimonio £

mddojz

Portanto, o procedimento indicado pelo tratamento le
gal dos RNR: Investidora-Investida consiste em considera-lo co

mo resultado realizado na investidora.

2.6 - TRATAMENTO LEGAL: Entendimento da Equivalencia Patrimonial

0 procedimento indicado pelo tratamento Tegal tem res
paldo numa determinada forma de entender a equivalencia patri
monial. Este entendimento, todavia, nao considera abrangente
mente a abordagem economica do conceito da entidade na apiicg

cdo desta técnica, uma vez que nem todos os RNR sao eliminados.

Sintetizando-se o conteudo do Inciso XXVI, da Instru

c¢io CVM 01/78, "3

que trata da classificagcao do ajuste na inves
tidora, observa-se 0s seguintes pontos, em relacao a técnica

da equivalencia patrimonial:

a) esta técnica nao representa somente uma forma de
reconhecer na investidora os resultados obtidos pe
la investida. Outras variagoes do patrimonio 11

quido tambem sao reconhecidas;

b) esta tecnica nao representa uma forma de reconhe
cer somente no resultado da investidora as varia

coes ocorridas no patrimonio 1iquido da investida.
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Verifica-se a classificagao de parte destas varia
coes feita diretamente no patrimonio 1Tquido da

investidora (exemplo: Reservas de Reavaliagao); e,

c) esta técnica parece representar uma forma de reco
nhecer no patrimonio da investidora as variagoes
ocorridas no patrimonio 17quido da investida. Is
to € obtido através da conta de investimento como

contrapartida.

Estas consideragoes parecem desenhar um entendimento
da equivalencia patrimonial como sendo a consolidagao entre a
investidora e o patrimonio 17quido da investida. Portanto, a
investidora e o patrimonio 1iquido da investida seriam uma uni

ca entidade economica. A figura 7 ilustra o assunto:

Figura 7

Entendimento da Equivalencia Patrimonial
no Tratamento Legal
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Este entendimento parece ser ratificado pelo Inciso
X1V, da Instrugao CVM 01/78, que determina os procedimentos ca
racteristicos da técnica de Consolidagao, aplicaveis ao patri

monio 17quido da investida. ?

2.7 - TRATAMENTO LEGAL: Aspectos Positivos

0 tratamento legal possui trés aspectos positivos ba

sicos que sao os seguintes:

a) menor custo de aplicagdo;

b) reconhecimento do resultado realizado (total) da

investida; e

c) antecipagao de resultados ja tributados.

2.7.1 - Menon custo de aplicagao

A aplicacao do tratamento legal aos RNR: Investido
ra-Investida, em principio, requer um numero consideravelmente
menor de controles e procedimentos nas empresas envolvidas. Es
te argumento procede pelo fato de que os controles wutilizados
para identificar e processar as informacoes relativas as vendas
da investidora para a investida podem ser custosos para estas

empresas.

Portanto, ignorar este RNR pode representar uma signi
ficativa economia de custos para o fornecimento de informacoes
contabeis (principalmente se a empresa nao efetuar a consolida

cao de seus relatorios).
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2.7.2 - Reconhecimento do nresultado nealizado (fotal) da

investida

0 tratamento legal reconhece integralmente na inves
tidora o acréscimo (ou decréscimo) ocorrido no patrimonio 1iqui
do da investida, decorrente de resultados obtidos com tercei
ros. Isto porque o RNR: Investidora-Investida nao esta regis

trado neste grupamento do balango.

Caso se subtraia deste resultado (obtido com tercei
ros) os RNR: Investidora-Investida, o valor transferido para a
investidora nao representara o total dos resultados efetivamen
te realizados pela investida (ou participagao que cabe aquela

empresa).

2.7.3 - Antecipagdo de nesultados ja tributados

0s -resultados provenientes do ajuste da equivalencia
patrimonial nao sao tributados. Portanto, sua redugao (atra
ves da eliminacao dos RNR: Investidora-Investida) acarretaria
uma reducao no resultado do exercicio, desacompanhada de uma

redugao nos encargos tributarios.ls

Como o Fisco aplica somente a abordagem juridica do
conceito da entidade, o lucro proveniente desta venda € normal
mente tributado. Embora exista o procedimento contabil de clas
sificar o pagamento deste imposto no ativo (diferimento do im
posto) para tornar a informagao mais adequada, esta eliminacao

nao proporcionaria um adiamento deste pagamento.
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Portanto, os administradores das investidoras pode
riam considerar vantajosa a alternativa do tratamento legal de
vido a posigao economico-financeira mais favoravel por ele pro
porcionada, sem que ocorra aumento da carga tributaria da em

presa.

2.8 - TRATAMENTO LEGAL: Aspectos Negativos

As principais criticas negativas sofridas pelo trata

mento legal sao as seguintes:

a) informagoes inadequadas; e

b) entendimento restrito do conceito da entidade.

2.8.1 - Informagoes Inadequadas

0 principal argumento utilizado contra o tratamento
legal consubstancia-se no fato de que os RNR: Investidora-Investi
da nao sao eliminados das demonstragoes financeiras da investi
dora. Este fato proporciona uma grande lacuna, podendo acarre
tar a manipulacdo de informacoes, devido a falta de independen

cia na formalizacao das transacgoes que geram estes RNR.

0s RNR: Investidora-Investida podem afetar significa
tivamente a adequabilidade da informagao contabil. Este fato

€ evidenciado no seguinte texto:

A quase totalidade das investidoras esta nesgistrando es
sas thansagoes como Lucro e rarissimos contadores e audi
tones estac a evitan esse tratamento 4inadequado ...
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Essa aituagao tem provocado o surgimento de situagoes o
talmente esquisitas, como se tem visto na pratica: a 4n
vestidora apresenta Lucros no seu balango individual que,
na con6$§ida¢&o sao eliminados por nao serem nealiza
dos ...

Entao, parece claro que os relatorios contabeis ela
borados com base no tratamento legal podem estar comprometidos.
Este fato parece ser o aspecto negativo mais importante, apon

tado por seus opositores.

2.8.2 - Entendimento nestnito do conceito de entidade

A definigao de equivalencia patrimonial sob a otica
restrita do conceito da entidade proporciona s{ituagoes zLotalmen

te esquisitas, como visto anteriormente.

A crenca de que atraves da consolidacao da investido
ra com o patrimonio 1iquido da investida esta-se abrangendo as
empresas como um todo, parece inadequada. Considerar somente
a diferenca entre ativo e passivo exigivel (e resultados de
exercicios futuros), sem considerar outras transagoes que nao
estejam registradas no patrimonio liquido da investida, nao per
mite identificar problemas cuja contrapartida esteja no balan
¢o da investidora, como & o caso dos RNR: Investidora-Investi
da. Desconsiderando-se o ativo da investida, esta transacgao
sera ignorada permanecendo inalterado o problema do reconheci
mento de resultados dentro da propria entidade. Com isso, 0
potencial de geragao de informacoes mais adequadas atraves da

aplicacao da equivalencia patrimonial sera reduzido consideravelmente.
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2.9 - TRATAMENTO LEGAL DERIVADO: Procedimento Indicado

0 procedimento indicado pelo tratamento legal deriva
do consiste em retirar do resultado do exercicio da investido
ra o valor referente aos RNR: Investidora-Investida. Assim, seus

defensores reconhecem os problemas causados por estes RNR.

Concordam, também, com os que defendem o tratamento
legal no tocante ao ajuste da equivaléencia patrimonial. Estas

afirmagoes sao confirmadas pelo texto citado abaixo:

para 4inalidade desse ajuste ndo ha nealmente que se con
sddenan o Lucho obtido pela controladora as suas contro
Ladas, nem o auferido pela investidora em negociagao com
suas coligadas. Aginal, a equivalencia toma como base o
patrnimonio Liquido das controfadas e coligadas. E qual e
0 montante de Lucho incorporado a esses patrimonios LL -
quidos, se quem vendeu foi a L{nvestidora?

Ve-se que nao ha absofutamente nenhum ajusie a se proce
den na equivalencia patrimonial, pois o Lucro ndo neali
zado (que existe de fato) ndo esta no patrimonio £iquido
da(s) com:n.oiada(éi.]?

Portanto, a proposta de procedimento indicado do tra
tamento legal derivado consiste em diferir o RNR: Investidora-
Investida desconsiderando-se a aplicagao da equivalencia patri
monial. Este valor seria paulatinamente reconhecido como re
sultado realizado na medida em que a transacao ultrapasse 0s

limites da macroentidade (transferencia para terceiros ou des

gaste). Isto fica evidente no texto transcrito abaixo:

Na verdade, dentro de uma contabilidade bastante tecnica
¢ apunada, esse nesultado na {nvestidona nac deveria sen
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neconhecdido de imediato, e 4im diferido para apropria¢do
a medida em que o ativo negociado fosse sendo nealizado
na Lnueatida.la

Uma questao que poderia ser levantada € a seguinte:
onde classificar este diferimento? Na verdade, a contraparti
da deveria ser no ativo da investida, onde esta registrado o
resultado da transagao. Entretanto, o trecho citado a seguir

aborda este assunto:

0 nesultado numa alienagao de qualquer item ainda manti

do no ativo da controlada adquirente devia sen 4impedido

de sen neconhecido na Lnvestidora. Poderia, como seria o

conneto, permanecen em Resultados de Exenclcios Futuwros

ate sua efetiva nealizagao pela baixa no ativo da contro

tada.?

Portanto, parece claro que alguns autores entendem que
o diferimento dos RNR: Investidora-Investida deve ser classifi
‘cado em RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS — REF (outras conside

racoes a este respeito serao elaboradas no decorrer deste estu

do).

2.10 - TRATAMENTO LEGAL DERIVADO: Entendimento da Equivalencia

Patrimondal

0 procedimento indicado pelo tratamento legal deriva
do também esta vinculado ao entendimento de conceitos contabeis
basicos. Seus defensores parecem adotar duas visoes distintas

do conceito da entidade contabil que sao as seguintes:

a) abrangente, para a informagao contabil como um to

do; e
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b) restrita, para fins de equivaléncia patrimonial.

0 entendimento abrangente manifesta-se no reconheci
mento dos efeitos produzidos pelos RNR: Investidora-Investida.
Este fato comprova que existe uma preocupagao com a informagao

contabil em seu conjunto.

Por sua vez, o entendimento restrito manifesta-se quan
do a eliminagao dos RNR: Investidora-Investida nao € aceita. Os
motivos que levam a este entendimento sao os mesmos apresenta

dos pelo estudo do tratamento legal.

0 esquema a seguir resume o assunto:

Figura 8

Entendimento diferenciado do conceito da entidade

¥
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Verifica-se, entao, que a diferenca entre os tratamen
tos legal e legal derivado reside no reconhecimento de que o0s

RNR: Investidora-Investida afetam a informagao contabil e, por
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isso, devem ser destacados do resultado do exercicio até sua
realizagao. Entretanto, a aplicagao da técnica da equivalencia

patrimonial mostra-se identica nos dois tratamentos.

2.11 - TRATAMENTO LEGAL DERIVADO: Aspectos Positivos

Os principais aspectos positivos proporcionados pelo

tratamento legal derivado sao os seguintes:

a) segregagao entre RNR e resultado do exercicio; e

b) reconhecimento do resultado realizado (total) da

investida.

2.11.1 - Segregagao entre nesultado nao realizado e nesultado

do exercicio:

0 procedimento proposto pelo tratamento legal deriva
do elimina os RNR: Investidora—Investfda do patrimonio 1iquido
da investidora (via exclusao na DRE), proporcionando informa
coes mais adequadas. Isto porque neste procedimento nao estao
mais misturados RNR com resultados efetivamente realizados na
DRE. Alem disso, o destaque destes RNR constitui informacgao

para seus usuarios.

0 diferimento proposto também contribui para a elimi
nacao do problema das diferengas existentes entre os patrimonios
17quidos e Resultados do Exercicio da investidora e consolida

dos. O texto transcrito abaixo contempla estas diferencas:

















































































































































































































































































































































































































