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Proxy Retorno ao Produtor

Efeito do cambio
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Fonte: Secretaria da Agricultura do PR e FMI; Elaboracdo: Ideias Consultoria
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+15,5% a.a.
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Fonte: Banco Mundial; Elaboragdo: Ideias Consultoria



Mundo

Brasil

80

70

60

50

40

30

20

10

¢10¢
010¢
800¢
900¢
¥00¢
¢00¢
000¢
8661
9661
661
661
0661
8861
9861
861
(861
0861
8L61
9/61
vi61
cL6l
0L61
8961
9961
961
961

Fonte: Banco Mundial; Elaboragdo: Ideias Consultoria



Por que a agricultura foi bem:

- Ampliacao da demanda (abertura comercial).

- Aumento de precos de exportacao pos 2004.

- Ampliacao da oferta:

® novas variedades
® mecanizacao
e melhores técnicas de cultivo

- O efeito da taxa de cambio foi mais do que compensado
pelo aumento dos precos externos.

- Este ultimo efeito esta se dissipando.
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subtraida da industria

A + B = USS 370 bilhdes de demanda

[3Saldo (USS Bilhdes)
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Fonte: FIESP, BCB, Secex; Elaboracao: Ideias Consultoria

* Estimativa



Por que a industria foi mal:

- Uso do cambio como instrumento coadjuvante no controle da
inflacao.

- Alto e crescente custo da mao de obra.

- Faltou apoio as exportacdes: inteligente sistema de tarifas
efetivas, absoluta exoneracao tributaria das exportacoes,
sistema de “draw-back” efetivo, crédito a taxa de juros
internacional.

- Incertezas que inibem o investimento.

e preco relativo dos bens de capital
e politica tributaria estimulante
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PIB = [# de trabalhadores = L] x [produtividade média por trabalhador]

l l

1. Taxa de crescimento da 1. Educacao e saude
populacao =N 2. Aumento do estoque de capital
2. Taxa de participacao = L/N K = infraestrutura + capital privado por

trabalhador, ou seja, K/L
3. Tecnologia e pesquisa
K e L mais sofisticados
4. Economia de escala
Tamanho do mercado interno
Exportacao
5. Crescimento de K depende do investimento

Ki—@-d)K =1,
Logo: CRESCIMENTO DO PIB = INVESTIMENTO + EXPORTACAO
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