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TABELA 1
BRASIL, INDOSTRIA DE TRANSFORMAGAO E EXTRAGAO MINERAL: VALOR DA PRODUGAO INDUSTRIAL (R):
DESPESAS COM OPERAGOES INDUSTRIAIS (M); FOLHA SALARIAL DE OPERATIVOS (W); PESSOAL OPERA-
TIVO (LIGADO A PRODUGRO) ~ (N)

Periodo R . M 5 w 6 N
(cr$106) (Cx$107) (Cr$10™) (NQ de pessoas)

1952.00 171439. 96116.0 17275.0 0.115946E OT
1953.00 200183 . 107185. 21570.0 0.125973€ 07
1934.00 27624l 150481, 29757.0 - 0.128690E 07
1955. 00 355913. 196758. 37297.0 C.131588¢ 07
1956.00 453335 253947, 4817157.0 0.129036E 07
1957.09 528340. 287357. 5676%.0 0.121088€ 07
1958.00 724172, _ 396198, 70130.0 0.130908E 07
1959.00 0.112479E 07 634302, 102803 0.142589E 07
1932.00 0.1535051€E 07 343231, 139148, 0.138794E 07
1951.00 0.201215E 07 O0.1L175%E 07 183343, 0.135100E 07
1952.00 0.379351E 07 0.20590%4E 07 318078, 0.158756€ 07
1953.00 0.6967139¢ 07 0.358614E 07 623101. 0.154150€ 07
1954.00 0.137277E "8 0.707594E 07 0.121948E O7 0.162657E 07
1955.00 0.214240c 03 0.1096%47c 08 0.175081F 07 0.153665E 0T
1965400 0.3905844E 08 0.L47714E 08 0.258342E O7 0.157112E 07
1957.00 0.335333E 08 0.189107E 08 0.338273E 07 0.1577326 07
19638.320° 0.560124€ 08 0.278190c (0B 0.%464836E 07 0.169635E U7
1969.00° 0.739915& 08 0.369992E 08 0..604434E 07 0.169358E 07
1970.900 0.116392€ 09 0.625248E 08 0.923771E 07 0.215415E - 07
ig7r1.00 0.124C84E 09 0.8044%%56E U8 U0.113208E 08 0210143 O7
1972.00 0.183341E 09 0.103500€ 09 0.138737€ 08 0.205000¢ OT7
1973.00 0.322532€E 09 0.132894%E 09 0.212337¢ 03 0.268945E 07
1974. 00 0.533594E 09 0.318336E 09  0.302187F 03 0.280306E 07T
1975.00  0.73T3978E 09 0.476531E 09 0.446791E 08 0.312201E 07
1915. 00 0.1134T1E 10 0.700833E U9 0. 718303E 03 0.327377E 07
1977.00 0.17T6364E 10 0.10%7T19E 10 0. 110348€ 09 0.341060F 07
1973.00 0.263834E 10 0«154973E 10 0.172575E 09 0.363072E 07
1979.2) 0.436593E 19 0.251456E 10 0.290241E 09 0.378606E 07

Fonte: ver pagina seguinte

Obs.: ver pagina seguinte
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TAEELA 1 -~ FONTES:

Anuario Estatistico do Brasil, 1955, p.139, IBGE;
" " " ", 1956, p.120, " ;
" S " " , 1957, p.103, "
" " " " , 1958, p. 8, " ;
" " " " , 1961, p. 90, "
" " " " , 1961, p. 90, " ;
" ‘ " " " , 1961, p. 90, "';

Censo Industrial de 1960

Gerados por interpolagac geométrica entre 1959 e 1961;

Anuario Estatistico do Brasil, 1963, p.122, IBGE;
" " " " , 1965, p.105, "o,
" " " ", 1966, p.130, " ;
" " " ", 1967, p.134, " ;
" " " " , 1967, p.134, "
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~e
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" " 1969, " o,
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INDICE DE PREGOS,MEDIOS ANUAIS,POR ATACADO,DE PRODUTOS INDUSTRIAIS (P); INDICE DE PRECOS,
MEDIOS ANUAIS,AO CONSUMIDOR,NO R.J.(P'); INDICE DO VALOR MEDIO UNITARIO FAS IMPORTAOES EM USS (P™)

Periodo P P' "
(1977=100) (1977=100) (1975=100)
1952.00 0.113400 0.102400 77.0000
1953.00 0. 130900 0.116700 58.0000
1954.00 0.172300 . 0.142900 $0.0000
1955.00 0.195000 0.176200 50.0000
1955.00 0.242600 0.212700 51.0000
1957.00 0.284700 0.247620 47.0000
1953.00 0.334220 0.284230 43.0000
1953.00 0.4 79000 0.395300 36.0000
1950.00 0. 590600 0.511200 36.0000
1551. 00 0.340200 0.631000 42.3000
19,2.99 1.39460 1.731390 42,0900
1953.00 2.22340 1.75210 43.0000
1964. 90 4.09530 3.37350 42.0000
T 1905, 00 5.63830 539000 T 42,0030 T T T
1966, 10 8.74430 7.90590 43.0000
1957.00 10.9853 10.3239 44,0000 o
1953.00 14.3249 12.6200 45.0000 -
1953,00 L7.3063 13.43Nn0 44.0000
e, 1900000 2041052 ____18.8890 45.0000
197L.00 23,7034 22.6900 47.0000
19712.00 27.49173 26.4500 46.0000
13273.09 31.6120 29.8900 63.0000 o
19 74. 00 404 3020 33.0300 92.0000
1975.920 52.392175 49,6400 100.000
1975.00 71.3490 69.5700_ 103,000
1977.00 100.000 100.020 107.000
1973, 00 135.300 133.900 114.000
1979. 00 210.500 211.800 133.000

3) P™: 1952/1960: Conjuntura Econdmica, julho 1969, coluna 136; 196
IMF Yearbook, 1981, pp. 124-125.

colua 26; 1979: idem, set.1981, coluna 26.

2) P': 1952/1968: Conjuntura Econdmica, jan.1975, coluna 6; 1969/78: idem, nov.1979, Suwplemento Especial,
coluna 6; 1979: idem , set. 1981, cbluna 6.

Fontes: 1) P: 1952/1968: Conjuntura Econdmica, jan,1975, coluna 18;

1969/78: idem, nov.1979, Suplemento Especial,

1/1979: International Financial Statistics,




TABELA 3
EMPRESTIMOS DO SISTEMA FINANCEIRO AO SETOR PRIVADO NAO PINANCEIRO, INCLUSIVE CIAS. DE
ECONOMIA MISTA (L); TAXA DE CAMBIO,MEDIA ANUAL,PARA IMPORTAGOES, 'INCLUSIVE TARIFAS (d);

RENDA DISPONIVEL DO SETOR POBLICO (T)

Periodo L d T 6
 (crs109) (Cr$/uss) (Cr$10°) |

1952.00 0.102000 0.210000E-01 59.0000 |
1953,.00 0.120000 0.263000E-01 70.8000
1954.00 0.152000 0.537999E~-01 98.2000
1955. 00 0.171000 0.760993E~01 110.400
195a. 00 0.2G5900 0.905999€-01 141.200
1957.00 0.255000 0.835999E~01 175.000
1958.00  0.312000 0.108100 246.700

T 19574007 0.401000 0.225800 T 330 T
1962. 00 0.565200 0.247870 496,900
1961.00 0. 741000 0.436700 592.500
1962.00 L.25500 0.678590 818,900 — —
1963, 00 2.28200 U.996900 1628.90
190 %. 00 4.13900 2.12830 2876.70
195 5. 00 7.23400 2.91440 4543,00
19645, 00 Y. 83300 3.01360 '7832.10
1957.00 16,4170 2.95249 8865.50
1903, 00 29.8460 3.83590 L4601.4
1953.00 44,7550 4465350 16650.1
1970. 00 66.3350 5.17600 3262241
1971.00 100.670 5.35800 43890.3
1972.00 153.400 6.57500 57399,2
1973.00 238.500 6.78400 81388.3
1974.00 370.800 To43500 TThoLSSy ., T T T
1975.00 5719.600 9.43300 145743,
1975.00 915. 300 _ l4.6070 241408,
1977.00 1332.60 td3.4130 T 332644,
1974.09 232%.10 23,7179 436146,
1979.00 3399.80 . 33.1910 T30493.

Fontes: ver pagina seguinte
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1) L:

2) d:

3) T:

" Renda disponivel do Setor Piblico = (Iributos indiretos - subs{dics) +

TABELA 3 : FONTES

a) 1952/1960: Boletim da SUMOC, margo 1963, p.75 ;

b) 1961/1962: Boletim do Banco Central, out.1966, p.62;

c) 1963/1971: " " " * , ag. 1976, p. 2;
d) 1972/1979: " " " ", malo 1984, p.78;

|
Cardoso, Eliana A., Brazilian Trade During the Last Century,

Boston University, April 1982, pp.6A/7A,

(mimeo) .

a) 1952/1969: Conjuntura Econdmica, nov. 1972, p. 23;

b) 1970/1979: " " » Jun. 1984, p. 94.

TABELA 3 - OBSERVAGOES

(I'ributos diretos - transferéncias)+
(Outras receitas correntes liquidas

d govemo)



TABELA 4
ESTADOS UNIDOS: Iunxcx DE PREGCOS DE BENS INDUSTRIAIS (P ); INDICE DO
SALARIO NOMINAL aonnnxo INDUSTRIAL (w )

4

Periodo Pf Vf
' (1975=100) (19 75=100)
1952.00 49.0000 34.0000
1953.00 49.4000 36.0000
1954. 00 49.6200 36,9000
1955.00 50. 7000 %3.5000
1956. 00 52.9000 40.4000
1957.00 54.4000 42.4000
1953.00 5%.6000 43.7000
1939. J0 55.6000 4$5.3000
1960.00 55.6000 46.8000
19561. 00 5543200 48.0000
1952.00 35.3000 43.5000
1953.00 $5.2000 50.9000
1965. 00 56.200 54.0000
1966. 00 57.5000 56.1000
1957.00 5343000 58.4000
1968. G0 59.8000 0Z2.3000
1969. 20 61.3000 66.0000
1970. 00 641000 69 .4000
1971.00 56.500) 73.9000
1972.90 68.7000 79.1000
1973.00 73.4000 84.7000
1974.00 89.7000 91.7000
1975, 00 130.000 100.000
. __19715.00 176,400 ____108.100
19717.00 T 113.800 “117.600
1978. 00 122.100 127.700

_19713,00 1371.900

Fonte: Intemational Financial Statistics, Yearhgok, IMF, 1981, Pp.440/441.

L38.700

A



TABELA 5

m
INDICE DE "QUANTUM" GERAL DAS IMPORTAGOES (Q)

Periodo

1952
1953
1954
1955
1956
1957
1758
1659
1960
1961
1962
- 1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979

Fontes: 1952/1958,
1959/1968,
1969/1977,
1977/1979,

Qm
(1977=100)
23.74
18.12
25.74
22.84
21.57
26.28
26.28
29.00
29.18
28.64
28.64
28,11
24.71
21.36
28.38
30.79
38.01
39.62
47.62
58,10
70.48
85 .24
115.20
109.10
108.10
100.00
105.00
115.00

Conjuntura EconOmica, out.1969,

idem

, out.1972,

idem, Suplerento Espec. , nov.1979,

idem

, sSet.1981,

coluna
coluna
coluna
coluna

117
178
25
25



YABELA 6

VARIACOES PERCENTUAIS DE: PRECOS INDUSTRIAIS (P); SALARIO NOMINAL MEDIO (W)

SALARIO-PRODUTO (V)

Periodo B w v
(%) (%) (%)
1953.00 15.4321 L6.2164 0.782284
1954, 00 31.6272 35,7992 4.172064
1955.00 13.1 7146 23,086, Y.91143
1956.00 2+.4102 32.665%2 6.25568
1958. 00 17.3164 15.4261 -1.89038
1957.00 43,4132 37.66061 ~5.747006
1650, 00 23.2934 33.0153 14.7169
1961, 00 42.20621 33.0153 ~4424651
19,2.00 60.7332 51.3721 -8.66107
1953, 00 35.3517 98,7971 33.4394
1964.90 84.1908 90.1935 6.00¢061
1955.70 6L.3752 52.3730 ~8.99725
1956.230 32.3130 42,0153 3.70334%
1957.30 23.5281 30.5474 4.91933
1958. 00 30.4906 29.8559 ~0.534637
1969.00 24.3029 30.195% 5.89241
19/0.00 13.2476 25.6371 12.3896
1971.00 17.5431 24.9975 7.44940
1972.00 16.0062 24.997% 8.99126
1973.00 14.9615 21.8573 6.89582
1974.00 29.3876 38.0995 8.70294
1975.00 29.1561 36.41736 7.31752
1976.00 36.1064 55.9086 19.%017
1977.00 39.1808 49.4441 10.2633
1973.00 35.3200 43,9370 14.6370
1379.00 55.5301 63.9040 8.32384

Fonte: Calculado das TABELAS 1 e 2.




TABELA 7

VARIAGCOES PERCENTUAIS DE: SALARIO-PRODUTO (V) ; PARCELA SALARIAL (3); |

PRODUTIVIDADE (G)

Fonte: Calculado das TABELAS 1l e 2.

Periodo v a q

(%) (%) (%)
1953, 00 N.782284% 1.39694 -0. 614651
1954. 00 4.17204 2.72635 1.44520
1955.00 9.9L143 ~Ls21994 11.1314
1935.00 8.25568 4e97923 3.27045
1957.00 5.23359 -4.271513 9.51373
1958. 00 ~1.39238 ~12.2246 10.3342
1959. 00 -5. 714706 -23.6935 17.9464
1963.073 1+.7159 3.71942 5.99694
1901.00 “4.2%031 3.8665) -13.1128
1952.09 -3.66107 ~29.6728 16.0117
1553.00 33.439% 0.534702 32.8547
195 %90 5. 022061 -3.05431 9.05742
1665. )0 -8.99125 ~3.75082 ~0.2456413
1958. 20 ~0.534637 ~5.801638 5.2070%
1963.02 5.83241 -0.d76301 6.790771
L973.00 12.3395 T.21410 5.17540
1971.290 1.44940 4l.5750 -34.12061
1972.00 8.97126 -73.3291 82.3203
1973.00 3.39532 ~10.4535 17.3493
1974.00 8.70294% -11l.4151 27.1130
1975.00 7T.311752 2.35349 4.46405
1976.00 12,9017 5.381643 14,5201
1977.09 10.2633 5.55801 4.70533
1978.00 14.6370 237660 10.2604
1979.00 8.32384 ~1.72453 100434

Obs.: valores para 1960, 1961, 1971, 1972, de a e é}; decorrem de ~valores interpolados.

()
L]




TABELA 8

VARIACOES PERCENTUAIS DE: PRODUTIVIDADE (§); PRODUTO REAL (Q) ; EMPREGO OPERATIVO (R)

Periodo g Q R
(%) (%) (s)

1953, 00 ~0.614%051 8.03346 8.64811
1954.00 1.44520 3.601%6 2-15626
1955.20 li.l314 13.3839 2.25248
1956.00 3.27645 1.33676 -1.93969
1957, 00 3.51373 3.35337 =6.15976
1958, 00 10.3342 13.4439 8.10956
1959.09 17.9%64 26.8695 8.92305
195J.00 3.9769% 3.33557 =2.85613%
1951.00 -13.1128 -15.7242 -2.66136
1952.00 15.0117 33.5219 17.5101
196 3. 00 32.3547 29.9532 <2.90156
1954.00 9.35742 14.5760 5.51863
1955.20 ~0.246418 ~5,77469 ~5.52827
1966. 00 17.6349 19.87385 2.24352
1958, 20 5.26704 12.8133 7.540623
1959.00 6.73077 6.627138 -0.163591
1973.00 3.17540 32.3705 27.1951
1971.090 -34.1261 ~35.5734 -2.44728
1972. 00 32.3203 719.8731 ~2.4%124
1973. 90 17.3493 48.5417 31.1924
1974.00 20.1180 ——24.3426 4+22459
1975.00 4.464%405 15.8426 11.3736
17976.00 14.5201 19.3810 4.86238
1977.00 4.73533 8.38430 4417957
1978.00 10.260% 16.7141 6.45370
1979.00 10.0484 14.3270 4.27866

- —————

Fonte: Calculado das TABELAS 1 e 2.
Obs.: valores para 1960, 1961, 1971, 1972 decorrem

de interpolagao.

1T




VARIAGOES PERCENTUAIS DE:

TABELA 9

PARCELA SALARIAL (a);

"MARK UP" (K); COMPOSICAO DE CUSTOS (3)

Periodo a K 3
(%) (%) (%)
1953.00 1.39694 6.52078 -7.65217
1954.00 2.120685 -3.12337 1.10688
1955.00 -1.21994% -1.70123 2.66521
19546, 00 4.,97923 -3.14339 -0.816475
1957. 00 -2.27513 5.39135 -~1.84956
193310 ~12.22406 2.057107 6494739
1939. 00 ~-23.6735 7.78532 6.120889
T 1990. 00 de 71392 =5.41539 ~1.47002
1902, 30 -24.6728 6.45341 5.89377
1953400 0.5841702 8.37170 T -8.67110
1964. 0 ~3.05%431 0.97021) 0.506773
1935, 0 ~-3,715032 1.39527 3.72851
1965, 00U ~7.93161 I0.2630 =5.05122 T
1957.00 7. 00360 -4.04963 -1.60299
1953.70 ~-5.807168 ~0.6006844 4.71783
19:9.C0 -0.3933561 -0.318712 1.604890
1973. 00 7.21416 -11.8558 6.90156
197L. 00 4l.5156 -54.4266 3.08265
1972.00 ~713.3291 33.9282 3.50768
1973, 00 -10.4935 ~-3.77923 10.1726
197%.00 ~11.%151 -6.783801 l4.4136
1975.00 2.85349 -2.81843 0.350366
1976.00 5.33168 3.73974 -7.20311
1977.00 5.55801 -1.60041 -2.15328
1973. 00 4.37660 1.41952 -4.29853
1979.70 ~1.72453 3.77537 -2.7604%

Fonte: Calculado da TABELA 1.

Obs.: k e §J n3o adicionam perfeitamenie a a, segundo a=-{k+3j}, devido a residuos de aproximagao
nos calculos de K e 3, segundo:

k=2 (k"‘l)t(j'f'.z.}t__l.af‘

1

3,

A(j—l)t(R*L)t.at

[
2]



TABELA 10

VARIAGOES PERCENTUAIS DE: EMPRESTIMOS REAIS (1); IMPOSTOS RFAIS (T); VENDAS REAIS (&)

PRECOS AO CONSUMIDOR (P'); SALARIO-CONSUMO (V')

Periodo i ? RP p o
(%) (%) (%) (%@ (%)

1953. 00 2.21499 4,56781 1.33418 13.9648 2.24951
1954.00 -%+96363 T.N7341 6.361702 22.4506 13.3486
1955.00 -0.674029 -0.,751019 15.6686 23.3029 ~0.216873
1956.00 “‘4.52728 3“'88&5 30 1713‘0 20.7150 1109509
1957.00 7.03659 6.58393 -0.869171 16.4081 6.18416
1953.720 5.23044% 23.6549 19.5935 14.7319 De 644139
1959.00 ~-14.8875 -5.7L567 21.5732 39,0921 ~1.42604
196,2. 90 17.5992 "22.91776 6.47469 25.3155 8.69543
1951, 00 -4.03204 -23.0228 -12.4889 33.2159 4.79987
1962. 20 0.653035 -21.82213 28,3479 51.5269 -0.154770
1963, 00 16.4752 33.5554 18.4569 70.7626 28.0345
1954.00 ~3.23930 ~-7.58705 13.8281 91.4478 ~1.25438
1965,00 13.7321 -3.,45125 -6.10332 65.8811 -13.5032
19325.00 3.64367 40.0463 10.9 345 41,2777 0. 738602
1957.00 41.2450 -12.4337 0.274857 30.6479 -0.100525
1953, 00 51.3988 34,2985 14.7:!87 22.1814 T.68451
195%. 32 25.0501 -10.2721 T.05<01 22.26062 T.92917
1970. 09 36,0377 82.68 34 44,0571 22.3558 3.27835
1971.20 33.0760 16.9910 -10.9:72 2C.1801 4.381735
1972.00 36,3728 14.77206 36,2513 16,5711 8.42630
1973.30 40.5143 26.8318 55477156 12.6654 9.19198
1974.00 25.0940 -4.61139 36.0:07 27.6174 10.4731
1975.00 27.1545 14.3577 18.5175 30.5284% 5. 94519
1976.00 21.9124 29.6329 14.34L4 40,1430 15.75%6
1977.00 11.8735 -1.38599 9468590 43.7401 5. 70401
1973.00 13.7453 -4.186%3 14.3245 38.9000 I1.0370
1979.00 9.40256 11.9079 9.83438 52.4837 11.4202

Fonte: Calculado das TABELAS 1, 2 e 3.

.‘PT




TABELA 11l

" . m -

VARIACOES PERCENTUAIS DE: PRECO DAS IMPORTAGOES EM UNIDADES DE TRABALHO (P~ #); PRECO DAS
IMPORTACOES EM UNIDADES DE PRODUTO (8™~ P); PRECO DAS IMPORTACOES EM US$ (P™(US$)); TAXA DE
CAMBIO DE IMPORTACOES EM UNIDADES DE TRABALHO (a-w-w%) ; TAXA DE CAMBIO EM UNIDADES [E PRODUTO @-0+0%)

Periodo P G - 9 p™(us$) a-w-af a-pspf
(%) (&) (%) ( %) { %)
1953.00 ~9.76938 -14.0531 ~24.6753 ~14.9059 10.6222
195 4%4. 00 57,4704 $59.5473 -13.7931 T1.2635 73,3404
1935.70 22.599¢ 30.4927 0.0 22.6996 30.4927
1956.30 ~6.0769¢ 0.932834 1.99995 -8.67693 -1.01711
1957. 00 ~33.,211« -30.0876 -7.84314% -25.3681 ~22.2%45
1958.00 30.205% 75.6172 -8.51064 £8.7165 84.1278
1939.00 ~15,9592 ~23.5361 -16.2791 0.319885 ~7.25699
1450, 00 -19.4U5¢ 199979 5.55553 ~24.9609 -13.5553
1961, 00 5L.305% 43.9554 10.5263 40.779} 33,4292
1962. )0 712251 ~4.66347 2.0 7.12251 -4.,66347
1963.00 ~40.061¢C -16.21306 2.3309% -4%.0419 -18.6115
195%4. 00 23.9397 21.5387 ~2.32558 2002653 29.8643 .
1953. 00 -12.4019 -23.1913 0.0 ~12.4019 -23.1913
1956420 -32.3428 -2%.2151 2.3809% =34, 12357 TT=20.5%61
1967.90 -256.1529 ~23.9421 2.32553 ~28.4784 ~26.2617
1963.00 L0.7031 6.26326 2.27270 _ B.43039 3.79057
1972.20 -5.934365 3.97482 2.27270 -9.25759 1.70212
1671.00 ~0.392792 3.81660 4.44%44 _=5.33720 ~0.627800
1972.00 ~7.34396 ~2.58020 ~2.12756 <5.72129 ~0.458332
1973.0) 25.4143 32.017548 36.99565% ~11.5382 ~4.88071
1974.00 231311 43,3827 46,0317 -20.2945 2.35100
1975.90 3.21336 17.90624 8.69500 -0.482239 9.260671
O LaTTan = 1.94%09  0.48%992 0 3.38340 ~11.8275 ~3.39746
1973.00 -3 11275 4.569)06 Cad4202 ~15.315%0 -1.97295

Fonte: Calculado <das TABELAS 1, 2,




TABELA 12

VARTAGOES PERCENTUAIS DE: PRODUTIVIDADE-TRABALHO DAS IMPORTAGOES (0%~ R);
PRODUTIVIDADE~PRODUTO DAS IMPORTAGUES (Q™- Q) ; MULTIPLICADOR DO PRODUTO (P)

Fonte: Caliculado

Periodo Q™ - 8 g" - 0 4
(%) (%) (%)

1953, 00 -32.304d1 ~31.693% 6.69928
1954.00 39,3437 33.3985 ~-2..76556
1855.00 -13.5225 ~24.6539 ~2.28471
1957, 00 27.9997 18.4460 4022314
1958.30 -3.10966 ~18.%4439 ~1.14366
1959.00 le41695 -16.5299 . 5429633
19560. 90 12.0914 6.09443 ~3.13911
1961.90 0.831360 13.9442 -3.28522
1962. 00 ~17.5101 -33.5219 5.17398
1953.00 1.03156 ~31.8232 11.4862
1964. 00 ~17.a2186 ~26.61760 0747971
1955. 00 ~-3.01173 -7T.76531 0.328629
1966. 00 30.5865 12.9515 8.94394
1707.20 Bs 09546 10.1817 ~le96658
1363.00 15.9337 10.65667 -1.90544
1969.90 4439359 -2.391718 ~1.02682
1970.00 ~3.89508 ~12.0705 ~11.6866
1972.00 23.7472 ~58.5731 43.5858
1973.00 -10.2524 ~27.6017 ~723390
1974.00 30.715% 19.7973 -11.6730
19,5.\)0 “1603186 °£lol426 ~2.67487
1976.00 -5. 73088 ~-20.3009 5.03960
1977. 20 ~11.5796 ~16.2849 -0.800995
1978. 00 ~1+45370 ~11.7141 2433962
197292 2.2%L 34 ~4.30704 4.49266

das TABELAS 1 e 5.

1



TABELA

13

1974.00 25.3265 32.9434 7.61084
1975, 00 32,1018 45.8497 13,7479
1970.90 35.5918 43.00064 12.3146
1977.00 36.7072 51.1894 14.4822
1978.00 45.1412 56,6005 C11.4592

VARIAGOES PERCENTUAIS DAS MEDIAS MOVEIS TRIENAIS CENTRADAS NO ANO,DE:
PREGOS INDUSTRIAIS (P); SALARIO NOMINAL MEDIO (W) ; SALARIO-PRODUTO (V)

*9T



VARIACOES PERCENTUAIS DAS MEDIAS MOVEIS TRIENAIS,

TABELA 14

PARCELA SALARIAL (3); PRODUTIVIDADE (q); PRODUTO REAL (Q) ; EMPREGO OPERATIVO (R)

 CENTRADAS NO ANO,DE: SALARIO PRODUTO (¥):

Periodo % a g ol R
(%) {%) (%) (%) (%)
1954.00 5,37776 0.677673 4.70010 ~-8.92087 4.22CT7
1955. 00 746317 2032040 5.136177 5.92966 0.79¢ 355
1956. 00 5.84767 ~0.553394% 7.40158 5.44891 -1.95267
1957.00 3.92284 ~-5.10577 9.02d61 8.85028 -0. 178331
1958. 00 -0.23556°¢ ~15.7385 15.5529 19.1096 3.55673
1959.00 3.5337¢ ~5.41533 B8.92459 13.4119 4.48732
1910.00 0.737174¢ 2.32697 -1.52921 -0.512405 _1.0le681
1961.00 0.823b66¢ ~4.,20826 5.09195 8.97388 . 3.88193
19562.00 12.584¢ -5.27200 17.3569 21.4062 3.54929
1963.00 1L.2927 ~-5.70438 17.0021 23.1530 6.15091
1954. 00 0.53302¢ -5.58367 6.12149 "5.05084 T -1.07065
1965. 00 2.38124 -7.01294 9.89419 10.5238 0. 629616
_1966,00 4.2366% ~0.621796 4.90846 3.86829 -1.04017
T1957.00 4.13351 -1.75667 5.89019  9.29890 3.40872
1968.00 3.4676% -0.375076 3.84274 6. 37016 2.52743
1969.00 _ _3.693321 ___1.42030 _1.27281L  1B.8B54 11.6125
1973.00 3.23330 20.5138 ~1243405 -5.03407 1.30548
1971.09 71.72533 ~6.29027 14.3216 20.3128 S.99117
1972.00 10.3107 -12,0812  22.3920_ _30.8812 8.48923
1973.00 9.67350 ~22.9747 32.6543 T 42.9108 10.2565
1974.00 7.515288 -4.20943 11.8263 26.0392 14.2129
1975.09 13,7479 0.943558 12.8043 19.5873 6.78301
1976.00 12.3146 4.93985 7.37475 13.9792 6.60448
1977.00 14.4322 £.93164 9.55058 14.7380 5.18742
1978.00 11,4592 - 1.87531 9.58394 14.5503 4.96635

Fonte: Calculado das TABELAS 1 e 2.
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TABELA 15
VARIACOES PERCENTUAIS DAS MEDIAS MOVEIS TRIENAIS, CENTRADAS NO ANO, DE:

PARCELA SALARIAL (&); "MARK-UP" (K); COMPOSIGAO DE CUSTOS (3J)

Periodo a K 3
(%) (s) (3)
1954.00 0.677673 -0.159173 -0.368188
1955.00 2.32640 =2.59389 0.781360
1955. 00 -0.5533894% 0.736776 -0.289553
1957. 00 -5.13577 1.92184 2.06403
1958.00 -15. 7885 5.94698 4.82604
1959.00 -5.41583 0.798094 3.03523
1950.00 2.32697 ~2.00499 0.2817356
TTTTTTTTLIO8YL 0D =%.26826 0.633042 2.13230
1962. 00 ~5.27200 5.709389 ~2.78484
1953.00 -5.70438 4.07893 ~1.18302
19564. 00 -5.58347 2.44192 0.765831
1955, 00 -7.01294 5.40195 ~1.04520
1965. 00 ~0.621796 1.80323 -1.35701
1967.00 ~1.75667 D< 196995 0.470597
1958.00 -0.375076 ~-1.57372 1.85557
19->9.00 1.42030 -5.980362 4.96739
1970.00 20.5788 ~-22.1080 . 3.88038
1971.00 -6.59627 0.937819 3.91156 ‘.
1972.00 -12.0812 1.31688 6.900611
1973. 00 -22.9741 2.72535 113111
1674.00 ~4,20943 ~4.,20104 6.98211
1975.00 0.943558 ~0.7798790 0.1571742
1976.00 %2+ 93385 -0.2230710 ~3.071753
1977.290 493164 0.931299 ~4.18792
1978. 00 1.87531 2.03886 -3.21314%

Fonte: Calculado da TABELA l.
bs.: k.e § hio adicionam perfeitamente a a, devido 3 transformagaoc de médias

méveis dos niveis, além da observagao da TABELAS.
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VARIAGOES PERCENTUAIS DAS MEDIAS MOVEIS TRIENAIS, CENTRADAS NO ANO, DE: EMPRESTIMOS REAIS(i),

TABELA 16

IMPOSTOS REAIS (T), VEIDAS REAYS (RP) ;. PRECOS AO CONSUMIDOR (P* ); SALKRIO—CORSUDD (v*)

Periodo i T &£ p v
(%) (s) (s) (%) (s)
1954. 00 ~1.13732 2.95668 3.88786 20.3867 8.79898
1955,00 —3.23343 2.77605 8.08392 22.028% B. 643830
19356. 00 1.074d31 3.52620 4.83426 19.6877 3.63646
1957.20 3.1014% 12.7063 8.25929 16.9678 6.02074%
1958.J0 <2.05832 7.81688 15.9399 24.5265 624152
1959.00 44151735 14.4100 13.8652 28.4326 7.43074
1950, 00 0.633621 -4.14343 1.05878 33.3249 4.55399
1951.00 3.55968 -1L.7925 $.23720 40,1007 9. 92899
1952. 00 7.13193 0.488663 14.8429 5642428 18.7225
1953.90 3.711722 1.28879 18,4454 77.4821 13.8079
1364.00 3.23993 1.24911 3.11326 T4.0025 ~5.841%5
1955.00 4.92955 13.1122 5.78384 57.2495 ~3.29675
18564 00 22.52647 3.83891 2.26154% 41.2162 -2.54250
1967. 00 33,2247 13.0587 8.38318% 29.4T44 " Ta36371
19453, 20 35.02%2 1.56306 7.920175 24.3855 8.21991
1969. 00 34.1026 37.9230 24.7581 22.2807 19.3158
1972.90 32.1439 27.9199 J.65337 2L.457T5 £2.0213
1971.00 35.4709 28.0256 20.8"21 19.3333 10.0971
1972.00 37.4547 20.3767 31.9415 16.0540 18.7853
1973.00 34.0735 10.7980 43,6652 19.432% ZI. 2109
1974.00 30.5533 11.4312 31.9306 24.5969 22.5594
1975%. 20 24.9241 16.5831 2043332 33.8554 18.77713
1376.00 "lde33y8 11.595%3  —  13.38686 3. 4111 15.1999
1977.00 14.T64% 3.63789 12.8295 40.7189 15.6579
1973.00 11.8610 _3.27328 1l1.7803 46.1081 __15.4587

Fonte: Calculado das TABELAS 1, 2 e 3.
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TABELA 17

VARIAQNES PERCENTUALS DAS MEDTAS MOVELS TRIENAIS, CENTRADAS NO ANO, LE: PREQOD DAS IMPORTAQUES T UNIDATES
DE TRABALHO (P™- %) ; PREO DAS IMPORTAQYES EM UNIDAIES DE PRODUTO (P™- £); PRECO DAS IMPORTACOES FM USS (D™(USS$));
TAXA [E CAMBIO [E IMPORIZQUES EM UNIDADES DE TRABALHO (3 - & ~ &'); TAYA DE CAMBIO EM UNIDATES [E PRODUTO (3 - P+ BT,

Periodo & ™ _p P™(uss$) a-wrat a-ps+pf
(%) (%) (%) { %) (%)
1954, 20 19.1503 21,4673 ~14.524% 33,7449 36.0619
1955. 0D 10.3006 16.6519 -4.43037 15.2309 21.0823
19564 00 ~8.99941 -3.76813 ~1.98876& -7.012¢8 ~1.78137
195700 13,1451 12,2504 -4l¥2972 L7.8759 19.9801
T 14 4.00 5.52133 3.37993 TTTTL10.6383 1641896 I3. 7182
1959.990 -0.783081 0.126201 ~7,14286 6.35679 T.24907
1950400 7.30711 5436066 ~2.854731 8.16185 6.21539
19514900 1L.7533 939830 517235 6.53095 4.22655
1562.29 ~3.51680 ~Ce1388556~01 4.093322 ~13.6151 -4,11220
1953.00 -2.07334 6,270 0.0 -2.07384 $.37503
1904.00 ~7.30757 ~G437231 0.0 ~ 750757 -9.3723:%
1955.00 -16.6273 -15.6737 0.0 ~16.6273 ~15.6737
1966.00 -24.2203 -21.9711 1.57430 ~25.7952 -23.5459
185 7.00 -15.2334 ~13.9375 T 2232453 =17.5639 ~15.2032
1958.0"° ~-7.07541 -6. 75850 0a757¢ 24 ~7.832%0 ~Te51599
1959 00 ~3.35103 2.03433 0. 751131 ~4.74280 1.28261
1973.00 ~%.433680 1.54505 1.49230  =5.92630 0.5254T5E-01
1371.00 ~3.46115 1.59149 1e47C57 ~4.931272 0.120926
92,3 2. 72713 10.8248 13.0434 -10.3163 ~2.21862
17273.99 164.3920 27.4050 28.8401 -14.T541 T =1.44109 T
1974.00 15.43678 28.8076 26.8656 ~10.9977 1.94206
1975.00 _kl.3483 29,1730  15.6862 = -4.33791 13.4868
1976. 30 1.37683 13.6914% T 5.0486471 TTT=3.20787 5§.60672
1977.10 ~4.85562 8.02374% 4e51012 -9.37173 3.50763
1973. 00 ~6.16016 5.94277 9.25922 -15.4194 ~3.41644

Fonte: Celculads das TABELAS 1, 2, 3 e 4.
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TABELA 18
VARIACOES PERCENTUAIS DAS MEDIAS MOVEIS TRIENAIS, CENTRADAS NO ANO, DE: PRODUTIVIDADE-
TRABALHO DAS IMPORTACOES (Q™- R); PRODUTIVIDADE~PRODUTO DAS IMPORTACOES (Q™- Q); MULTI-

PLICADOR DO PRODUTO (F)

Periodo o™- 8 o™~ 0 3
(%) (%) (%)
1954. 00 ~5,55215 -10.2522 0.330048€-01
1955.C0 2437956 ~0.757214 -2.154217
1956. 00 2.72238 ~4.67920 0.614655
1957. 00 5.08%6% ~3.98397 0.590988
1953.00 5040620 ~9.0867)L 3.16974
1952.30 ~0.931 644 -9.485623 ~0.453278
1900.00 1l 77736 3.30658 -1.57118
1961. 00 -4 ,29602 ~9.383%0 -0.263321
1962. 00 -4.78683 ~22.6437 6.50328
1963, 00 -10.7533 ~27.7554 4.70763
1964. 00 ~T.85626 -13.98717 1.93558
195690 9.20668 _ 4.29822 1.60675
1967.00 17.26067 11.3766 0.415710
19>3.00 2.03873 5.1969%0 -1.55058
1963. 00 3.91045 =3.36246 ~5.91269
19713 00 8.73336 21.0739 ~14.6874
1371.00 15.2417 0.320105 -0.529297
1972.00 12.8614% -9.53055 ~1.10025
1974.00 0.421524E~01 -11.7842 -5.95140
1975, 09 0.602150 ~12.2022 ~0.745865
1976.00 -11.1773 -18.5520 0.592606
19771.00 -6.48201 -16.0306 1.90849
1978.00 -2. 16260 ~12.3465 2.71003

Fonte: Calculado das TABELAS 1 e 5.
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RESUMO

Estabelece-se uma equagao de pregos que € par
te de um processo que determina, em conjunto, pregos, produto
real e emprego. A taxa de inflag3o, resultante desta equagao,
esgota-se em trés componentes: variagaoc do saldrio nominal,
variagdo da produtividade, variagaoc da parcela salarial. Esta
iltima é decomposta em variagdo do "mark-up" e variagao da re
lagdo custo de materiais/custo salarial. Sao estimadas regres
soes para testar os argumentos que afetam cada uma destas va
riagbes. S3ao estabelecidas implicagbes para a compreensao do

processo inflacionario.




1. INTRODUGAO

O objetivo deste trabalho & estudar o comporta
mento da inflacdo de precos industriais no Brasil no periodo
1952-1979. ‘A“ escolha do periodo é devido & metodologia ado
tada. Estabelecemos uma equagdo de pregos que & fungdo de trés
parametros: o saldrio médio nominal, a parcela salarial e o in
dice de produtividade. Os dados disponiveis para computagaodes

tes pardmetros, até novembro de 1984, guando concluimos os tra

balhos de computagzo, se limitaram ao periodo mencionado.

Este trabalho, creio eu, pode ser enquadrado den
tro da tradicgao dos estudos empiricos de equagao de pregos. Tais
estudos ganharam Impeto nos Estados Unidos,ao final dos  anos
50 ,com o0s estudos de C. Shultze e Gary Fromm. Uma boa revisao
da literatura encontra-se em Calabi (1982). Para o Brasil, além
do estudo de Calabi, ressaltam-se os de Considera (1981),Camargo
e Lancau (1982), Modiano (1984).. Ainda que dentro da tradi
qao, entretanto, nossa metodologia seque caminho algo diverso,
. pois entende, como veremos, que o nivel de precos industriais
é determinado, e tem sua composigao esgotada,pelos trés parame-
tros mencionados: o salario nominal, qﬁe é um paridmetro de me-
dida, a parcela salarial, que & um parametro distributivo, e o
Indice de produtividade que € um parametro de intensidade do
uso de mao de obra. O que fazemos & estudar a variagao de ca-

da um destes parametros.




N roteiro do estudo € o seguinte:
1. Introdugao
2. Inflagao de Pregos e Salarios, Parcela Salarial e Produti-
vidade no Setor Industrial.
2.1) Introdugao
2.2) Pregos, Produto e Emprego no Setor Industrial.
2.2.1) A Demanda Nominal
2.2.2) A Oferta Nominal
2.2.3) O Nivel de Emprego
2.2.4) O Nivel de Pregos
2.2.5) 0 Nivel do Produto
2.2.6) A Determinagdo Conjunta dos Niveis de Precgos,
Produto e Emprego
2.3) O Esquema de Referencia
2.3.1) A Inflagao de Pregos Industriais
2.3.2) A Infla¢30 Salarial
'2.3.3) A Variag3o da Parcela Salarial
2.3.3.1) A Variagao do "Mark-up"
2.3.3.2) A Variagio da Composigao de Custos Diretos
2.3.3.3) sumario dos Componentes gue atuam sobre a
Parcela Salarial
2.3.4) A vVariagao da Produtividade
2.3.5) Sumario do Esquema de Referénéia
3. Os Resultados Estatisticos
3.1) A Equagao do Salario Nominal |
3.2) A Equagao do "Mark-up"
3.3) A Equagao da Composigao de Custos
3.4) A Equagao de Produtividade
3.5) Sumario dos Resultados Estatisticos e Consideragdes

Adiciconais.




4. Implicagbes para Compreensdo do Processo Inflaciondrio
5. Impulsos Inflacliondrios e Propagagao

6. A Guisa de Conclusao

No item 2, desenvolvemos um esquema gue mostra
ser a equagao de pregos narte de um processo que determina, em

conjunto, pregos, produto real e emprego. Tal demonstragao é

para justificar a equagdo de preco adotada e para dar suporée
a raciocinios a serem aplicados subsequentemente. Também, nes
te item, desenvolvemos as hipdteses a serem testadas. As iddias

sao muito influenciadas por Kalecki (1954).

Os dados primarios utilizados sao apresentados
no apéndice 1. Eles apresentam o problema de terem sido gera-
dos por bases amostrais que variaram ao longo do tempo. Ha
determinados anos, marcadamente 1970 e 1973, que destoam exa
geradamente do padrao de comportamento dos ordprios dados, ou
de qualquer padrao que possa se imaginar a priori. Para os anos
1960 e 1971, nao ha informagao sobre custo de materiais e,por
tanto, valor adicionado. Preenchemos estas duas lacunas atra-
vés do procedimento, evidentemente tosco, de interpolacao geo
métrica. Por fim, hd o problema de as estatisticas industriais

brasileiras,sobre valor adicionado,nao apresentarem os respec~




tivos Indices de quantidade e deflatores implicitos. De forma
que, somos cbrigados a usar os Indices de pregos da Fundagao Ge
tulio Vargas gue, naturalmente, provém de base amostral distin
ta. Ademais, had o problema, incontorndvel, tanto para indices
de pregos, quanto para salarios nominais médios, de que eles
em cada periodo; se referem a uma dada composicao, em quantida
de e qualidade de produto, para o caso de pregos, e de inten
sidade e qualidades de mao de obra, para o caso de salarios.
Isto compromete comparagoes sobre o volume de prodito e emprego
em periodos muito distantes no tempo, pois se tratam de}gran—
dezas heterogeneas entre si. Parte destes problemas;néo com~
prometem os objetivos do estudo pois lidamos sempre com taxas
de variagoes percentuais do nivel das varidveis. Neste parti-
cular, tendenciosidades de erros nas varidveis sao relativiza-
das entre si. Isto entretanto, nao eliminou a quest@o de alte
ragéo na base amostral em determinados anos, bem como, outras
alteragoes de critéerio de coleta, computagao e definicao, al-
gumas explicitadas, outras nao, pelo IBGE. Por exemplo, os da
dos sobre mio de obra sc referem a 31 de dezembro de cada a-
no. Porém, para os anos 74, 76, 77, 78 e 79 eles se referem a
30 de junho. Isto superestima as alteracoes de saldrio médio

em 75 e subestima as de 76.

Em uma primeira etapa da pesquisa, em que trab=
lhamos com as variagoes percentuais anuais, este elenco de re-
beldias dos dados ficou claro existir, dificultando muito o]
trabalho de interpretagdo dos resultados. Optamos entao, traba
lhar com a média movel trienal, centrada no ano,do nivel das

varidveis. Assim, cada periodo anual de observagao participa da




neutralizagao de ruidos, provenientes de erros,com o periodo

anterior e posterior.



v

6.

2. INFLACAO DE PRECOS E SALARIOS, PARCELA SALARIAL E PRODUTI-

VIDADE NO SETOR INDUSTRIAL

2.1) INTRODUGXO

Desenvolvemos o item (2) em dois sub-itens. No
primeiro, (2.2), formulamos um modelo esi:ético; no segundo,
(2.3), com base no modelo estdtico, formulamos .um: -esguema

que guia o estudo empirico.
- 2.2) PREGOS, PRODUTO E EMPREGO NO SETOR INDUSTRIAL

Dentro de nossa concepgao,sobre a determinagao
te6rica de pregos e nivel de atividade,temos de contornaro se
guinte dilema expositivo: a determinacao de precos supoem de-
terminada a quantidade de produto, e vice-versa. Em seguida, a
presentamos o0 esquema em sua forma final; subsequentemente, de

monstramos os passos de sua obtengao.

O esquema & formado pelas seguintes 6 eguacoes:

1) Equagao do Produto Q= 1_ 1 ]
quag l-a p
~ - a g:—
2) Equagdo de Emprego N = 42— = > O<a<l
- 1 .
3) Equagao de Pregos P = ag ¥
4) Equagao do Salario —
Nominal w = fI(Q, N, P) i=1, 2, 3
£ 9 ?
5) Equagao da Parcela - d sinais
= + N 2 a serem
Salarial a = fz(Q, N, P) > b PR estudados
'
fi‘IP ?
6) Equacao deProdutividade q = f3(Q, N, P)




Q
P
I :
1/p:
a
w e
N
I we
q

Onde,

€ o Indice de quantidade do valor adicionado do setor
industrial; abfeviadamente, produto.

é o deflator implicito de Q. Isto &, por definigao, P =
Y/Q, onde, Y é o produto nominal; abreviadamente: nivel
de precos.

sd30 os gastos autondmos,nominais,do setor industrial;com

|

preendem os gastos interindustriais com maquinas, equi-

pamentos, instalagOes e estoques; abreviadamente: inves-

timento.

€ o investimento, expresso em unidades de produto indus~

trial; abreviadamente: investimento-produto.

€ a relagao entre folha salarial paga a trabalhadores
operativos (W), e o produto nominal (Y), a = u/y;

abrevidamente: parcela salarial.

€ o saldrio nominal médio, isto &, a relacao entre fo-
lha salarial (W), e o numero de operativos (N): w = W/N;

abreviadamente: saldrio nominal.

é o volume de emprego operativo ; corresponde ao niimero
de trabalhadores operativos; abreviadamente: empredgo.
€ o investimento, expresso em unidades de empreqgo; abre-

viadamente: investimento-emnrego.

€ o Iindice de produtividade,definido pela relagao pro-

duto-emnrego, q:: Q/N; abreviadamente: produtividade.




0 esquema acima contém 6 equagOes e 6 variaveis

enddgenas: Q, N, P, w, a, . H3 somente uma varidvel exbgena: I.

Nos modelos keynesianos-kaleckianos, normalmen
te se adota o suposto de capacidade ociosa e/ou desemprego.
Isto equivale a supor que as uUnicas barreiras que impedem a ex
pansao do produto e do emprego,e estabelecem impulsos inflacio
narios, seriam as de plena, ou quase plena capacidade, e de ple
no, ou gquase pleno emprego. Em nosso esquema,nac hi necessidade
desta suposigdo: os gargalos de capacidade,ou de oferta de mao
de obra,sé farao repercutir, como teremos oportunidade de consi
derar, através das equagdes (4), (5) e (6). A enfase que Se da,
tradicionalmente, is barreiras de pleno emprego e plena ca-
pacidade sao, a nossa ver, mal dirigidas. Isto porque, por um
lado, elas dificilmente no mundo real,atingem limites criticos
e, por outro, podem ser consideradas barreiras secundarias, se
comparadas a outras,tais como: & oferta de alimentos e matérias
primas, a disponibilidade de crédito interno e, orincipalmente,

a disponibilidade de crédito externo.

Um sequndo tipo de suposigdo adotada € o de ing
tantaneidade de ajusitamento. Esta abstragéo,do tempo real,nos
parece adequada quando o objeto da explicagao € o nexo causal

16gico. A proposigdo keynesiana de que é o investimento que

determina a renda, e naoc o oposto, ou de gque & o investimento




gque determina a poupanga, e nao o oposto, sao exemplos de ne-
xos causais 1ogicos. Tendo em vista que a finalidade do esque
ma €,exatamente,a de estabelecer nexos causais 16gicos, ado-
tamos a suposigdo de instantaneidade,a ser suspensa posterior

mente.

Um terceiro tipo de suposigao, particular aos
modelos de extracao kaleckiana € o de bipolaridade classista:
trabalhadores-capitalistas. Ademais, como primeira aproxima
géo, supdem-se também que os trabalhadores gastam tudo o que
ganham e os capitalistas nada consomem, investindo tudo o que
ganham. Para finalidade do esquema manteremos esta éuposiqéo.
Subsequentemente, porém, ela € relaxada: o"investimento"passa
a compreender, além dos gasﬁos interindustriais em capital fi
X0 .e estoques, isto €, os chamados gastos dos capitalistas, também  as
vendas do setor industrial:ds unidades familiares,que nado as de
trabalhadores operativos; ao governo; ao exterior (exportacoes);
ao setor agricola; ao setor de construgdo civil;e aos setores
de comercializagao e servigos. Iremos manter, mesmo para fina
lidades do estudo empirico, a suposigao de que os trabalhado-
res operativos gastam tudo o que éanham no proprio setor in-
dustrial. Istc evitara complicar, desnecessariamente, uma se-

rie de argumentos.

A sequir, explicamos a racionalidade de cada uma
das 6 equagoes. O problema inicial &, considerando-se a parce
la salarial (a), a produtividade (g) e o salario nominal (w),
como parﬁmetros,e o investimento (I) ,como variavel exégena,q;
terminar o0 nivel de precos (P), o nivel do produto (Q) e o ni %

vel do emprego (N). A solugao & estabelecida através das se~

o
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guintes etapas:

1?) a demanda nominal € determinada pelo Investimento, dada a

parcela salarial;

29) a oferta nominal é determinada pelo nivel de emprego, da-

ds o salario nominal e a parcela salarial;

3?) o nivel de emprego decorre, em conjunto, da demanda e ofer

ta nominil, fixando-se o salario nominal;

49) o nivel de pregcos decorre da oferta nominal, fixando-se a

produtividade;

5¢) o nivel do produto decorre da demanda nominal, fixando-se |

o nivel de precos;

69) Os nfveis de precos, produto e emprego sao determinados em

conjunto, dados os parametros a, g, w e a variavel exdgena I.

Veiamos em detalhe, o desenvolvimento de cada u

ma das sels etapas.

2.2.1) A Demanda Nominal

A seguinte contabilidade simplificada do setor
industrial é suposta

Renda

i

Despesa

Salarios(W)+ Investimento (I)

"

Salarios (w)+ Lucros(n)

Lucros () = Investimento (I)

Os capitalistas podem decidir o quanto gastar

(investimento) ; ndao podem decidir o quanto ganhar (lucros).
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Portanto:

I =1 ' (7
Ou seja, a folha de lucros é igual, e determinada,pelo volume
de investimentos.

SCuinuc w luime wumu-swcl Ze Operativos (W), a

ambos os membros de (1), temos:
' Y =W+ I ) (8)

Ou seja, o produto industrial nominal € igual, e determinado,ne_ .

la demanda do setor industrial (W + I).

Consideremos, ademais, que a folha salarial (W)

€ uma fragdo,a, do produto (Y):

W = aY¥ 0 <ca=<1l1
substituindo (3) em (2) e manipulando, temos:
1
l1-a

Y =

I (9)

Ou seja, a demanda nominal & determinada pelo investimento ho-

minal, dada a parcela salarial.

2.2.2) A Oferta Nominal

A equagao da oferta nominal,é estabelecida a
partir da proposigao de pregos determinados por custos, ou se

ja: as firmas industriais estabelecem o prego de seus produtos,

1)

adicionando um "mark-up" 'aoes custos diretos unitdrios,de forma,

a cobrir os custos fixos,e obter um lucro liquido.

1)0 nivel d "mark-up", por enquanto, nao estd determinado. Tal questao
serd tratada no item 2.3.3.1. A idéia geral é que este niwel é deter
minado pela oconcorrencia : o "mark-up" nao pode ser, nem miito grande,
para a firma n3o perder mercado, nem muto pequeno, a ponto & haver
prejuizo.

o
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o Supondo,que cada produto Qi,é associado a uma
firma Fi’ gue produz somente tal produto, a equagao de preco

do produto &

+ ) (10)

onde,
Q é a 4uantidade do produto produzido pela firma F,;
Py & o prego do produto Q,;
W, é a folha salarial de operativos da firma F,;
M, é a folha de materiais da firma F,;

wi/Qi é o custo salarial, unitario, da firma Fi;

61

Mi/Qi o custo de material, unitario, da firma Fi;

ky é o "mark-up" do produtc Q,da firma Fy;

A equagao (10) pode ser expressa em termos de
receita,da venda dce Qi, que é a receita da firma Fr. Transpon

do Q; para o lado direito da equagac , temos:

=k, (W

Ry i

ot Mi) (11)

Para expressarmos a equagao (11),para o conjunto do setor

industrial, definimos um "mark-up" médio do setor industrial

W
m .
1]
11

i R
(12)
C; C

onde
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k = "mark-up" médio do setor industrial;
R = !:Ri = receita do setor industrial;

C=1IC, = Z(Wi-i-Mi) = IW

N it z:M“i =W+ M = custo direto do

setor industrial

Convém salientar que a adogdo da definigao de
"mark-up" médio implica em que, se éesejaxnos fazer comparagoes
de "mark-ups" médios em diferentes periodos, devemos supor cons
tante a composigao da Receita (R), folha salarial (W) e foiha'
de materiais (M),entre diferentes firmas, que produzem os : dife-

rentes produtos.

Portanto, a equagao de receita,para o setor in-

dustrial,em conjunto,é

R=k (W+ M) (13)

A equagao (13),de receita do setor industrial,
nao permite obter a equagao do nivel de pregos,do setor indus
trial,pois estd sujeita a dupla contagem. A receita é igual ao
produto nominal (valor adicionado), mais a folha de materiais(R = -Y+I1, on
de, Y é o produto (nondnal)). . - R, por sua vez, se incluirmos
a . variagao de estoques, & o valor nominal da procugao bruta). Assim,
sek dividirmos R,pelo Indice do produto industrial (Q), obteremos

uma expressao, indefinida dimensionalmente: RQ =P + MP ! | ! 2).

2)0s estudos empiricos de equacdc de pregos normalmente adotam este procedi-

mento. Ver, por exemplo, Schultze e Tryon (1965) vara os Estados Unidos e
Calabi , (1982) para o Brasil.
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Portanto, para chegarmos & equagao de prego do
setor industrial devemos, antes, estabelecer a equagao do pro
duto (valor adicionado) noririal, que sera a eguagao de oferta. Precisa
mos estabelecer, no lugar da equagao(l3): R =kW+M , uma

equagdo y = k€f’?), Isto & conseguido :assim:

por definiga¢ :

R=M+W+1 (14)
onde:

& olucro bruto do setor industrial
substituindo (14) em (13):

(M + W+ 1 =kM+W (15)
ou

n=1+(-1M+W (16)
adicionando W,a ambos os membros:

W+l =(K-1)M+W) + W (17)
porém , por definigdo:

Y=zW+n (18)
onde:

Y & o produto industrial nominal

gsubstituindo (18) em (17) e dividindo ambos os membros por W:

%=E+(k—1)(j+l)] (19)

onde:
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j = —%— € a composigao de custos diretos

a = 1 € a parcela salarial

14 {keii (341)

A equagao da oferta nominal decorre da equagdo 19:

1

W | (20)
j .

Fixando o salario nominal w,que consideramos como parametro,

temos

- Y .,
¥ = —N : (16)

Isto €, a oferta nominal & determinada pelo nivel de emprego,

dados os parametros: parcela salarial e saldrio nominal.

2.2.3) 0 Nivel de Emprego

O nivel de emprego decorre, em conjunto, da de
manda e oferta nominal, fixando-se o salario nominal. O seguin

te diagrama ilustra o processo:

Os elementos em circulos sdo parametros. Cada
um destes parametros tem uma fungao especifica:

fungao de (1/1-a): multiplicar o investimento;

funcao de a: repartir o produto nominal entre folha sala-

rial e folha de lucros;

fungao de w: servir como parametro de medida.
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Entao:
19) I, através de (1/l-a),determina Y;
29) Y, através de a, &€ dividido entre I e W;
39) W,expressc 2m unldeles de w, resulta N.

Nestes termos, consideremos

demanda‘nominal ¥ = 1 I (9)
l1-a
oferta nominal Y = Z N (16)
Igualando as duas equagles:
L 1= Y. n Lo

l-a a

Resta decidir se &€ N que determina I, ou I que determina N.
A racionalidade, que expressamos no diagrama,decide pela Glti-

ma alternativa: I determina N; em simbolos:

’ I
N=-2_ _ (2)
1l ~-a W

Isto €, o nivel de emprego é determinado pelo investimento,me -

:dido em unidadeé de emprego.

2.2.4) O Nivel de Precos

O nivel de pregos decorre da equagao de oferta
nominal, uma vez fixado o Iindice de produtividade. Com efeito,

reescrevemos a equagao da oferta nominal.

y = 2 N (16)
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dividimes ambos os membros pelo nivel do produte reallQ), ob-

tendo

\] N
P e a (18)

fixando q:=Q/N , obtemos a equagac de pregos

1
ag

P W - (3)

' Convém agui deixarmos explicita a racionalida-

de da equagdc de pregos. Consideremos o seguinte diagrama i-

lustrativo.
7 = ’
N 9{&} oW -<’~-—0Y«—4&Q)—-¢P
~e<:> >
Como no diagrama anterior, os elementos em cir
culo B30 parametros com fungdo especifica. Os parametros

w e a , como antes,tem as fungOes, respectivamente, de medi
da e repartigao. Hé'um novo parametro, produtividade (q),cuja
fungao é estabelecer a intensidade com gue o emprego (N) gera
o produto (Q). O precduto (Q), por sua vez, neste processo par
cial, age como parametro,cuja fungao & estabelecer a exXpressao

monetaria de uma unidade de produto fisico, isto &, o nivelde
pregos P.
A sequéncia que vai de N até Y, passando  por

w e a, & o processo da oferta nominal. A interveniéncia de

g determiana 7,quz por sua vez, en conjunto con Y determina P.
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Se considerarmos, ademais, que o parametro de medida w,
ndo estd sujeito a nenhuma restrigao de ordem fisica, ao con-
trdrio de a e ¢, que pelas suas naturezas s0 podem variar
dentro de 1limites, podemos expressar O processo da equagao

de pregos nos seguintes termos: o nivel de precos é determina-

do pelo saldrio nominal, dadas a parcela salarial e a produti-

vidade. $

2.2.5) O Nivel do Produto

0 nivel & produto decorre da demanda nominal, fixando-
se o nivel de precos. Neste casc,é o nivel de preéos que atua
como parametro. Sua fungdo é expressar a demanda nominal  em
unidades de produto fisico industrial. Analogamente aos dia-

gramas anteriore:s temos:

I o Y s Pr——b Q
Este processo & expresso pela eguagao da deman

da nominal,deflacionada em ambos ©s membros:

1 .1 |
Q=== 7 (1)

Isto &, o produto & determinado pelo investimento medido em

unidades de produto.




2.2.6) Determinacao Conjunta dos Niveis de Precos, Produto e

Emprego

Se ,ao invés de considerarmos a determinacao do
emprego, dos pregos e do emprego, parcialmente, o fizermos em

conjunto, o processo € ilustrado pelo seguinte diagrama.

1-—-»——? -—-°®<w__9® B

J

H Pao— }

19) I, através de 1/1-a, determina Y;

29) Y, através de a, é repartido entre Il e W;
39) W, através de w, & expresso em N;

49) N, através de g, € expresso em Q;

5¢) Y e Q, em conjunto, determinam P.

Neste ponto, portanto, resolveros o problera inicial pro-
posto: "considerando-se a parcela salarial (a), a produtivi-

dade (d) e o salario nainallw), ..como parametros, e o investimen

-

to (I), como variiv:l cx®-onz, determinar o nivel de pregos

——

(P) ,0 nivel de produto (Q) e o nivel de emprego (N)". Isto &,

temos o sistema de 3 equagoes

.1 I |

Q=37 P (1)
__a_ 1

N=TmE (2)
o1

P =gV (3)
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trés variiveis endbgenas: Q, N, P;
tres parametros :tw, a, q;

uma variavel exOgena : I

O problema adicional €: quais os determinantes
do investimen‘to, em termos de produto e/ou emnrego, do saladrioc

nominal, da parcela salarial e da produtividade.

A determindagao do investimento ou, melhor di-
zendo, do conjunto de gastos autonomos e induzidos (formacdo
de estogues, gastos do governo, exportaq:éo, etc.), & uma ques-

tao extremamente complexa que extrapola o ambito deste estudo.

No que diz respeito a determinacdo do salidrio
nominal, (w) da parcela salarial (a) e da produtividade (g),supcios, cam
‘ponto de partida jue, em algum sentido, elas sofrem retroali-
mentagao de Q, N, P.

Ha duas razoes para supor isto. A primeira
é que, exceto por razoes analiticas, nao se justifica tratar
estes trés parametros como rigidos, imutaveis. Secundo, a evi
déncia empirica acumulada por décadas e, hoje em dia, codifi-

3)

cada em manuais™’, aponta exatamente o gque estamos supondo,is
to &, que as variaoes de salarios, parcela salarial e produtivi
dade sao influenciadas por variag¢oes de produto, empreco e pre

gos. Assim, por exemplo, a Curva de Phillips & uma relacao en

3) por exenplo, Dombuch e Fischer (19€3) e Ckun (1981).

FUNDACAO GETULIO VARGAS
Biblioteca Mario Henrique Simons»-
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tre salarios, emprego,e preg¢os passados. No caso da parcela
salarial,e d&s produtividade, a variacdo anti-cfclica(negativa
com Q), da prii:ivi, e prd-cliclica (positiva com Q), da segunda,

se apresentam como fztos estilizados.Portanto, as equagOes:

w = rl(u, N, P) ' (4)
a = I:Z(Q' Nr P) (5)
| q = £, N, P) (6)

representam a hip3tese de retro-alimentacao.

A idéia de parametro, tanto no sentido matemd
tico, guanto comum, € de elemento limitativo. No caso, te-
mos trés parametros - saldrio, distribuigdo, produtividade -
gue atuam comoc "limitantes" do produto, do emprego e do ni-
vel de pv-egos. As equagoes (4), (5) e (6) propdem que a va-
‘riagdo dos "limitandes" - Q, N, P - alteram seus prdprios
"limitantes’ - w, &, g - dentro de (outros) limites, a serem

estudados.
2.3) O ESQUEMA DE REFERENCIA

2.3.1) A Irflacao de Precos Industriais

Nosso objgtivo é o estudo da equagao de pregos
P = w/aq, em termos de taxas de variagao relativa.. Adotamos

a seguinte notagans: %X = A4x/x. (Lembramos que, guando, z = X.y,

e

entao: z = X + ¥; quendo, 2z ¥ x/y, entao: Z = X - ¥ ). Portan

to, a equagao de pregos, em termos de variagao relativa é:
B, =w,_ - a q (19)

onde,
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av
(111

a inflagao (de preges industriais);

£
m
]

» inflagao salarial;

o)
]
B

variagaoda parcela salarial;

variagio da produtividade

Noj
t

(11}

[\

-

Entretanto, 3, R .- 9. ; §.3 B+ 0,; Rz W+ R.;§:=0-8

portanto:

-~ - - -~ 4/ / / -— - ‘
8.t G =R~ 2+(Q, - R)= &+ N - Pt-’f0t+110t_,'ﬂt= w,- Pz ¥ (20)

’

onde,

Vv, & a variagao do salario-produto, isto &, do salério ng
minal expresso em unidades de produto. E uma variante }
do saldrio real. (Outra variante é o salario-consumo ,
v'z w/P', onde,P' é o Indice de pregos ao consumidor.

. O salario- produto e o salario-consumo diferem pela

relagan de trocas P'/P. Isto &: v = v'.(P'/P) ).

Substituindo (2J) em (19), temos a seguinte exmressao para

-a eqguagao de preg-~:

Py = Wem Ve (21)

A expressao (21) nos diz que a inflagao resul
ta de o salario nominal crescer mais que o salario real. Cla
ro, esta proposigao, ainda que instrutiva, nao nos leva 1lon
ge. Imediatamenté perguntamos: o que faz variar o salario no

minal? O que faz variar o salario real?
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1 2.3.2) a Inflacao Salarial

No que diz respeito ao salario nominal, hd uma
consideraqio imediata que decorre, logicamente, do fato de o
salario nominal ser tomado como parametro de medida: as
variagoes do saldric nominal tem por fungdo ratificar: 1) va
riagoes de saldrio real; e/ou, 2) variagdes de aceleragdo in
flaciondria; e/ou 3) variagdes da inflagdo do periodo ante-

rior. Vejamog, por gque.

Consideremos, em primeiro lugar, o papel do ni
vel de saldrio nominal , na situagao em que nao haja infla-
cao, isto &, em que:P = P__,. Entac, cubstituindo na equacgao
de pregos, P = w, /v, , temos: P,_,=w,/v,. Claro, w,, por su-
ceder P,__;, nao pode determina-lo e, portanto a equagdo deve
ser interpretada por: Wy = Vt'Pt-l‘ Isto quer dizer, que o sa
lario nominal, em situagdao ndo inflaciondria, ratifica o sa-

lario real vigente, ao nivel de pregos do periodo anteriér.

Vejamos, agora, o papel do nivel de salario
nominal em situag3o inflacionéria, isto &, em quelP P, ;.

Entao:P

o= Pt_1(1+Pt). Substituindo na equagdo de pregos,

P.=w /v , temos: Pt_l(l+Pt)= wy /v, . Ou: w.= v (1+P.).P

t t-1°
Isto quer dizer que o salario nominal, em situagao inflacio
naria, ratifica o salafio real (v.),e/ou a inflagdo (Pt), ao

nivel de pregos do periodo anterior (P _;).
Se, ao invés de centrarmos atengao sobre o nivel de sa

lario nominal (wt), o fizermos sobre sua variacao relativa

(Qt), temos:
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W = (W - P+(P, - Py )+ Py (22)
onde

W, - Pt= Ve € a variacd3o do saldrio real;

P~ B__,= 4P, & a aceleragdo da inflagao;

P.., € a inflagdo passada.
|

entao:

W, = U+ AP, + Pt-l (23)

A equagac (23) nao é uma equagao comportamental ;
também naoc & um truismo,na medida que expressa a fungao da
inflagao salarial: ratificar variagOes de saldrio real e/ou
variagoes de aceleragdo inflaciondria, para uma dada inflagao

passada.

Por outro lado, a soma da variagao do salario real
(V,),com a aceleragdo da inflagdo (APt), expressa a variagao

da inflagao salarial (%,),em relacdo a inflagdo passada, is-

to é:
E = w - = ¥y (24)
Nt+APt W, Pt-l B,

substituindo (24) em (23), temos:
We=I+v Py (25)

onde: .
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)

¢ € a variagdo da inflagdo salarial em relagdo a in-

flagao passada (taxa de realimentagio).

O problema que se coloca, entao, é buscar
uma explicacao para ft + SEem recorrer a seus componentes, Gt
e APt, ja que isto seria uma peticic de principio.

} A hipdtese que fazemos & que a taxa de reali
mentagao (if), varia positivamente com a demanda expressa em

termos de empreqgo, isto é:

£ o= £ (8) rl >0 | (26)

H& duas razoes, complementares entre si, que

justificam a hipdtese:

19) N representa, por um lado, a demanda W, em unidades
de w (N = W/w), gque o setor industrial exerce sobre
a forga de trabalho operativa. Assim, quando N, ou
melhor dizendo (ja que a tendéncia de N é secular),
N cresce, a barganha salarial torna-se favorivel aos
trabalhaaores gue, vas-a-vis , a inflagao passada,
(Pt_l), obtém reajustesvde saladrio nominal (ﬁt) mais
favoraveis a eles. O argumento é simétrico para de-~

crescimos de R.

2?9) N renresconta, também, a deménda W, em unidades de w
(N = W/w), que os trabalhdores operativos exercem so
bre bens de consumo industrial. Assim, quando R cres
ce, as empresas irao vender mais, portanto, ganhar

mais, portanto, terao mais disponibilidade de capi-
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tal de giro, portanto, estardo em posicao mais pro-
pilcia para :atender & barganha salarial, agora, mais
propfcia aos trabalhadores.(O argumento & simétrico
para decréscimos de R,)Estamos supondo gue as
pressdes de R, atuam positivamente, tao somente, so
bre a quantidade de bens de consumo, e nac scbre seus
pregos. Isto &, em primeira etapa . pres
saeJ de demanda atuam, somente sobre gquantidades. A

atuagao sobre os pregos, se ocorrerem, se fardo, em

segunda etapa, indiretamente, através dos custos, is

to &: pressdes de N_ sobre os pregos, se efetivas,

néo serao sobre a inflagdo, presente Pt, mag sobre a
inﬂaq&: futura, Pt +1° A idéia pode ser representada
pelo seguinte esejuema' de causalidade temporal?

Retm QL == g+ Ryyy) 2y
(onde, Q' é a taxa de crescimento de bens de consumo
industriais).

Esta suposigao pode ser expressa de outra forma.
Em um ambiente inflacionério, pressdes adicionais, posi
tivas,dé R, resultam em acréscimos de inflagao salarial,
inferiores a acrescimos de inflag&o de pregos. Em ou-
tras palavras, varigq&es de Nt estardao correlacionadas,
positivamente, com variagoes de salédrio-produto (i‘rt )
ou saldrio-consumo (Vg ).

Substituindo  (26) em (25), temos:
W

e = E R+ P, B> 0 (27)
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A eguagao (27) € uma Curva de Phillips. Cabe
ressaltar que a inflagao passada, Pt-l’ entra na equagdo, tao
somente, pela fungao que exerce o salario nominal de ratifi-
car (além do salario real e da aceleracao inflacionaria, expres
sos em r), a inflagao do periodo anterior.

Em suma, a hipdtese, a ser testada, é&:

dl=am +8 P, a > 0 (28)
Adicionalmente,
corr (R, v,1>0 ‘ (29)
corr (Nt, Qé)>0 (30)

A equagao (28) expressa,a pressao da demanda,
em unidades de trabalho, sobre a forga de trabalho,e sobre os
bens de consumo industriais por ela consumidos, para uma dada
taxa de inflagdo passada. As condigoes (29) e (30) expressam
a suposigao de que, a curto prazo, pressoces de demanda atuam,
primordialmente, sobre quantidades. As pressoes sobre os pre-
gos se fazem indiretamente, através dos custos diretos. Isto
significa que'pressaés de demanda estao correlacionadas nosi -

tivarente com o salaric real, seja na versio vroduto, seja na Versio consuno.

'2.3.3) A Variacao da Parcela Salarial

Apenas para recordar. Estamos lidando com a eguagao

de pregos Pt= Qt— Ot. Como vimos, a variagao do salario-pro-

duto (V,) é composta de dois elementos: variagao da parcela

salarial (ét) e variagdo da produtividade (ét), isto €é: §t=

a + ﬁt. Neste item estudamos a variagao da parcela salarial

ot

(a.).
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No item 2.2.2, em que consideramos a oferta
nominal, ficou estabelecida uma férmula que decompoem a par
cela salarial (a) em dois componentes: o "mark-up” (k) e a
composigac de custos diretos (j), isto é:

a = 1 (19)

1+ (k-1) (3+1)

A variagao de a,€ expressa pela seguinte for-

! - -
mula, cuja derivagao se encontra no apéndice 2:

8, = = (8(k=-1) (3+1) _ +8(3+D) (k-1) ) a (31)

t t

Na expressao (31), a variagao,proporcional,do "mark-up" & da

da por:

K= 8G-1) . (3+1) _;.a (32)

t t
a variagao,proporcional,da composigao de custos diretos & da

da por:

5 Pla A(j+1)t.(k~l) (33)

Je £ %

Portanto, a expressao (31), da variagao da parcela salarial,

& dada por:
a, = -{Rt+ 3} (34)
Isto &€, variagoes da parcela salarial‘(ét), se fazem inversa

mente a variagoes no "mark-up" (K. ) e na composigcao de cus-

tos diretos (3t).

Estudaremos as variagOes da parcela salarial
(5t), através das variagbes do "mark-up" (K.) e da composi-

gdo de custos (3.) .

]



2.3.3.1) A Variacao do"Mark-up"

Eichner (1973), tem, a nosso ver, uma - forma
interessante de ver a fungao do "mark-up". As firmas realizam
seus investimentos através de fundos in£ernos (capital proé-
prio) e de fundos externos (capital de terceiros). Um dado ni
vel ou variagao de nivel de atividade, induz a um certo niwvel
de investimento; tal investimento sera levado a efeito com
fundos externos ou internos. Quanto maior (menor) a taxa - de
juros, tanto maior (menor) o uso de fundos internos e, portan
to, tanto maiores (menores) deverao ser os “"mark-ups", a fim

de gera-los.

Portanto, dentro dessa concepgao, movimentos do
"mark-up" estariam associados, positivamente, a movimentos do
nivel de atividade, para'um dado nivel de taxa de juros, ou al
ternativamente, positivamente, a movimentos na taxa de jﬁros ’

para um dado nivel de atividade.

o argumento de Eichner é conduzido para a fir
ma e, aparentemente, um dos propOsitos & levantar a indeter
minagao do "mark-up" apontada no item 2.2.2..Assim, os"mark-
ups",das firmas,sao determinados,pela concorrencia das fir-
mas, vis-a-vis outras firmas, bem como, por duas variaveis ma
cro-econdmicas, taxa de juros e nivel de atividade, em princi

pio, comum a todas as firmas.

A extrapolagac do argumento do nivel micro, pa
ra o nivel macro, pode ser feita sem incorrermos em agregagao
injustificada. Basta ter em vista que, se classificamos

as firmas do setor industrial, por classes de tamanho ,

(tamanho medido, digamos, pelo valor do balanco (capital) ),



entdo, regra geral, haverd uma associagao positiva
entre tamznho da firma e valor do ‘"mark-up". A razao
disto & por nds aportada, e testada empiricamente, em outro tra
balho?) Em termos sumarios: k-1 = N/C, (onde, 1 € o lucro
bruto e C o nfvel do custo varidvel), ou, k-1 = n/K+C/K, (on
de K & o capital, N/K & a taxa de retorno bruta e C/K & a re
lagdo custo direto/capital). Entado, supondo concorréncia clas
sica, a tendéncia de N/K & se igualar entre firmas; por ou-
tro lado, a relagao C/K decresce com a massa de capital da
firma, portaqto: o "mark-up" tende a ser tanto maior, gquanto
majlor a firmé.

Nestes termos, o "mark-up" & uma magnitude

determinavel. Uma teoria da determinag@c do "mark-up" da fir

ma, ainda que tosca, pode ser sumarizada por:

ki" f(Ki.D,Q) K£>0 (35)
p'>0
Q'>0
onde
kg é o "mark-up" da firma i

& o tamanho da firma 1

-
(14

p &€ a taxa de juros

Q é o nivel do produto.

O *mark-up" agregado, ou médio, para o setor
industrial é determinado, segundo:
k = £(p,Q) p'>0 " (36)
Q'>0

4) Ekermoen & Mag:ihaes (1984).
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O inconveniente da formulagao acima, para nos
508 propositos, & gue a taxa de juros observavel, nem sempre
€ relevante,para indicar escaésez,relativa,de fundos exter-
nos. Em primeiro lugar, a nogaoc de taxa "alta" ou "baixa" de
pende do que convencionalmente, as circunstancias, estabele-
cem como "alto" ou "baixo"; em segundo lugar, a taxa € sem-
pre "baixa" Qu "alta", vis-a-vis, as possibilidades de retorno
real futuro (a eficicéncia marginal do capital, de Keynes, é

a idéia proxima).

Uma formulagao alternativa, aproximativa, é a

seqguinte. O "mark-up" k = R/C pode ser expresso por k-1 = I/C:

11}

R WiMen oo 0 gy o T (37)

k2 % SamM ° T C

Supomos gue todo o custo direte, C, é financiado por emprésti
mos, L, 3 taxa de juros, i:
C = 1iL (38)

substituindo(38) em (37)

n__1 :
~— (39)

k-1 -

il

A relagao /i é tomada como, aproximagao, do valor do capital mo

| minal, do conjunto das empresas do setor industrial, isto é

n/i = K (40)
Supomos que o capital nominal K, esta relacionado ao valor adi
cionado nominal, Y, por um parametro y (relagdoc capital=-produto)

K = yY y>1 (41)



Substituindo, (40) e (41) em (39), temos:

k-1 = w«%—- (42)

ou

k-1 = ¥ (43)

e

onde

Yy € a relacao capital-produto;

o nivel do produto;

Lo/
M

L/P € o nivel de empréstimos em unidades de produto.

Nos termos da equagao (43): o "mark-up" varia,
diretamente,com o produto, inversamente,com o nivel de emprés

timos reais.

Consideramos a equagao (43{,téo somente, um
guia para o estudo empirico, do comportamento da variagao de
kt' definido pela eguagac (32). Nestes termos, a hipotese, a

ser testada, e:

ﬁt= a+80t+91t a = ? (44)

onde,

1, = Lt- Pt € a variagao dos empréstimos ao setor indus-

trial, em termos reais.

(Convém ressaltar que a medida de variagao do
"mark~up", Et, supdem, conforme a eruagac (32), constantes a
composicdo de custos e a parcela salarial, mas nao supoem fi

xa a composi¢ao da estrutura industrial. Isto ird introcuzir um

o
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erro adicional, que tenderd a aumentar o grau de autocorrelagao

serial das estimativas).

2.3.3.2) A Variacao da Composicao de Custos Diretos

A especificagao da equagao de variagao de com
posigac de custos diretos (supostos constantes o nivel de
“mark-up” e o nivel da parcela salarial, conforme a equagao

!
(33)) ,é obtida dentro de dois supostos

19) a folha de materials do setor industrial relaciona-se
a folha de materiais importados do exterior, e a
folha de materiais "importados" da agricultura, por

uma relagao multiplicativa fixa, isto é:
M=h(M" + MY (45)

onde,

M: é o valor final, apds terem se efetivado as transagoes
interindustriails, da folha de materiais e matérias pri

mas ;

M™:é o valor, digamos assim, na "porta de entrada" do se
tor industrial, dos materiais e matérias primas impor

tadas do exterior;

M%:é o valor, digamos assim, na "porta de entrada" do se
tor industrial, dos materiais e matérias primas "im-

portadas” do setor agricola;

h: é uma constante, positiva, gue da conta da alteracao
de valor que os materiais e matérias primas sofrem des
de a "porta de entrada", até serem dispostos para a fa

bricagdo de bens finais, ou serem estocados com este

propésito.
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29 a relacdo entre M" e M® & fixa, isto é:

MM = g (46)

Posto isto, expandimos a definicao j = M/W:

Ma
‘ h (2l M
M _ hM+ M3 M _
w W W
a
M
MM (1 4)
_ W _ _h. (Q+z)M"
W W (47) .

A variagao porporcional, (Mt~ Wt)’ de (47) é

B- W = A" - A, (48)

t

Lembrando que:

onde
m
pt

o

[0}

m

w + R (49)

e+ o7 (50)

a variagao do Iindice de pregos de importagces em Cr$;

a variagdo do Indice de quantidade de importacgces.

Substituindo (49) e (50) em (48) e manipulando, temos:

- o(p™ - m _
A- A= (B] - @)+@F - 8) (51)

onde:
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92 - %,: & a variag3o do prego das importagOes em unida-

ces de trabalho;

Q? -R:¢éa variagao da "produtividade-trabalho"das im

portagoes.
A equagao (51) nos fornece os ingredientes pa
ra especificar a regressao,de 3t definido, segundo a equagao

(33), a ser estimada:

3= u+B(Pr§ - W)+ v(@p - R a= (52)

t
B>0

y>0

J&4 que, na realidade, h e z nao sao constan-
tes, a constante a, da regressao, sera a estimativa da varia

¢ao média def + iz , na amostra.

O prego das importagbes em cruzeiros & obti
do através da taxa de cambio para importagoes, multiplicada
pelo saldrio médio externo (americano), para dar conta de al

teragbes na paridade do poder de compra. Assim:

m _ aMm - I
Pt = Pt(uss) + at+ Wy (53)

onde

Pt (US$) : & a variagao do Indice de precos de importa-

¢oes em US$;

Q)
1]

& a variagdo na taxa cambial para importagoes;

™

a variacao do saldrio nominal médio da indls

tria americana.
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A equagao (52) expressa os impactos positivos
das variagoes, respectivamente, do prego das importagSes em
unidades de trabalho e da produtividade das importagdes, scbre
a composigao de custos diretos. E uma especificagdo de conve
niéncia,devido ao fato de ndo possuirmos informagoes sobre a
quantidade de produton agricola consumido nelo setor industrial.
Se este nao fosse o caso, pregos e quantidades agricolas pode
riam atuar efplicitamente, ao invés de terem sido incorporados

4 constante a.

2.3.3.3) Sumidrio dos Componentes que atuam sobre a parcela 3

salarial

Tendo em conta gque:

at = - (Et + 5t} (34)

Ke =R (0., 1) Q>0 (54)
. I,<0
Je UL -9, (0 - 8)) (P-,)>0 (55)
m
(Q-8,)>0

Je

Entao:
- bl m - m
£ = at{Qt'lt’ (Pt - wt), (Qt - Nt)) Qt< 0 (56)
1t> 0

fn
t

m -
(Pt—wt)<0
(OT-R, ) <0

A equagao (56) € uma listageﬁ dos impulsos que atuam
sobre a variagdo da parcela salarial. Portanto, é também, uma
listagem parcial, dos impulsos que atuam sobre a variagao do
salario-produto e, portanto, sobre a inflagao. Os demais impul-
80s,que atuam sobre a variagao do salario-produto,se dao através

da variagao de produtividade,que passamos a considerar.



2.3.4) A variacao da Produtividade

A produtividade & um indice que mede a inten
sidade com que uma unidade de mao~-de-obra, N,(fixadas, por-
tanto, as horas de trabalho, H, que indicam extensao), gera
de produto fisico Q; Isto é, q = Q/N.H. Para a vériével H,
horas trabalhadas, nao existem estatisticas disvoniveis e,
portanto, a medida de produtividade que utilizaremos, q = Q/N,
€@ sistematicamente tendenciosa. Quando ha aumento de ativida

de e, portanto, aumento de horas trabalhadas, q fica exagera

damente grande, ja que o denominador do Indice deixa de levar

em conta o aumento de horas trabalhadas; guando hd redugao de

atividade e, portanto, redugao de horas trabalhadas, q fica
exageradamente pequeno, pois o denominador do’ Indice deixa:
de levar em conta a redugao de horas érabalhédas. A seguir,
procuramos estabelecer uma equacgao,especificativa do compor-
tamento da variagao da produtividade, raciocinando em termos
de homens/hora; quando, posteriormente, estimarmmos as reqgres
' s0es,deveremos ter em mente a tendenciosidéde derivada da au

séncia do controle de horas trabalhadas.

O emprego (homens/hora), na sua qualidade de
requisito de produgdn. relaciona-se positivamente, ao nivel
de produgao corrente. Por outro iado, o emprego, de um dado
periodo relaciona-se, positivamente, a produgao do periodo
passado. Isto pelo seguinte. Se, no periodo anterior, aumen
taram (cairam) as vendas, entdo, houve redugao (aumento)de
estoques. A redugao (aumento) de estoques induz a um aumento
(redugao) de produgao que, por sua vez, requer um aumento
(redugao) de homens/hora. . - Portanto, o em-
prego relaciona-se, positivamente, tanto com o nivel de de-
manda efetiva do periodo, como com o nivel de demanda efeti

va do periodo anterior.

e



Isto pode ser descritu pela seguinte eguagao:

N, o= Q) Q) 0<a<l (57)

N,.: & o nivel de emprego no periodo t;
t

€ a produgac efetiva = demanda efetiva no periodo t;

!

it

C%_f e aprodugéo efetiva demanda efetiva , no periode t-1;

a e B: sao as elasticidades do emprego,em relagao ao produto.

dos rzeriodos t e t-1, respectivamente.

Transformando a equacao (57) em termos de taxas:

R, = ol + 20, _, (58)

Substituindo a equacao (58) na definicao de variagao de pro

dutividade, ét 5 Qt- Nt, temos:

g, = (1-0)0 - 80, _, (59)

A eguacgao (59) degscreve o comportamento cicli-
co da variagac da produtividade: 1) positivamente com a varia
¢ao do produto corrente; 2) negativamente com a variagao do
produto passado. Portanto, depressces "hoje", ocasionam aumen

tos de produtividade , 'amanha".

A equacgdo de produtividade (59) contém um ar-
gumento comum a equacgao da parcela salarial (56), qual seja:

.. Ora, a variacao da produtividade, §,, somada a variagao da
t § P t ¢

parccla salarial, &_, definem a variagdo do salario produto V.,

t'
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que, quando aumenta (diminui), estabelece, através da equa-
¢30 de pregos, um impulso desinflacionirio (inflaclonério).

0O argumento Qt' na equagao da parcela salarial, atua negati-
vamente sobre Qt e, na equagao de produtividade, positivamen
te. Em vista disto, torna-se interessante tentar decompor Qt
em elementos que o determinam de forma a termos um elenco ma
ior de fatorﬁs impulsionantes de inflagao/desinflagao, via,

variagdo de salario-produto.

A decomposigdo de Q. em elementos, que o de-

terminam é feita através da seguinte analise.

Se desconsiderarmos a variagaoc de estoques de
produtos finais, o valor da produgao bruta € igual ao valor
das vendas (R). Nesta caso, o valor adicionado nominal (Y)
€ igual ao valor das vendas (R) menos o valor dos materiais

e matérias primas (M):
Y = R-M (60)

Os materiais e matérias primas sao "importa-
dos", tanto da agricultura como do exterior, e tem seu valor

variando diretamente com o valor adicionado; isto é:

M =mY (61)

Substituindo (¢0G) em (61) e manipulando, temos:

Yy = —3 __p (62)

l1+m

A eguagao (62) € uma equagao de demanda nomi
nal, onde 1/1+m & um multiplicador de produto. Ela difere da

equagao (9)(Y = {1/(1-a)}I), pois as vendas (R) sao exausti-
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vas, isto &, incluem todas as vendas que o setor industrial

faz ao proprio setor industrial e a outros setores, Istc en
volve, todas os gastos que o setor industrial faz,scbre si mes
Mo e schre outros setores , a menos, € clarb, dos gastos com ma-

teriais e matérias primas (M).

Deflacionando ambos os membros de (62) pelo nivel
de pregos, P, e denominandoe 1/1+4m = F, bem como, R/P = R” '

temos:

Q = FR (63)

A varidvel,em (63) ,que permite decomposiqéo e F,
o multiplicador de nroduto. Para isto nos valeremos de proce
dimento similar ao j& utilizado para decawor J = M/W.

Como F = i?§7Y) & uma expressao inconvenlente para

manipulagac algébrica, trabalharemos, inicialmente, com:'% =

=1 . 20

m Ma m

I h{(M +=—=M")

M _ h(M™+M?) u®
Y Y Y

a
R (140 -
- — I\L - h(l+Z). M (64)
Y Y
Na eguagao (64) , h , (1+z) e M® tem o mesmo signi-

ficado que na equagao (47). A diferenga entre a equagao (62)

e (47) estd no denominador: W em (47) e Y em (64)
A variagao proporcional (M - 2,), de (64) €

n- 9, = ﬁ@ -2, (65)
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Lembrandc que

.= 0.+ 0, (66)
e
m’;‘ = p’: + Q’E (67)

onde todas as varidveis ji foram definidas anteriormente, te

mos, substitqindo (66) e (67) em (68):

= m m
Mt- Yt— (Pt - Pt) + (Qt - Qt) (68)

P?— Pt: € a variagdo do preco das importagoes em unidades

de produto;

t: & a variacao da "produtividade~produto” das im-

portacoes,

Como o multiplicador F, se relaciona inversamente, a
M/Y, podemos especificar a sequinte equagao para a variagao do

multiplicador Pt:

]

P=9+w(P’§—Pt)+~f(Q’§—Q) 8 = 7 (69)

t t

O prego das importagles em cruzeiros & obtido
através da taxa de cambio para importagoes, multiplicado pelo
Indice de Pregos de produtos industriais americano, para dar

conta de alteragoes na paridade de poder de compra. Assim:

m _ sl .y i

onde:
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Pi: é a variagdc no Indice de pregos de produtos indus-

triais americanos.
As demais variaveis ja foram definidas anteriormente.

A equagao (69) expressa os impactos negativos
das variagoes, respectivamente, do prego das importagoes, em
unidades de produto, e da "produtividade~-produto", sobre as
variagoes do multiplicador. Acréscimos de prego de importa-
goes, em termos reais, e de qguantidade de importagdes por
unidade de produto aumentam os vazamentos de produgao, redu
zindo, portanto, o impacto positivo que o acréscimo de ven-

das tem sobre o produto final.

A especificacao da equagao (67), analogamente
d& equagao (52), é de conveniéncia, devido a nd3o possuirmos in
formagoes sobre a gquantidade de produtos agricolas. As varia-
¢Oes médias de pregos e quantidades agricolas se acham incog

poradas a constante @,

Considerando que a variagao do produto, de acor

do com a equagao (63), &:
= P
Qt Pt + Rt (71)
Substituinde (69) em (7)) temos a decomposigao do produto que

buscavamos:

b3 - m—
Q =8 - v(P - Py

m _ p
) - Y(Qt Qt}+ RY (72)

Incorporando a equagao (72) a equagao de produtividade (59)
que descreve © comportamento ciclico, temos a seguinte espe
cificacdo,que lista os impulsos que atuam sobre a variagao de

produtividade:
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- mo_ g m _ p
qp = 9 {0 g/ (P =PI, (Qp - Q) REY Qp 1< 0
m
(Py-R.)< 0
m
(@"-0,) < 0

t >0

2.3.5) Sumidrio do Esquema de Referéncia

! 0 esquema de referéncia desenvolvido pode ser

assim sumarizado:

l}equagao de precos Pt =w, -V
2)variagdo &0 saldrio-produto {'t =& +4§,
3)variacdo da parcela salarial a =-{R +3,)
+ o+
4)equacdo & salario nominal W, = wt(Nt' Ft_l)
+ -
~ " ¥ = E
5)equagan & "mark-wp Rt Et(Qtlt)
+ +

6)equagao da composigdo de custos 3 = 3 d (f"mF- v'}t) . (er - ﬂ£)i

- - - +
7)equagdo de produtividade @t = ‘it{Qt-l , (Plé' -2, (Qm" Qt) ' RE .

temos:
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7 equagoes
7 variaveis enddgenas:

1) P, : inflagdo de pregos

2) w, : inflagd@o salarial
3) Qt- : variagdo do salério real
4)’3t ¢ variagado da parcela salarial

5) Qt : variagdo da produtividade
6) kK, : variagac do "mark-up"
7) 3t : variagdo da composigao de custos

Varidveis exdgenas escolhidas a priori:

] : variagdo de emprego operativo

28
t
[

inflagao do periodo anterior

0, : variagdo do produto

it : variagiio dos empréstimos reals ao. setor industrial

P’,Z—- W, : variagdio do prego das importacdes em unidades de saldric

d? - Rt: variacao da"produtividade~trabalho” das importagoes

o) : variagdo do produto do periodo anterior

P?-—P: variagao do prego das importagbes em unidades de produto

of - 0+ variagio da "produtividade-produto das importacSes
2

: variagdo das vendas em unidades de produto.



3. OS RESULTADOS ESTATISTICOS

A seguir, discutimos os resultados das estima-
tivas propostas, respectivamente, da equagdo do salario nomi-
nal, da equagdo do "mark-up"”, da equagdo da composigdo de cus

tos, e da eguagao de produtividade.

) periodo da“amostra é 1952/1979. Temos, por-
tanto, 28 obgervag:ées. 0 uso de médias moveis trienals, cen-
tradas no ano, reduzem o periodo para 1953/1978. Considerando
que, a partir dal,: a) os niyeis foram transformados em taxas;
b) foram utilizadas varidveis defasadas; c) fizemos uso do
procedimento Cochrane~Orcutt, para eliminar correlagdo serial

o~ Lo 1
de resfduos; entdo, a amostra se reduz a 22 observagoes. )

3.1) A equagdo do Saladrio Nominal

A estimativaz)

da equagdo do salario nominal:

W= .99108, + 1.024P, (E.1)
(2.07)5% (8.78)1%

R%= .7807; SE = 8.174; DW = 1.69; p = .627

2) Os valores abaixo dos coeficientes sdo: a estatistica t, em parénteses,
aconpanhada pelo nivel de significincia da estimativa,em %. o é o coe-
ficiente de correlacao serial, de prireira ordem. (Quando a constante
da regress3o (o) & significativa, ela é expressa por a(l-p). Ver, por
exemplo, Maddala- (1977).

1) A descrigio exata, valores e fontes das variavels utilizadas estao no
Apendice 1.




indica que a variagao do emprego (ﬂt) exerce um efeito posi
tivo, de valor prdximo a 1, sobre a variagdo do saldrio nomi
nal, para um ¢ado valor da inflagac passada pt-l‘ Isto &, ﬂt
favorece, pcsitivamente, acomodagées de realimentagao ( I =
W~ Pt-l= Ve APt), que irao atuar sobre a variagao do sala-
rio-produto (Gt) e/ou sobre a aceleragdo da inflagao MPt).

Os coeficientes de correlagao simples entre a
variagao do emprego (Nt) e a variagdo do salario-produto (Gt),
e, entre a variagdo do emprego (R.) e a variagao do salério

omunmo(ﬁt) Sao, respectivamente:

corr (Vt’ Nt) = ,50898 (E.2)

(2.7)1%

]

cory (vé, Nt) .55863 (E.3)

(3.1)1%

confirmando & higétese de que pressoes de demanda, manifesta-
das por ﬁt, pressicnam salarios (ﬁt) mais do que pregos (Pt).
Ademais, estd de acordo com a proposigdo de que pressoes de
demanda agem primeiro sobre os saldrios e depois, se agirem,

através dos custos, sobre 0Os pregos.

Cabe ressaltar que o coeficiente 1, da infla-
cdo passada (pt-l) é decorrente da proposicao de que a fun-
¢do da variagao do salédrio nominal & 'a ratificagao da varia-
¢do do saldrio-produto e/ou da aceleragdo da inflagdo e/ou da

inflagao passada (Qt = 9,+ APt+ pt—l)‘ O papel de Nt' repeti

t

mos, é favorecer a acomodagado de V¥ +*APt= -

t
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O coeficiente estimado de R, de valor 1, dei
xa claro que c uso da relagdo entre ﬁt e Nt para polfticas de
"trade-off", em casos de inflagac alta, como o brasileiro, &
despropositado: reduzir a inflagao salarial em 10 pontos, nao
& nada especial; reduzir a variagiao de emprego em 10 pontos é

uma catastrofe.

{ Por outro lado, nao devemos atribuir ao coefi-
ciente estimado de N, precisao preditiva. A barganha salarial,
favordvel aos trabalhadores, varia diretamente com R, porém
h& o elemento politico, variando de periodo a periodo, que npode

refor¢ar ou mitigar, consederavelmente, o efeito de ﬁt scbre W .

3.2) A Eguacao do “Mark-up"

A estimativa da equacao do "mark-up", segundo

‘a proposta inicial, é:

Et = .3394Qt - .24861t (E.4)
(4.18)1% (-3.48)1%

R® = .5208; SE= 4.074; DW= 1.84; o = .339
Tentandoc a inclusio de defasaygens, obtemos:
(5.36)1% (~3.05)1%  (-1.84)5%
r? = .6608; SE= 3.475; DW= 1.79; P= .528

R, = .2601Q, + .040381t - .3271 (E.6)

t-1
(4.95)1% (0.31) (-2.38)5%

R = ,6158; SE= 3.473; DW= 1.94; P= .126
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A estimativa (E.5), em que defasamos {, mostra,

por um lado, que,mals relevante do que Q,& AQ=-Qt— qu_,, pa

ra explicar kK, embora Qt—l tenha um coeficiente distinto de Qt'

Qt—l' por sua vez, é colinear com it‘ dele captando explicagdc.

A estimativa (E.6), em que defasamos 1, aponta
colinearidade de 1, com it-l' esta Gltima captando explicacao

da primeira. A sugestdo da estimativa @ de que tanto 1t' como
L]

-

1,., atuam na explicagdo de K . Isto &, a varidvel relevan-
te é: Eit =14+ it_l, embora it-l tenha coeficiente distinto
de 1 .

t

Para dar conta das sugestOes das estimativas
(E.5) e (E.6), e contornar o problema da multicolinearidade,

construimos 10 variaveis:

it

AQ: = aot + (]_---a)Qt_.1 a 0, 0.1, ..., 0.9

e 10 variaveis:

El

B = 1 - 1 =
t gl + (1 e)lt_1 B 0, 0.1, ..., 0.9

A dupla que estabeleceu a estimativa mais efi

ciente é:

Y -
80 = 70, - .30,y

"-3_ =
Ely = .31+ .71

A estimativa ,com os coeficientes ja transforma

dos, é:
_ _ s 3 E.7
kR, = 41570, - .17780, ) - .064441, 150361y _y (E.7)
(6.45)1% (~3.88)1%
RZ = .7025:; SE= 3.210; DW= 1.82; p= .426
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A estimativa (E.7) merece trés consideragdes:

19) a variavel relevante, de atividade, para explicar a varia

¢ao do "mark-up", € uma transformagao da aceleracido da variagao

do produto real (ﬁQt= Qt— Q,_.), onde a variagao do periodo

t-1
corrente (Qt) atua com impacto, cerca de duas vezes maior que
‘ .

a variacgao do periodo passado (Qt_1L

O sinal negativo de Qt-l’ por sua vez, sugere
que o nivel do "mark-up" & uma variavel que tende a retornar
a um valor normal. Em ocutros termos, elevagoes ou redugoes per
manentes do "mark-up", que acabariam por tornar o setor indus
trial inviavel, cao impedidas pelo fato G6bvio de que ndo exis
tem expleosces centinuas (negativas ou positivas) de variagdo

& produto real.

0 fato de A, ainda que transformade, ser um
elemento explicativo de k, vém de encontro a pronosicac de que

o "mark-up" & um instrumento de geragdo de fundoc para inves-

timento. No caso, a 1déia em mente, € a tradicional relacao de

aceleragao gue associa o investimento a variagao de produto.

29) A existéncia de defasagem, no impacto negativo da varia-
¢ao dos empréstimos reais,sobre a variagao do "mark-up", sera

considerada no item 4.
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39) Os coeficiente estimados devém ser encarados com ce
ticismo. Apesar do artificio que utilizamos para contornar o
problema da multicolinearidade, nao temos elementos claros que
nos assegurem da nao tendenciosidade das estimativas. O conhe

cimento da direg3o dos impactos, e uma nogéo, de ordem geral,

da magnitude dos coeficientes & tudo em que podemos confiar.

3.3)!A Equacao da Composicao de Custos

A estimativa da equagdo da composigdo de custos

{11

J = .7925 + .1914 (P} - W) + 2236 (Qf - B)  (E.8)

t
(1.62)10% (3.45)1% (3.15)18%

R%= .6948; SE=2.243; DW=1.77; p=.353

A estimativa (E.8) merece 3 consideragdes:

19) A constante da regressac, que sO € significante ao nivel
de 10%, deveria,em principio, captar a variacao média,da re-

lagdo entre o custo final e o custo inicial dos materiais, mil
tiplicado pela, variagao média,da relagao entre custo dos mate
riais provenientes da agricultura e custo dos materiails prove
nientes do exterior. Esta relagao & bastante complicada e,

portanto, torna-se dificil uma apreciagao sobre o significado
da constante da regressao. Ademais, a baixa significancia

estatistica sugere que, possivelmenté, as demais variaveis da
regressao estariam captando os efeitos de pre¢o dos materiais
agricolas em unidades de trabalho e da produtividade-trabalho
das “"importag¢des agricolas". A auséncia de informagdOes sobre

o quantum de materiais agricolas absorvidos pela indistria de
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ve, portanto, estar comprometendo a nao-tendenciosidade das

estimativas.

29) Ainda assim, chama atengao, o fato de que a variagado da
produtividade das importacdes (8"- R) tenha um coeficiente, al
go maior,que o coceficiente da variagao do prego das importa-
¢des, em unidades de trabalho (P"- @). A importdncia disto &
que, em estuios de equagdes de pregos, a variacao da produti
vidade das importagoes é suposta como constante, negligencian
do, portanto, o papel importante que suas variagoes exercem.
Assim, por exemplo, em 1973, ano do choque do petrdleo, ob-
serva-se uma elevagao de 25.4% no preco das importagoes, em
unidades de trabalho,e uma redug3o de 10.3% na produtividade
das importagoes. Isto significa gue, o impacto, positivo, do
efeito prego, do choque do petrdleo, sobre a composigaoc de cus
tos (e portanto, efeito negativo, sobre a parcela salarial e
sobre o salario-produto) foi acompanhadc de um impacto, nega
tivo, do efeito quantidade, atenuandco, portanto, a deteriora

¢ao da parcela salarial e do salarjo-produto.

39) A variagdo da compesigdo de custos (j), ao lado da varia-
gdo do "mark-up" (k) determinam a variagac da parcela-salarial
(a) . As variagoes da composigao de custos, porém, tem uma ca-
racteristica basica, que as diferenciam das variagoes do "mark-
up": elas podem sofrer, de um periodo para o outro, alteragoes
sbitas, de magnitude consideravel. Por exemplo, em 1973 e

1974, ela apresentou variacgoes de, respectivamente, 10,1% e

14,4%, em contraste com variagoes da ordem de 3%, nos dois a
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nos precedertes. Ja em 1975 ela cal para 0.9% e, em 1976, 1977,
1978 e 1379, apresenta variagles negativas. A alteragdo posi
tiva sbita, e de grande magnitude, em 1973 e 1974, se deveu
ds alteragdes, também sibitas, e de grande magnitude, nos mes
mos anog, do prego das importagoes em unidades de trabalho. A
alteragao negativa siibita, a partir de 1975, se deveu ac fato
de o nivel db composigdo de custos, iniciar um processo de re
tornoc a valores normirais. Portanto, a volatilidade, relativamen
te alta, a que estao sujeitas as variacdes dos argumentos da
equaqéo da composicac de custos, em contraste com a volatili-
dade, relativamente baixa, a que estdo sujeitas as variagdes
dos argumentos da equagac do "mark-up", qualifica a variagdo
da composigao de custos (j), como um elemento, desestabiliza
dor da parcela salarlal(e, portanto, do saldrio-produto), bas

tante mais acentuado que a variagao do "mark-up" (K).

3.4) A Eqguacao de Produtividade

A estimativa da equagao de produtividade é:

o)
-+
|

L79410, - .11770, (E.9)
(16.76) 1% (-2.46)5%

R™ = ,9152; SE= 2.611; DW= 2.16; p= .433

A auséncia do controle de horas trabalhadas,
na definigao de produtividade, faé com que a variagao do pro
duto do periodo apresente um impacto espuriamente alto scbre
a variacao da prodﬁtividade. Assim, nao devemos emprestar pre
cisdo ao fato de a regressao apontar um impacto de Qt sobre

at*l' cerca de 7 vezes maior, que o impacto-de Qt-l' Ainda




53.

assim, & razodvel supor que, efetivamente, o impacto da varia
g¢do do produto, do periodo, seja maior que o do periodo prece

dente.

O impacto negativo de Qt—l é, como suposto,
decorrente de os requisitos de trabalho (N), dependerem do
produto presente (Q) e do produto do periodo anterior (Qt_l).

A regressao gbaixo ilustra esta fato:

Ry

it

.2059Q, + .11770__, (E.10)
(4.35)1% (2.46)5%

R™ = .5884; SE= 2,611; DW= 2.16; p= ,433

A estimativa seguinte, da equagaoc de produti
vidade, substitui o argumento, variagao do produto (Qt), por
argumentos que o determinam, através da variagao do multipli
cador (Pt) e da variagao das vendas reails, (RE). Adicional
mente, introduzimos um novo argumento,variagao dos impostos reais
(Tt)l), na suposigao, tradicional, de que atuam como vazado

res de gastos, via multiplicador.

-~

- m__ - m_. - _ P
a, -1819 (P -P,) .3411(Q, Qt) .1488Tt .1860Qt_1+.8140Rt
(-1.99)5% (-3.46)1%  (-1.58)10% (-2.29)5% (6.08)1%

RZ = .8475; SE= 3.796; DW= 1.98; o= ,200

A estimativa (E.1l) apresenta vantagem, em re
lagdo a estimativa (E.10), no sentidé-de que, substituil o ar

gumento Qt gue, em parte, age espuriamente sobre ét' por um

l)Pbr'ﬁnposuxﬂ entendenos a “"renda dispaniwvel do setor piblico". Ver

Apendice 1: coservagoes a TABELA 3,

(B.1.



conjunto de variaveis que o determinam, e gque, em contraste,

ndo guardam relagdo, aritmética, com ét.

Os sinais negativos: do prego das importagdes,
em unidades de produto (P?-?); da produtividade-produto das
importagoes (Q™-Q); e dos impostos réais (T't) decorrem do fato de
agirem negativamente sobre a variagaoc do multiplicador (Pt).

A regressao ?eguinte jlustra isto:

m m
Pt =-n663(Pt~Pt) - .2661(Qt«ot) - .1193’1‘t (E.12)
(~4.,28)1% (-6.57)1% (-3.89)1%

R% = .7212; SE= 2.450; DW= 1.87; p= .180

A estimativa (E.ll), da equagido de produtivida

de, merece 6 comentarios,adicionais:

19) Os efeitos negativos, da variagao do prego das impor-
tagoes, em unidades de produto (0™-8), ¢ da variagao da produ
tividade -produto (0™-Q), sobre a variagdo da produtividade ()
indicam, como atesta a experiéncia, dos Ultimos anos, de cho-
ques de petrbleo e restrigCes de crédito externo, o caradtercru-
cial da variagdo do prego real das importagoes (em Cr$) e da
variagdo daqumtidade Jde importagoes, por unidade de produto
interno, como elementos de estabilidade/instabilidade, da va-
riagdo do saléario-produto (V). Isto porque, tanto (p™-8) guan
to (Q™-Q) estdo altamente correlacionados, com (P"-w) e (O™-R).
Entao, o"prego real das importagcdes" e a "quantidade 'real' de
importagces", agem duplamente, e na mesma diregao, sobre o sa-
lario~produto, isto é: agem sobre o salario-produto, via compo
sicao de custos (j) - parcela salarial (a), e via produtividade

(q).
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29) A significancia , bem como o valor do coeficiente es
timado, relativamente alto, em relagao aos demais éoeficientes,
de Om~0, deve-ge, provavelmente, em parte, ao fator espirio,
que tendencia a mensuragao da produtividade, por auséncia de
controle de horas. Istc &, Q™0 e (Q-R~-A1) , guardam relagdo
aritmética que, quando indevidamente especificada, magnifica, tenden
cliosamente, a relagdc econdmica, legitima. Ainda assim, a re~
gressao tem o!mérito de apontar que as variagoes do pafametro
produtividade-produto, naoc podem ser negligenciadas, na comp?g |
enséio da variagdo do produto (Q), da produtividade (q), e por-

tanto, do saladrio-produto (v),

3°) A variagac do prego das importagSes, em unidades de
produto, similarmente, & variagac do prego das importagdes,em
unidade de trabalho, tem a caracteristica de ser passivel de
alteragoes sibitas, de grande magnitude, concorrendo, poréan-
to, paré desestabilizar a variagao da produtividade (e, por-

tanto, a variagao do salé@rio-produto).

49) O impacto negativo da variagao dos impostos sobre a
variagdo de produtividade, ainda que de pequena significancia
~estatistica, ressalta a restrigdo de gestdc de politica econd
mica: periodos de queda na variagao de produtividadé, sao exa
tamente agueles onde hd mais pressoes para agao compensatdria do
governo que, para tanto,:.requer recursos adicionais, recursos
adicionais estes que, se coletados) agravam a deterjoragdo da

variagdo da produtividade(e portanto, a deterioragac da varia-

gao do saldrio-produto e 'da inflagao).




56.

5¢) O coeficiente negativo da variagdo do produto, no pe
riodo anterior (Qt—-l) , confere & variagdo de produtividade(éit)
um carater ciclico,incorporandoc & variagao do saldrioc-produto

uma instabilidade inerente.

69) O coeficiente, positivo, da variagdo do valor das ven
'das reais (RE) ’ ﬁa medida em que esta, incorpora, além dos gastos
induzidos, os ghstos autdnomos, ressalta um elemento de comportamen=
to imprevisivel da variagao da produtividade. As incertezas’
(sem equivalente de certeza), do comércio internacional, dos
gastos governamentais, do investimento privado, transferem
seus erraticos e imprevisiveis espiritos animais, & variagao

da produtividade.
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3.5) Sumdric dos Resultados Estatisticos e Consideracodes

Adicionais

A segulr, reproduzimos as quatro estimativas das

equaq&eé, respectivamente, 6 saldrio nominal, do "mark-up" da composi~

¢80 de custos e de produtividade, com o fim de sumarizagaoc e con

sideragoes adicionais.

1) Bguagao do
Salario

4) Byuagio de

'

@, =1.008,+1.008,__, R=78 (1)
(2.1) (8.8) | |

R =.420,-.100, .- .06 I~ .15 1, =70 (.7
(6.5) (-3.9)

3= 79+.29(803 ) +. 22 (@18, ) Kx69  (E.8)
(1.6 (3.5) (3.2)

vidade §,= -.18(E0-8,)~.34 (O1-0)~ 150, -. 180 +.6180 =85 (£.11)

(~2.0) (-3.5)  (-1.6)(.2.3) (6.1)

19) Em primeiro lugar, uma consideragdo geral. Todos os

coeficientes eatimados, exceto o coeficiente de pt-l' na equa

¢do do salidrio nominal, devem ser encarados com cautela. N3o

devemos atribuir a eles precisdo que nao merecem. Erros nas

varidveis, transformagao do nivel das varidveis em médias md

veis, defeitos de especificagao, certamente, geram tendencio

sidades. Por outro lado, os sinais dos coeficientes, em todos

o8 casos, estao de acordo,com as hipoteses do esquema de re-

ferencia e, ademais, suas magnitudes, em nenhum caso, apresen

tam valores que desconcertem as nogoes que temos, a priori.
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Portanto, dadas as limitagoes, podemos considerar os re

sultados estatisticos como “bons".

29) Os seguintes pontos sobre a equagio do saldrio nomi-

nal devem ser ressaltados:

a) o papel de N, & favorecer, positivamente, acomodagdes de
ﬁt entre v, e APt

b) uma vez hue Gt € determinado, essencialmente, por forgas
outras que ﬂt, entao, dependendo de "forgas politicas";
#, ird sancionar AP, com maior ou menor intensidade. Is-
to &, as "forgas polfticas" irdo adicionar, ou subtrair,

algo &o coeficiente unitario estimado de Nt.

c) Pt—l € uma varifvel gue, inelutavelmente, tem de ser ra-

tificada por Qt' dal seu coeficiente unitério.

39) O seguinte ponto. sobre a equagdic do "mark-up" de

ve. ser ressaltado:l)

.0 atua ciclicamente scbre k. Aumentos de Qt-l favorecem
aumentos de k,_, e redugbes de K. Portanto, K, tem um
elementc de instabilidade ,inerente ,que & transmitido a

it gue, por sua vez, o transmite a Gt“

49) Os seguintes pontos sobre a egquacao de composicdo de

custos devem ser ressaltados:

a)As duas varidveis que afetam 3t' positivamente, (P?-ﬁt)'e
(Q:-ﬁt), estdo sujeitas a alteragoes siibitas e de magnitu
de consideravel.Isto sujeita o nivel da composig@o de cus

tos (j) a deslocamentos considerdveis de seu valor normal

Da questao da defasacem de 1 serd considerada no item 4.




b)
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requerendo, posteriormente, um tempo relativamente longo
de ajustamento. Tais alteragoes siibitas imprimem oscila-
¢oes relativamente altas, de surpresa, e sinal contririo
na variégéo da parcela salarial <at) e, portanto, na va-

riagdo do saldrio-produto (Gf).

(?:—Gt) e (Q:—Nt) guardam correlagao negativa (-.38, para
o total d? amostra) . A observacao visual das duas series
sugere qué tal correlacao, nao & estdvel: hd periodo emque ela
aparece maior, periodos que aparece menor. Entretanto,es
te € um fator que provavelmente ajuda a atenuar o efeito
desestabilizador que as oscilagoes de cada uma das varid

e v.).

veis, em si, tem sobre 3t (e, portanto, sobre, Et ¢

59) Os seguintes pontos sobre a equacdo de produtividade

devem ser ressaltados:

a)

b)

e v

(P?—Pt) e (Q:—Qt) atuam negativamente sobre &t. Portanto,
atuam, também negativamente, sobre Qt‘ Por outro la
do, elas estido positivamente correlacionadas (na ordem de
.9) a (Pﬂ-ﬁt) e (O?-Nt). Assim, as oscilagCes sibitas, de
impacto negativo, que estas duas lUltimas exercem sobre ét
e’ pela equagao da composigaoc de custos, ficam reforga
das pela atuagado de (P?#Pt) e (Q:—Qt),na equagao de produ

tividade.

O impacto negativo da variagao dos impostos reais (Tt) 50
bre ét, ressalta a dificuldade de gestao de politica eco-
nomica. Quando §t<0, malores as pressoes para gastos com-
pensatdrios do governo, portanto, maiores demandas de

recursos ,por parte do governo,que se coletados, reforga-
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r&o a tendencia que se busca eliminar. Por outro lado,Tt
atuando negativamente sobre &t, também atua negativamen

te sobre %t.

c) O impacto negativo de Qt-l gobre ét‘ressalta a atuagdo ci
clica de 0 sobre §. Aumentos de Qt-l favorecem -aumentos
de ét-l e redugbes de at’ Portanto, at tem um elemento

de instabilidade que é transmitido a ¥,.

d) O impacto positivo de Rg sobre G, , ressalta o f&to de que
RP, na medida que incorpora os gastos autondmos, sujeitos
a incertezas (sem equivalente de certeza), transmite & &t
elementos de imprevisibilidade gue, por sua vez, sdc trang

mitidos a %t.
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4 - IMPLICACOES PARA COMPREENSAO DO PROCESSO INFLACIONARIO

No diagrama 1, encaixamos os resultados das es
timativas da variagao do saldrio nominal (E.1l), da variagao &
"mark-up" (E.7), da variagdo da composigao de custos (E.8) e
da variagao da produtividade (E.9), na equaglo de pregos ( Pt=
ﬁt-§t= it— ét- §t= ﬁt+ Et+ 3t— &t). Desta maneira, podemos vi

sualizar os kfeitos liguidos, gque os argumentos, de cada uma

das equagoes estimadas, exercem sobre a inflagao.

Observamos que os efeitos da variagao do pro-
duto corrente (Qt) e da variagao do produto passado (Qt-l) '
atuam com sinais contrarios, entre as equa¢oes do "mark—up“(Rt),
e de produtividade (dt). Assim, se levarmos em conta gque O
valor do coeficiente de Qt,na equagao de &t, além de superesti
mado, absorve explicagao de Qt-l' fazendo com que o valor do
coeficiente desta figque subestimado, podemos admitir que " os

efeitos liquidos de Qt e O _, sobre P, sdo nulos.

Restam,portanto, como efeito ligquido da varia-

¢ao do saldrio-produto (¥,), sobre a inflagdo,&s. variagdes do

.crédito real, no periodo (1t), e no periodo anterior (it_l),ban
como, as variagoes de prego das importagoes, em unidades de tra
balho (P -
importagoes (Qg - Ntx.

ﬁt), e as variagoes da produtividade-trabalho, das

Ha uma explicacdao para este.cancelamento de iguais
argumentos, em equagoes distintas. Por um lado, Q e ot-l' per-
tencem a variagéo da parcela salarial (ét), por outro, perten-
cem d& variagao da produtividade (ét). Porém, a variagao da pro
dutividade e a variagao da parcela salarial sao alta e negativa

mente correlacionadas:




DIAGRAMA 1

FATORES QUE ATUAM SOBRE A INFLACXO, DIRECXO DOS IMPACTOS (SINAIS) » E CANAIS DE ATUACKO
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corr (it, &t) = -,85 (4.1)
(7.2) 1%

Por sua vez, a correlagao neéativa entre Et e c}t '

também & explicavel. Com efeito:

- Q _ Y/p .
q =z &= ...é._, (4.2)
por sua vez:
£ ....” :.....“" :
a =,Y Y T Y/w (4.3)

Portanto, a correlagao, alta e negativa, entre at

e ﬁt, decorre de estar sendo verificada a correlagdo entre Pt

e -ﬁt, que , por natureza, & alta.

A constatagao, da correlagao negativa entre at

e at' tem mais do que uma implicagdao, formal, trivial. Ela

chama atengdo ao fato de que, o resultado lfiquido da variagao

do salario-produto, ao longo de um periodo, deixa de guar&ar

relagéo; sistemdtica, com a inflagdo, bem como, com as demais
varidveis que agem, coerentemente, ac longo do ciclo econdmi-
co. Ela se apresenta como uma varidvel destituida de gqualquer
significado para a compreensdo de oscilagdes de pregos e quan
tidades relevantes e, éortanto, péra compreensao da estabili
dade da economia. Porém, na verdade, como veremocs no item 5,

as oscilages de variagao do saldrio-produto tem um papel cru

cial.

Antes ,cabe estabelecer a implicagao do resultado 1i
guido:

m - m
- .19 (Pt-wt) - .22 (Qt-nt) (4.4)




64.

A equagao (4.4) parece 1mplicar o seguinte:

19) elevagdes na variagao de custos de'materiais,em
termos reais, por unidade de trabalho, que nao estejam sendo
acompanhadas por elevagdes de crédito real, para financiar a
elevagib do valor real de capital de giro 7requer1do, induz
as empresas a elevarem seus "mark-up"s" para se auto-financia-
rem, com a co,sequéncia de gque 08 pregos passam a crescer, mais
rapidamente, que os salarios nominais, provocando uma queda na
variagao do saldrio-produto. O argumento & simétrico para re
dugbes na variagdao de custo de materiais, em termos reais, por
unidade de trabalho, no sentido de que as empresas vém reduzi-
das suas necessidades de capital de giro, em termos reais, o
que as indﬁz, por forga da concorrencia, a reduzirem geus

*mark-up's”.

20) a defasagem da variagio de crédito real ‘it-i)'
com maiér impacto que a variagéao de.crédito real no periodo
(it), estaria indicando que, no periodo estudado, em média,
as reagoes do "mark-up" se deram, preponderantemente, por

efeito de variagao de custo de materiais, por unidade de tra

balho, para um valor de variagao de crédito real pré-estabe-

lecido. Ou seja, aparentemente, situagoes de crédito folgado,
ou crédito apertado, teriam dependido, muito mais, de condi-
¢Ooes circunstanciais, que de agbes deliberadas das autorida-

des monetarias para apertar ou facilitar o crédito.

Se encaixamos a equagao (4.4) na equagaoc de pregos,

podemos cobservar melhor a relagado entre crédito real e inflagao:
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'4.5)

Isto &, variagoes de crédito real, no periodo, e no
periodo anterior, estao associadas negativamente com a taxa de
inflagao, mantidas constantes as demais varidveis. Portanto,

uma restrigao na variagao de crédito real, ceteris paribus,pro |

voca inflagaojadicional. : |

5 - IMPULSOS INFLACIONARIOS E PROPAGACAO

Sublinhamos, diversas vezes, que os coeficien- l

tes dos argumentos representam efeitos liguidos. Isto €, as

variaveis anuais, por nds consideradas, sao valores médios a-
nuais, (ou representativa de valores médios anuais, quando sao
da natureza de estoques em uma certa data, como o crédito, e

o trabalho), de valores, digamos, mensais, que ocorreram , ao
longo do ano. Entao, assim sendo, ignoramos as trajetoriasmen
sais das variaveis, e observamos as trajetdrias anuais. Ao fa
zer isto, deixamos de observar os impulsos sofridos pela varia
¢do do salario -produto. Observamos, tao somente, a variagao
1iquida do ano que é relativamente estavel, de ano a ano, de-
vido & correlagao negativa entre seus componentes: a variagao
da parcela salarial e variagao da produtividade. Porém, o efei
to da variagao do salario-produto sobré a inflagao, e outras
varidveis, nao se da de forma sistematica; se da, exatamente,
por efeit& de impulso ocasional, circunstancial, sem relagao
sistemidtica a qualquer coisa. Choques de oferta (petrdleo, agri
cola, cambial, de juros) sao expliciveis e ha, quem sabe, até

alguém que os preveja.
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Porém, quando ocorrem, Sao como eventos que
caem do céu. “Ademais, afetam a curto prazo, ., a varia
¢ao do salario-produto. O efeito pleno, digamos, de um choque
de oferta sobre a variagao do salario-produto se 43 em questao
de dias, semanas, meses ou, no maximo, trimestres. Entretanto,
a sua propagagao pode durar varios meses e até varios trimes-
tres, ultrapafsando o periodo anual. Na verdade, esta questao
do tempo requerido para a efetivagao plena do impulso e do

tempo de propagagao consequente, & uma questao empirica.

O ponto basico & que,o impulso decorre, essen
clalmente, da variagaoc do salario-produto, ao passo que a pro
pagagao decorre, essencialmente, da variagao do saldrio nomi-
nal. Ou seja, dentro de nosso esquema tedrico, a divisao entre
variaveis de impulso e variaveis, ou melhor, va- -
ridvel, pois sé ha uma, de propagagao, € nitida e distinta .
As variaveis de impulso sao todas aquelas que agem através de
variagbes do salario-produto e a varidvel, tGnica,de propagagao,

€ a variagao do saladrio nominal.

Os diagramas 2 o 3 procuram descrever o que
temos em mente. | |

O diagrama 2, denota o tempo, em termos de me
ses. Uma queda de variagao do salario-produto, em t», afeta

a inflagao, através da equagao de pregos, (Pt= w ), no

t Ve
préprio periodo t. A elevagdo da inflagao, em t, provoca um
aumento na variagdo do saldrio nominal, em t+l, através da
equagdo do saldrio nominal (w = R + Pt-l)' Dependendo  das

forgas politicas, que favoregam a barganha salarial, para os

trabalhadores, em t, e do valor da variagao da pressao de de
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manda, em termos da variagao de trabalho, também em t, o im-

pacto sobre a variaqéo do salario nominal, em t+1l, serd maior
ou menor. Por sua vez, o aumento da variaqéo do salario nomi
nal, em t+l, ird provocar uma elevagao da inflagao em t+l, no
vamente, através da equagdo de pregos. Este mecanismo &, bem
conhecido, peio nome de espiral pregos-salarios. Na medida em
que o mecanispo de propagagao nao encontra limites, hd hiper
inflagdo, que estabelece o seu prdprio limite, na eliminagao

completa do padrdo monetadrio vigente. Isto, até hoje,(15/01/85),

nao ocorreu no Brasil.

DIAGRAMA 2

ESPIRAL SALARIOS-PREGCOS,INICIADA POR UM IMPULSO, NEGATIVO,
DA VARIAGXO DO SALARIO-PRODUTO E PROPAGADA PELA VARIAGAO DO

SALARIO NOMINAL

Meses
t ) t3
v<0 w>0 w>0
v
$>0 P>0

seta vertical 1 : agao de: P,.=w -V,
seta diagonal : agao de: W, = (1+a)§t+ Po_1
onde, o = variavel qualitativa, indicativa da barganha salarial

ser mais ou menos "favoravel" aos trabalhadores.
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Fato @& que ha um limite, intrfnseco, ao pro-~
cesso de propagagao, qual seja, o retorno da variagdo do sa-
lario-produto a valores normais. Suponha um choque cambial.
Havera um impulso positivo sobre a variagao da composigado de
custos (j), que estabelecera um impulso negativo sobre a va-
riagao da parcela salarial (a), que estabelecerd um impulso
negativo sobre a variagao do saldrio-produto (V). Porém, em
seguinda, havzré realocagao de forga de trabalho, e demais
meios produgao,entre setores,ou para o limbo do desemprego ei
da ociosidade. Tal realocagao, irad promover um aumento da va
riagcao da produtividade, aumento este que, gquando completado,‘
tera restituldo a variagao do saldrio-produto a seu valor inji
cial, O merc;do, ajudado ou prejudicado pelo governo, redicio
nard recursos no sentido de re-viabilizar, isto €&, tornar ren
tavel o setor industrial. A questao & que a variagao do ;alé—
rio-produto, principalmente pelo efeito da variagao de produ
tividade, pode reassumir seu valor normal, tanto pela eleva-
gao, quanto pela gueda de produto e emprego. Neste Gltimo ca

so, & claro, a re-viabilizagao € perversa e problematica.

Fara compreensao, adicional, das limitagoes ao
processo de propagagao, substituamos a equagao do salario no-
minal na equagao de pregos:

B, =N+ P _ - 7, ‘ (4.5)

A medida que Vv, aumenta, retornando ao seu va

t
lor normal, as elevagoes, posteriores, sucessivas,de Pt,seréo
amortecidas. O amortecimento poderd, também, ser ajudado por
uma polfitica deliberada do governo, no sentido de reduzir Nt'

através de medidas contracionistas. (Isto porém, a niveis de
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inflagao (P, _,) muito altos &, como alguém disse, "tentar em
purrar o carro pela antena"). Claro, em cada periodo, havera
um”coeficiente, (1l4a), politico", ligado a R que poderd re-
forgar ou mitigar seu impacto realimentédor. O periodo 1964/68
foi mitigador, o periodn 79/80, reforcador. (Alguns economis-
tas acreditam que deve se tentar convencer os trabalhadores
que aumentos ée salérios nominais nao resolvem, o que impor-
ta, @ o salirio real. Isto nao funciona, pois € a pura verda
de que, transitoriamente, o aumento de salario nominal, para
cada trabalhador, eleva seu salario real). Finalmente, hi& a
possibilidade de que, ao longo do processo de ajustamento, o
corram impulsos positivos, de variagao de salario-produto, que
estabelecem processos de ajustamentos desinflacionarios que,
por sua vez, irao se sobrepor ao processo de ajustamento in-

flaciondrio inicial. Este &€ o melhor dos mundos.

No diagrama 3, estilizams, 4isto &, imaginamos,
um processo de ajustamento inflacionario, resultante de um
impulso, negativo, da variagado do salario produto. No diagra
ma 3.1, ocorre uma queda de Gt' que pode ser resultante de
gualguer um dos argumentos, reunidos no diagrama 1, que de-
terminam variagoes em ét ou &t. Neste caso, supomos que ain
da n3o houve tempo suficiente para a neutralizagao dos impac

tos de Qt e através da correlagdo negativa entre at e

t-1'
&t. A correlagao, supomos, se verifica ao final de um perio-
do, no qual boa parte dos ajustamentos, de redirecionamento

de recursos, ja se processou. Neste caso, hd um grande nime-

ro de variaVeis candidatas a estabelecer impulsos negativos

sobre ﬁt. Todavia, as mais significativas, por sua magnitude
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ESTILIZAGAC DE UM PROCESSO DE AJUSTAMENTO INFLACIONARIO,.

RESULTANTE DE UM IMPULSO NEGATIVO DE VARIAGAO DO SALARIO-PRODUIO

w
A N /: -
-eqy Wy o RN —
.. — e
-t
)
— ¥ } I
o PI" e
T 32 1 L -
e = L - e
S o t

reagao de acomodagdo de W
por: w, = (l+c)Nt+ pt-l

(meses ou trirestres)

reagao impulsiva de P, e
acomodagao posterior por:

P =% - %,

queda impulsiva & V,_, por
efeito de uma queda brusca
em at e/ou éit, e posterior
acomodagao, por efeito de
realocagao de meios de pro
dugao.
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e por seu carater de alteragao sibita, sao: (P? - ﬁtL(Qg-Nt),
it' it-l' Poderiamos adicionar (P: - W) e (Q:- Nt)' isto &,
respectivamente, o preg¢o de produtos agricolas em unidades de
trabalho e a produtividade-trabalho dos produtos agricolas,am
bas nao utilizadas, por falta de informagoes scbre a segunda.
Estas variaveis mais significativas abrangem os chogues de o-
ferta: pregoslde importagdo (em uS$), maxi-desvalorizagodes,res
trigoes agudas de crédito, pregos de produtos agricolas. As me
nos significativas, poderao dar conta, se for o caso, de rendi
mentos decrescentes, decorrentes de utilizagao excessiva de

capacidade, caso este, que a literatura empresta tanta énfase.

No mesmo periodo, digamos 'o trimestre, em gue o im-
pulso V<0, assumiu, supomos, a sua plenitude, a inflagdo se

eleva,conforme representadc no diagrama 3.2, na magnitude P =

}-v|>o0.

A elevagaoc de £, no primeiro trimestre, inicia um
processo de elevagaoc w, no segundo trimestre, conforme repre-

sentado no diagrama 3.3.

Em virtvde da elevagao de W, no segundo trimestre,
- P, também se ¢leva neste segundo trimestre, provocando um no

vo aumento de W, no quarto trimestre, e assim por diante.

Neste méio tempo, Vv vem se g;evando, sucessivamente
a cada trimestre, amortecendo as elevaqus sucessivas de P e,
em seguida,¥. Como ¥, vem crescendo, claro, W irad crescer mais
depressa que P, embora ambas tendam, assintoticamente, para um

limite superior_l)

1)O processo de ajustamento, que (estilizamos)pode, na verdade, ser testado
atravs d2 um sistema de vetores auto-regressivos, sequndo Sims (19&n),
1982), desde que utilizemos dados mensais ou trimestrais.
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6 - A ‘GUISA DE CONCLUSAO

Este estudo estd na tradigao das teorias sala
riais de inflagao que tem origem , entre outras, na Teoria Ge
ral de Keynes. Nao fizemos mengao € moeda, exceto indiretamen
te, na relagao do "mark-up" com o crédito real. Entre a teo-’
ria salarial da inflagao, da maneira como a formulamos, e a

teoria quantil:ativa da moeda h& uma simetria formal:

teoria salarial: B=w( ) - ¥()

2D
»

teoria quantitativa : B= - m( )

onde, M, é a variagao da oferta de moeda, em principio, exd-
gena, e m & a variagiao do encaixe real, dependente de .
argumentos, tais como, inflagao esperada e variagao da renda

real.

Se, a titulo de curiosidade, formos ecléticos, ‘e

combinarmos as duas formulagoes:
w{) =v() =8 m()
teremos de aceitar que a variagac da oferta de moeda, M, &

uma variavel, essencialmente, enddgena.

Porém, isto é frivolo. Fato € que a auseéncia,
em nosso esguema de referéncia, de uma presenca explicita e
abrangente, do setor financeiro, do balango de pagamentos e

do orgamento governamental, e lacuna importante.

0 que nao é frivolo, entretanto, é a implica-

gao do estudo de que a estabilidade da moeda (M = -P), decorxr
re da estabilidade do salario-real (V). Esta perspectiva nos

parece frutifera para futuros estudos.
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DADOS ORIGINAIS, FONTES, CALCULO Y B

DESCRIGAC DAS VARIAVEIS UTILIZADAS




APENDICE 2

Derivagao de ét



Lonsiderenmos a relagao
1
{1+ (k-1 {j+1)}

aﬂ

Para economizar notacdo, denominemos
(k-1) = §
(j+1) = ¥y

Substituindo (2) e (3) em (1)

a = 1

1+ (x.y)

Desejamos calcular a variagdao proporcional de a:

a, - 8
R T 2

8t-1
Aplicando 75) a (4):

1 1

T o a1 -

14 {x .y, ! 1+ (% q "Yeo1)

a, = -
t ]

I+ (X1 Ye-1)

Simplificando (6).

- ey Y DngYeed)

a, =

Alterando os sinais do numerador, em (7), e observando

o denominador, também em (7), expressa a, , temos:

(1)

(2)
(3)°

(4)

(5)

(6)

(7}

que




i = - xy ye) - (x4 Ye-1)) ag

introduzindo dentro dos colchetes de (8) a expressao

o

- xt < Yeo1 + xt' Yt-1 = 0
temos:
at = {xt,yt - xt.yt_l + xt-)’t_l - Xt_r)’t_l} at

1
cclocando Xy © y, em evidéncia, e definindo

Axy = X, - x5
B¢ © ¥y - Ve

tenos:

fe " m Laxg vyt by x) A

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

retornando a notagdo original, segunde (2) e (3), obtemos:

ﬁt 2 ~ A(k~1)t(j+1)t_1 + A(j+1)t(k~l)t} ay

que € a f£5rmula desejada.

(14)
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UMA ANALISE £M CROSS-SECTION DOS GASTOS FAMILIARES EM CONEXKO COM NUTRIGRO,
SAODE, FECUNDIDADE E CAPACIDADE DE GERAR RENDA - José Lulz Carvalho - 1978

DETERMINAGRO DA TAXA DE JUROS IMPLTCITA EM ESQUEMAS GENERICOS DE FINANCIAMENTO:

COMPARAGAD ENTRE 0S ALGOR[TIMOS DE WILD E DE NEWTON=RAPHSON - Cldvis de Faro -

26.

27,

28.

29.

30.

3.

1978

A URBANIZACAD E O CTRCULO VIC10SO DA POBREZA: G CASO DA CRIANGA URBANA NO BRA
SIL = José Luiz Carvalho » 'irie) de Marathies = 1979

MICROECONOMIA - Parte | - FUNDAMENTOS DA TEORIA DOS PRECOS = Marlo Henrique
Simonsen - 1979 ’ '

ANALISE DE CUSTOS E BENEFFCI0S SOCIAIS Il - Edy Lulz Kogut - 1979
CONTRADIGKO APARENTE ~ Octdvio Gouvéa de Bulhoes - 1979

MICROECONOMIA - Parte 2 ~ FUNDAHENTQS DA TEORIA DOS PRECOS - Marlio Henrlique
Simonsen - 1980 (Em fase de impressao)

A CORRECAO MONETARIA NA JURISPRUDENCIA BRASILEIRA - Arno!d‘ﬂhld - 1980




32, HICEOECONOHIA - Parte A - TEQRIA DA DETERMINAQKO DA RENDA E DO NTVEL DE PREGOS
Joseé Julio Senna -~ 2 Volumes -~ 1980

33. ANALISE DE CUSTOS E BENEFICIOS SOCIAIS 11 = Edy’ Luiz Kogut ~ 1980
34, MEDIDAS DE CONCENTRAGAO - Fernando de Holanda Barbosa - 1981
35. CREDITO RURAL: PROBLEMAS ECONOMICOS E SUGESTDES DE MUDANGAS - Antonio Salazar

36. DETERH‘NACAO NUMERICA DA TAXA INTERNA DE RETORNO: CONFRONTQ ENTRE ALGORITIMOS
DE BOULDING E DE WILD ~ Clovis de Faro - 1983

37. MODELO DE EQUAGUDES SIMULTANEAS - Fernando de Holanda Barbosa - 1983

38. A EFICIENCIA MARGINAL DO CAPITAL COMO CRITER!O DE AVALIAQAO ECONOMICA DE PROJE
TOS DE INVESTIMENTO - Clovis de Faro - 1983 (esgotado)

39. SALAgzo REAL E INFLAGAO (TEORIA E ILUSTRACAO EMPTRICA) - Raul José Ekerman
-]9

Lo. TAXAS DE JUROS EFETIVAMENTE PAGAS POR TOMADORES DE EMPRESTIMOS JUNTO A BANCOS
~ COMERCIAIS - Clovis de Faro - 1984

41, REGULAHENTAGAO E DECISDES DE CAPITAL EM BANCOS COMERCIAIS: REVISAO DA LITERATURA
E UM ENFOQUE PARA O BRASIL = Urie! de Manathaes -~ 1984

b2, INDEXAGAO E AMBIENC!A GERAL DE NEGOC!IOS - Antonio Maria da Silveira - 1984
4h3. ENSAI0S SOBRE INFLACAO E INDEXAGAG ~ Fernando de Holanda Barbosa ~ 1984
L4, SOBRE O NOVO PLANO DO BNH: "SIMC"* — Clovis de Faro - 1984

bs, suBsTplos CREDITICIOS A EXPORTAGAO - Gregorio F.L. Stukart - 1984

46. PROCESSO DE DESINFLAGAG - Antonlo C. Porto Gongalves - 1984

47. INDEXAGRO E REALIMENTAGAO INFLACIONARIA - Fernando de Holanda Barbosa = 1984



A8, SALARIOS MEDIOS E SALARIOS INDIVIDUALS ﬁO SETOR INDUSTRIAL: UM ESTUDO DE OIFEREN
CIAGRO SALARIAL ENTRE FIRMAS E ENTRE INDIVIDUOS = Raul Jos8 Ekermen ¢ Urlel

Magelhdes - 1984
49. THE DEVELOPING-COUNTRY DEBT PROBLEM =~ Mario Henrique Simonsen - 1984

50. JO?;S“DE INFORMAGAO INCOMPLETA: UMA INTRODUGKO = Sérgio Ribeiro da Cedta Werlang

" §1..A TEORIA MONETARIA MODERNA E O EQUILTBRIO GERAL WALRASIANG COM UM NOMERO INFINL
O DE BENS - AioAraujo - 198k

52. A INDETERMINAGRO DE MORGENSTERN = Antonlo Maria da Silveira - 1984
$3. O PROBLEMA DE CREDIBILIDADE EM POLTTICA ECONOMICA = Rubens Penha:-Cysne - 1984

5k, UMA ANALISE ESTATISTICA DAS CAUSAS DA EMISSAO DO CHEQUE SEM FUNDOS: FORMULAQID
‘DE UM PROJETO PILOTO - Fernando de Holandes Barbosa, Clovié-de Faro e Atofsio

Pessoa de Araujo

55, POLTTICA MACROECONOMICA NO BRASIL: 1964-66 - Rubens Penha Cysne - 1985 ..

pOS PLANOS BASICOS DE FINANCIAMENTO PARA AQUISIGKO DE CASA PROPRIA DO

56 E\
_BANCO NACIONAL DE HABITAGKO: 1964 - 1984, - Clovis de Faro - 1985

57. MOEDA UNDEXADA = Rubens Pi Cysne - 1985

58..INFLAQAO E SALARIO REAL A EXPERIENCIA BRASILEIRA - Raul José Ekermen - 1985

mm



