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El clima econémico de América Latina mejora en el primer trimestre liderado por la
mayor economia de la regién, Brasil

El Indicador de Clima Econdmico (ICE) de América Latina avanza en el 1er trimestre de 2024 en ocho de los 10

principales paises encuestados. En Brasil, el aumento del ICE estuvo influenciado por mejores expectativas
respecto a los proximos meses.

Indicador de Clima Econdmico ) g .
. . Situacion Actual Expectativas
en América Latina

4°Tri/2023 17 Tri/2024 42 Tri/2023 1er Tri/2024 42 Tri/2023 1er Tri/2024

El Indicador de Clima Econdmico (ICE) de América Latina subid 3,7 puntos entre el 4to trimestre de 2023 y el
ler trimestre de 2024, manteniéndose en la zona de clima econdmico favorable por dos trimestres

consecutivos por primera vez desde 2018. Al registrar 105,7 puntos, el ICE alcanza el valor mas alto desde el
ler trimestre de 2013 (109,8 puntos).

Gréfico 1: Indicador de Clima Econémico en América Latina (en puntos)
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Fuente: FGV IBRE

La mejora del ICE estuvo impulsada por el crecimiento del Indicador de Expectativas (IE), que subid 5,7 puntos,
alcanzando la marca de 113,7 puntos. El aumento se produce tras un descenso de 6,2 puntos en el trimestre
anterior. En el caso del Indicador de Situacién Actual (ISA), el incremento fue de 1,8 puntos, confirmando la
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tendencia alcista iniciada en el 22 trimestre de 2023. Pese a ello, el ISA de 98,0 en el trimestre alin no alcanza

el nivel neutral de 100 y se mantiene en la zona desfavorable.

Grafico 2: Indicadores de Situacidn Actual (ISA), de Expectativas (IE)
y de Clima Econdmico (ICE) en América Latina (en puntos)
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Los resultados del 1er trimestre de 2024 se compararon con los del mismo periodo de 2021, 2022 y 2023.

Todos los indicadores muestran una mejora en relacién con los trimestres seleccionados, excepto IE en relacion
con el ler trimestre de 2021. Sobre el 1er trimestre de 2023, sin embargo, el IE actual es 43,6 puntos superior.
Las mayores ganancias respecto a 2021 y 2022 se dan en el ISA, con diferencias de 78,6 puntos y 51,8 puntos,
respectivamente. Como resultado, el ISA del ler trimestre de 2024 presenta el nivel mas alto de los ultimos

cuatro afios.

Tabla 1: Diferencia de indicadores en América Latina en 2024.1 respecto al primer trimestre de afios anteriores

ISA IE
2021.1 78,6 -29,9
2022.1 51,8 25,6
2023.1 21,2 43,6

ICE
31,1
39,4
32,3

Nota: Resultados muestran la diferencia en puntos de los indicadores respecto a los resultados del 1er trimestre de 2024.
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Clima econdmico: resultados de los paises

La tabla 2 resume los resultados del Clima Econdmico para las mayores economias de la regién monitoreados
por FGV IBRE.

El ICE mejord en todos los paises, a excepcion de México y Chile, cuyos indicadores cayeron 27,5y 7,9 puntos,
respectivamente. A pesar de la caida, México se mantiene en la zona de valoracién favorable, junto a Paraguay,
Uruguay vy Brasil. El resto de paises, a pesar de registrar un aumento en el ICE, se mantienen en la zona de
evaluacién desfavorable.

En relacion al ISA, de los 10 paises analizados, cinco registraron una caida en el indicador (México, Colombia,
Chile, Ecuador y Bolivia), con la mayor caida en Colombia (-18,3 puntos); cuatro mejoraron (Paraguay, Uruguay,
Perd y Argentina), con la mayor ganancia en Uruguay (60 puntos); y uno permanecio estable (Brasil). En la zona
favorable estan los mismos paises que estan en la zona de clima econdmico favorable: Paraguay, Uruguay,
México y Brasil, cuyo indicador se ubicé en la zona neutral (100 puntos).

ElIE se mantuvo estable en Paraguay y disminuyd en Uruguay y México. En el resto de paises hubo mejora, con
énfasis en Colombia, con un aumento de 60 puntos. Con excepcion de Ecuador, Argentina y Bolivia, todos los
demas paises se encuentran en la zona de evaluacion favorable.

Tabla 2: Indicador del clima econédmico y sus componentes en paises seleccionados

O ae a ador e drlld O ae a ddor e d O 0[S d ao
Paise D OS € e el 4° e D oS e e el 4° e o oS e e el 4° e
estre de 20 estre estre de 20 estre estre de 20 estre
e de 2024 de 2024 e de 2024 de 2024 e de 2024 de 2024
Paraguay 5,4 154,6 11,1 166,7 0,0 142,9
Uruguay 25,1 139,4 60,0 120,0 -20,0 160,0
Brasil 14,6 114,6 0,0 100,0 30,0 130,0
México -27,5 114,0 -4,7 128,6 -50,0 100,0
América Latina
Peru 20,0 85,3 8,9 20,0 36,7 170,0
Colombia 18,7 72,8 -18,3 40,0 60,0 110,0
Chile -7,9 72,7 -12,5 12,5 0,0 150,0
Ecuador 1,7 42,2 -16,2 11,1 23,3 77,8
Argentina 15,6 41,7 4,8 12,5 28,8 75,0
Bolivia 19 20,8 -14,1 16,7 17,3 25,0

Fuente: FGV IBRE

Entre las economias mas grandes analizadas, Brasil, Colombia, Perd y Argentina fueron las que mas
contribuyeron al aumento del ICE de la regién. México, la segunda economia de la region, tuvo una
contribucién negativa. La caida se produce luego de que el pais liderara la mejora del ICE en el 4to trimestre
de 2023.

Los graficos 3, 4 y 5 muestran los resultados de los indicadores de los paises en el 42 trimestre de 2023 y el ler
trimestre de 2024. Llamamos la atencidn sobre los resultados de Brasil que, después de empeorar entre el 32
y 42 trimestres de 2023, mejoraron en este Ultimo encuesta o permanecieron estables (ISA).
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Grafico 3: Indicador de Clima Econémico de paises seleccionados (en puntos)
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Grafico 4: Indicador de Situacidn Actual de paises seleccionados (en puntos)
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Griéfico 5: Indicador de Expectativas de paises seleccionados (en puntos)
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Prondsticos de crecimiento del PBI para 2024

El Grafico 6 muestra las previsiones de crecimiento del PBl en 2024 realizadas por los expertos en el cuarto
trimestre de 2023 y en el primer trimestre de 2024. En esta edicion de la encuesta, las mayores revisiones al
alza se produjeron en Uruguay (+2,4 puntos porcentuales), Chile (+2,3 p.p.) y Peru (+2,0 p.p.). Las revisiones a
la baja no alcanzaron un punto porcentual, como en el caso de Brasil (-0,9 p.p., la mayor variacion de caida),
Ecuador (-0,8 p.p.), Argentina (-0,7 p.p.) y Paraguay (-0,5 p.p.). Las previsiones de crecimiento para Bolivia y
México se mantuvieron estables (-0,1 p.p.), al igual que las previsiones para Colombia (+0,2 p.p.).

Gréfico 6: Proyeccion de crecimiento del PBI para 2024 en paises seleccionados (en %).
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Fuente: FGV IBRE

La reduccion de las proyecciones de crecimiento del PBI de América Latina para 2024, de 0,2 puntos
porcentuales (p.p.), se explica por los resultados de Brasil y Argentina, ya que las previsiones para el segundo
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mayor se mantuvieron practicamente estables. Al mismo tiempo, cabe destacar la mejora esperada del
crecimiento en Uruguay, Chile y Peru.

La tabla 3 muestra la incidencia de las respuestas en relacion a los cambios en las proyecciones. En todos los
paises analizados, el 53% de los expertos consultados respondieron que habian revisado las proyecciones. En
el 52% de los casos, la revisidn resultd en una reduccion del crecimiento. Un resultado relativamente
equilibrado, lo que hizo que las proyecciones cambiaran poco.

Tabla 3 — Perspectivas del PBI de los paises seleccionados a finales de 2024

¢Ha cambiado su proyeccién de
crecimiento del PBl en 2023 en ¢Cémo ha cambiado eso?
los dltimos tres meses?
Pais i No Ahora es Ahora es
mayor menor
Bolivia 91,7 8,3 0,0 100,0
Ecuador 77,8 22,2 0,0 100,0
Chile 71,4 28,6 40,0 60,0
Brasil 60,0 40,0 50,0 50,0
Uruguay 60,0 40,0 33,3 66,7
Peru 50,0 50,0 60,0 40,0
Argentina 50,0 50,0 25,0 75,0
Mexico 42,9 57,1 66,7 33,3
Colombia 33,3 66,7 33,3 66,7
Paraguay 33,3 66,7 66,7 33,3
América Latina 53,0 47,0 48,0 52,0

Fuente: FGV IBRE

La tabla 4 presenta los factores que justifican revisiones positivas en las previsiones del PBI. Los expertos
pueden seleccionar mas de un factor. La mejora de las condiciones internacionales (40,1%), seguida de nuevas
medidas de estimulo (28,4%) y la mejora del entorno politico (20,3%) fueron los principales factores citados
para las revisiones optimistas del PBI de la regidn. En el caso de Perd también se citaron perspectivas de mejora
en el sector minero y el menor impacto de El Nifio (otros, 66,7%), ademas de la mejora del entorno politico
(66,7%). En México, las perspectivas de recesidon en Estados Unidos y de reordenamiento de las cadenas
productivas globales no se han confirmado y esto ha contribuido a sostener las inversiones en el pais (otros,
100%). En Argentina, el bajo riesgo de colapso econémico y las perspectivas del acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional influyeron en la construccidon de mejores expectativas de corto plazo para algunos
analistas (otros, 100%). En Brasil, la reduccién de la tasa de interés fue destacada en “otros” (33,3%), pero un
porcentaje igual de respuestas también se destacd por la mejora del entorno macroeconémico internacional,
la mejora del entorno politico y nuevas medidas de estimulo.
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Tabla 4: Factores que han afectado la revisidn de las proyecciones del PBI 2024 (en % del total de cada pais)
Si es mayor, équé factor(s) afectaron su proyeccion?

Reduccién Las condiciones Las condiciones .
. L. . Ambiente Nuevas Otros.
, de medidas macroecondmicas macroecondémicas Y . o
Pais . . . . politico ha medidas de  (especificar)
restrictivas a internas han internacionales . ,
I . . mejorado estimulo
la movilidad mejorado han mejorado
Argentina 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 100,0
Bolivia - - - - - -
Brasil 0,0 0,0 33,3 33,3 33,3 33,3
Chile 0,0 50,0 50,0 100,0 50,0 0,0
Colombia 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
Ecuador 0,0 100,0 100,0 0,0 0,0 0,0
México 0,0 0,0 50,0 0,0 50,0 100,0
Paraguay 100,0 50,0 100,0 50,0 0,0 0,0
Peru 0,0 0,0 0,0 66,7 0,0 66,7
Uruguay = = = = = =
América 11 6,6 40,1 20,3 28,4 53,4
Latina

Fuente: FGV IBRE

Existe una gran heterogeneidad en las respuestas entre paises al analizar cada caso y en el nivel de consenso
en las revisiones. En el caso de Brasil, el 50% informé que reviso al alza y el 50% a la baja. Es de destacar que
la revision del PBI de Brasil fue a la baja y, como se muestra en la Tabla 3, la mayoria de los expertos (66,7%)
mencionaron las condiciones externas, el entorno politico, el empeoramiento de la situacién fiscal y la
reduccion de las exportaciones. Las condiciones macroecondmicas internas tuvieron un porcentaje menor
(33,3%).

Para quienes optaron por revisiones a la baja en la tasa de crecimiento del PBI (Tabla 5), politicas
macroecondémicas internas, ambiente politico y las condiciones internacionales lideraron las respuestas en la
region. En las “otras” respuestas se menciond la situacion fiscal y cambiaria y la conducta politica del
Presidente, en el caso de Bolivia; en Ecuador se destacd la crisis de seguridad publica; en Peru se destaco el
contexto internacional como un factor relevante; y en Paraguay, el argumento fue la base de comparacién con
2023, cuando el PBI habria registrado un alto crecimiento. No obtuvimos respuestas para el caso de Uruguay,
pero la mejora en las previsiones del PBI del pais puede estar asociada, en gran medida, al fin de la sequia que
perjudicd las exportaciones y el crecimiento del pais en 2023.
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Tabla 5: Factores que afectaron negativamente la revisién de los prondsticos del PBI para 2023
(en % del total de cada pais)

Si es mas baja, équé factor(es) afectd(aron) su pronéstico?

Posibilidad de Las condiciones Las condiciones Reduccion de las

. . - Ambiente Situacion exportaciones por
. nuevas medidas macroecondmicas macroecondémicas e ) s Otros.
Pais o . . ) politico ha fiscal ha la desaceleracion "
para restringir la internas han internacionales han , Especificar:
. empeorado empeorado  de la economia
movilidad empeorado empeorado
externa
Argentina 28,6 57,1 28,6 42,9 28,6 28,6 42,9
Bolivia 8,3 75,0 58,3 91,7 66,7 33,3 8,3
Brasil 0,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0 0]
Chile 0,0 80,0 80,0 60,0 20,0 0,0 0
Colombia 8,3 66,7 66,7 41,7 33,3 25,0 25
Ecuador 0,0 0,0 33,3 100,0 0,0 33,3 0
México 0,0 16,7 66,7 50,0 50,0 33,3 16,7
Paraguay 50,0 50,0 0,0 0,0 0,0 0,0 50
Peru 22,2 33,3 66,7 88,9 0,0 11,1 11,1
Uruguay 0,0 50,0 50,0 50,0 0,0 50,0 0
America 5,3 58,0 74,7 66,5 55,2 17,8 13,0
Latina

Fuente: FGV IBRE

Encuestas especiales

Para esta edicion del Estudio Econdmico Latinoamericano se realizaron dos encuestas especiales. El primero
se refiere al agravamiento de la crisis de seguridad en Ecuador, en enero de 2024, asociado a temas de
narcotrafico y las dificultades del gobierno para afrontar esta crisis. Como era de esperarse, en los paises
geograficamente mds cercanos al Ecuador, los expertos respondieron que la crisis podria afectar sus
economias. Este es el caso de Colombia y Peru. Para Brasil, hubo consenso en que la crisis de seguridad
ecuatoriana no afectara la economia (Tabla 4).
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Tabla 4
éCree que los recientes acontecimientos relacionados con la crisis de
sequridad en Ecuador, que derivo en el estado de emergencia,
afectardn la economia de su pais?
Pais Si No No Lo Sé
Argentina 0,0 100,0 0,0
Bolivia 16,7 66,7 16,7
Brasil 0,0 100,0 0,0
Chile 25,0 75,0 0,0
Colombia 100,0 0,0 0,0
Ecuador 100,0 0,0 0,0
México 0,0 100,0 0,0
Paraguay 22,2 77,8 0,0
Peru 60,0 30,0 10,0
Uruguay 0,0 100,0 0,0
Ameérica Latina 14,8 82,0 0,9

Fuente: FGV IBRE

En la Tabla 5 se pregunta qué tan grande sera el impacto en la economia del pais. En Colombia, a pesar de que
todos admiten el impacto de la crisis en el pais vecino, la mayoria de los expertos considera que ese impacto
serd bajo (88,9%). En Peru, el 50% piensa que el impacto serd medio y el 16,7% piensa que serd alto. Sumados,
los porcentajes superan la opinion de quienes creen que sera bajo.

Tabla 5
(En caso afirmativo) ¢ Como evalua el impacto de la crisis de sequridad
en Ecuador en la economia de su pais?
Pais Alto Promedio Bajo
Argentina = = =
Bolivia 0,0 0,0 100,0
Brasil = = =
Chile 0,0 50,0 50,0
Colombia 0,0 11,1 88,9
Ecuador 55,6 44,4 0,0
México - - -
Paraguay 50,0 0,0 50,0
Peru 16,7 50,0 33,3
Uruguay - - -
América Latina 2,5 7,0 13,6

Fuente: FGV IBRE

Para Brasil, el tema no es relevante. En 2023, la participacién de Ecuador en las exportaciones totales de Brasil
fue del 0,3%, y en las importaciones, de apenas el 0,05%. Entre los paises del Cono Sur, sélo en Paraguay el
impacto fue considerado relevante: el 50% de los expertos indicod que el impacto sera alto, mientras que otro
50% no ve la crisis como un factor que interferira en la economia interna.
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La segunda encuesta se refiere a la eleccion de Javier Milei como presidente de Argentina. La primera pregunta
es si los expertos creen que habra algun efecto en las economias de los paises. Respondieron con porcentajes
superiores al 50% Bolivia, Brasil, Chile, Paraguay y Uruguay, paises con los que Argentina tiene relaciones
comerciales mas relevantes, ademas de proximidad geografica. Cabe sefialar que se espera que la crisis
argentina se agrave, dadas las medidas de contencion fiscal que se reflejan en una mayor caida del PBl en 2024
gue en 2023, como se ilustra en el Grafico 6.

Tabla 6
éConsidera que la eleccion de Javier Milei en Argentina afectard la
economia de su pais?

Pais Si No No Lo Sé
Argentina 100,0 0,0 0,0
Bolivia 100,0 0,0 0,0
Brasil 90,0 10,0 0,0
Chile 75,0 0,0 25,0
Colombia 22,2 66,7 11,1
Ecuador 33,3 66,7 0,0
México 14,3 85,7 0,0
Paraguay 88,9 0,0 11,1
Peru 0,0 100,0 0,0
Uruguay 100,0 0,0 0,0
América Latina 54,6 40,4 2,7

Fuente: FGV IBRE

En relacion a la intensidad del impacto, en los paises antes mencionados predomina la opcidon de impacto
“promédio”: Uruguay, (80,0%); Brasil, (77,8%) y Chile y Paraguay, 50%, cada uno. La excepcion fue Bolivia,
donde el 50% de los expertos respondié que sera alto. El canal de impacto es el comercio, ya que los vinculos
financieros entre Argentina y estos paises son pequefios.

Se observa que la crisis argentina ya redujo la participacion del pais en el comercio brasilefio: en enero de
2024, la participacion argentina en las exportaciones brasilefias fue del 2,8%, el porcentaje mas bajo de la serie
histdrica del mes, manteniéndose por debajo del periodo de crisis de la década de 2000, cuando el porcentaje
habia sido del 3,5%.

Finalmente, como era de esperarse, el impacto de la eleccién de Milei es relevante para todos los expertos
consultados: el 75% de los expertos considera que el impacto sera alto.
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Tabla 7
(En caso afirmativo) ¢ Cémo evalta el impacto de su eleccion en la
economia de su pais?
Pais Alto Promedio Bajo
Argentina 75,0 12,5 12,5
Bolivia 50,0 41,7 8,3
Brasil 0,0 77,8 22,2
Chile 33,3 50,0 16,7
Colombia 0,0 0,0 100,0
Ecuador 33,3 33,3 33,3
México 0,0 0,0 100,0
Paraguay 37,5 50,0 12,5
Peru - - -
Uruguay 20,0 80,0 0,0
América Latina 12,0 34,2 47,8

Fuente: FGV IBRE
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ANEXOS

Anexo 1- ICE promedio de paises seleccionados en los Ultimos cuatro trimestres

Paris 4" Tri/23 1e Trif24
Argentina 24,3 25,9
Bolivia 29,2 26,4
Brasil 89,0 99,3
Chile 62,8 72,0
Colombia 57,7 62,6
Ecuador 53,6 44,4
México 110,4 116,4
Paraguay 157,0 155,1
Pert 76,9 75,8
Uruguay 112,0 122,0
Ameérica Latina 85,7 93,7

Fuente: FGV IBRE

Encuesta Econdmica de América Latina
Pagina 13 de 15

DIRECCION INTERNACIONAL (FGV DINT) « INSTITUTO BRASILENO DE ECONOMIA (FGV IBRE)



Encuesta Econdmica
de América Latina

11111~
IR

)11
T |
TR

N7 FGV DINT N*FGV IBRE

|| -
Pt b~

ler Trimestre 2024

Anexo 2 — Serie histdrica de indicadores de los paises seleccionados

INDICADOR DE SITUACION ACTUAL

ISA 10 Tri/22 290 Trif22 3 Tri/22 40 Tni/22 10 Tn/23 290 Tri/23 3 Tri/23  4©Tni/23  1¢ Tri/24 Plr o ;z’s ¢
Argentina 18,7 15,8 6,7 59 16,7 0,0 15,4 7,7 12,5 30,2
Bolivia 70,0 75,0 57,1 78,6 50,0 23,1 50,0 30,8 16,7 93,2
Brasil 22,2 30,0 42,9 92,3 70,6 28,6 1000 | 1000 | 1000 32,0
Chile 44,4 53,8 27,3 20,0 22,2 20,0 22,2 25,0 12,5 51,6
Colombia 1182 | 1200 | 1357 | 1154 | 1214 90,9 53,8 58,3 40,0 88,4
Ecuador 55,6 54,5 58,3 60,0 75,0 41,7 41,7 27,3 11,1 42,6
México 50,0 44,4 25,0 55,6 100,0 85,7 1250 | 1333 | 1286 61,5
Paraguay 50,0 54,5 40,0 66,7 1500 | 1300 | 1889 | 1556 | 166,7 111,0
Perd 42,9 54,5 38,5 45,5 63,6 45,5 36,4 11,1 20,0 68,3
Uruguay 1200 | 1333 | 1286 | 1167 | 1200 | 1000 83,3 60,0 120,0 84,1
América Latina | 46,2 48,8 44,3 67,0 76,8 52,1 85,7 96,2 98,0 50,1

INDICADOR DE EXPECTATIVAS

IE 1 TH/22 290 Tr/22 3 TH/22 4O TR/22 1 TR/23 290 Tr/23 3¢ Tri/23 4 /23 1 Trif24 lr gma ;Z’SO
Argentina 68,7 65,0 46,7 38,9 55,6 14,3 46,2 46,2 75,0 105,8
Bolivia 58,3 57,1 78,6 64,3 15,4 15,4 455 7,7 25,0 65,9
Brasil 100,0 100,0 66,7 76,9 76,5 92,9 1444 | 1000 130,0 121,2
Chile 44,4 38,5 45,5 50,0 50,0 1100 | 1444 | 1500 150,0 113,5
Colombia 81,8 73,3 21,4 28,6 0,0 30,0 69,2 50,0 110,0 106,9
Ecuador 100,0 90,9 83,3 70,0 83,3 41,7 58,3 54,5 77,8 74,9
México 88,9 90,0 75,0 70,0 80,0 85,7 1125 | 1500 100,0 95,6
Paraguay 142,9 1333 | 1778 | 1714 175,0 1500 | 1571 | 1429 142,9 132,0
Pert 71,4 72,7 61,5 70,0 118,2 1273 | 1455 | 1333 170,0 131,5
Uruguay 160,0 166,7 | 1167 | 100,0 80,0 1400 | 1500 | 1800 160,0 116,1
América Latina 88,1 87,2 65,5 66,1 70,1 80,3 1142 | 1080 113,7 107,2

INDICADOR DE CLIMA ECONOMICO

ICE 1 TH/22 20 Trif22 3 Tri/22 40 Tr/22 1 Tri/23 29 Tri/23 3 Trif23 4 Trif23  1e Tri/24 Plrg”; ;Z’S ©
Argentina 42,4 39,1 25,8 21,8 35,3 7,0 30,3 26,1 41,7 64,6
Bolivia 64,1 65,9 67,6 71,4 32,1 19,2 47,7 18,9 20,8 78,0
Brasil 58,2 62,7 54,5 84,5 73,5 58,8 1214 100,0 114,6 71,7
Chile 44,4 46,0 36,2 34,5 35,7 61,2 76,6 80,6 72,7 79,2
Colombia 99,4 95,7 72,6 68,5 53,5 58,7 61,4 54,1 72,8 94,6
Ecuador 76,9 72,1 70,5 65,0 79,1 41,7 49,9 40,5 42,2 56,6
México 68,7 66,2 487 62,7 89,8 85,7 118,7 1415 114,0 77,3
Paraguay 92,8 91,2 01,1 | 1147 162,3 139,9 172,7 149,2 154,6 119,9
Perd 56,8 63,4 49,7 57,5 89,6 83,5 85,8 65,3 85,3 97,3
Uruguay 139,4 149,6 1226 | 1082 99,3 119,4 114,9 1143 139,4 97,6
América Latina 66,3 67,3 54,7 66,5 73,4 65,8 99,6 102,0 105,7 76,7

Fuente: FGV IBRE
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ASPECTOS METODOLOGICOS DE LA ENCUESTA

La Encuesta Econdmica de América Latina estd para el monitoreo y la prediccion de tendencias econdmicas, con base
en informaciones trimestrales facilitadas por expertos en las economias de sus paises. La encuesta se aplica con la misma
metodologia - simultdneamente - en todos los paises de la regién, un método que permite la construccién de un agil y amplio
panorama de la situacion econdmica de los paises y bloques econdmicos. Hasta el 42 trimestre de 2019, la Encuesta de
América Latina se produjo en asociacion entre FGV y el Instituto aleman Ifo. A partir de 2020, la encuesta pasé a ser producida
exclusivamente por la FGV.

La encuesta genera informacién tanto cualitativa como cuantitativa. El indice del Clima Econdmico (ICE) es el indicador-
sintesis, compuesto de dos temas de naturaleza cualitativa, el indice de Situacién Actual (ISA) y el indice de Expectativas (IE),
que tratan, respectivamente, de la situacion econdémica general del pais en el momento y en los seis meses siguientes.

A partir de la edicién del 1¢" trimestre de 2021, los indicadores de Situacion Actual (ISA) y Expectativas (IE) de cada pais
comenzaron a expresarse como el saldo de respuestas de las respectivas preguntas cualitativas mas 100 (+100), segun la
formula que se presenta a continuacion:

ISAoIE = +100
[opcion], = Opcion Favorable;
[opcion]_ = Opcion Desfavorable; y
N = numero de encuestados

El indice de clima econdémico se construye como la media geométrica de ISA e IE, segln la féormula que se describe a
continuacion:

ICE = \[(ISA + 200) * (IE + 200) — 200,

ICE = indice de Clima Econdémico.
Asi que la escala de los indicadores varia de O (cero) a 200. Cien (100) es el punto de inflexion.

Para llegar a cualquier agregado de paises, como el total de América Latina, los indices de los paises se agregan por el
PBI ajustado por la Paridad del Poder Adquisitivo (PBI PPA, seglin datos del FMI). Los pesos se modifican anualmente.

En el 1er Trimestre de 2024, se consultd a 103 especialistas econémicos en 10 paises de América Latina.

ENCUESTA ECONOMICA DE AMERICA LATINA | Publicacién trimestral de la Direccidn Internacional (FGV DINT) y del Instituto Brasilefio de
Economia (FGV IBRE)
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