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A ATUALIZACAO DAS NDCS 3.0 SERA O PRINCIPAL
DESAFIO PARA MANTER VIVO O ACORDO DE PARIS E
O COMPROMISSO DE 1,5°C EM 2025

Apesar de progressos na reducdo dos GEE desde 2015, as NDCs 2.0 ainda sao
insuficientes no pleno atingimento da meta global de limitar o aguecimento

da temperatura em 1,52C. Tendo em vista a trajetdéria e compromissos atuais, a
UNFCCC estipula que a sociedade global pode experimentar um aguecimento
estimado em 2,5 a 2,92C até 2050. Nesse interim, também se discute a necessidade
de cada nacdo implementar metas climaticas mais ambiciosas para 2035 uma vez
gue ha uma discrepancia entre os objetivos da NDCs e sua aplicacdo efetiva.

MERCADO INTERNACIONAL DE
PETROLEO E GAS NATURAL

=A oferta global de petrdleo estd crescendo em um
ritmo “saudavel”, de acordo com a Agéncia Interna-
cional de Energia (IEA, em inglés). Espera-se uma
expansdo de 2,74 MMbbl/d no biénio 2024-25, re-
sultando em uma oferta global de 104,84 MMbbl/d.
Segundo a IEA, a oferta excederia a demanda em
pelo menos 1 MMbbl/d mesmo em um possivel ce-
nario de continuidade no aperto de producdo da
OPEP+ no préoximo ano, o que representa uma es-
tabilidade importante apds seguidos episddios cri-
ticos para o mercado internacional, como a pande-
mia da COVID-19, a invasdo da Ucrania pela Russia
e a instabilidade no Oriente Médio.

*A 38?2 Reunido Ministerial da OPEP+, realizada em
05 de dezembro de 2024, reafirmou a Declaracédo
de Cooperacao (2016) que formalizou a criacdo da
OPEP+ e decidiu estender até dezembro de 2026
as cotas de producdo, que somam 39,725 MM-
bbl/d. Desse volume, 61% s&o atribuidos aos nove
paises da OPEP sujeitos a cota e o restante a Rus-
sia e demais. Em paralelo, os paises que mantém
ajustes voluntdrios na producdo de cerca de 2,2
MMbbl/d em conjunto - Arabia Saudita, Russia, Ira-
que, Emirados Arabes Unidos, Kuwait, Cazaquist&o,
Argélia e Oma - decidiram estender os cortes até
marco de 2025. Em seguida, serdo liberados gradu-
almente até setembro de 2026 com o objetivo de
apoiar a estabilidade do mercado internacional. Ao
final desse processo, estima-se um crescimento de
aproximadamente 2,5 MMbbl/d com base no cro-
nograma divulgado pela OPEP

MERCADO NACIONAL DE PETROLEO
E GAS NATURAL

*A producdo total de petroleo e gas natural em outu-
bro foi de 4,268 MMboe/d, com o petrdleo atingindo
3,268 MMbbl/d, uma queda de 5,8% em relacdo ao
més anterior. A producado de gas natural foi de 158,86
MMm?3/d, representando uma reducdo mensal de
6,5%. As quedas foram causadas por paradas progra-
madas nas plataformas dos campos de Buzios e Tupi.

=As importacdes de gas natural aumentaram 240%
em relacdo a outubro de 2023, enquanto a reinje-
cdo caiu 10% na variacdo mensal. Cerca de 53% do
gas produzido foi destinado ao mercado consumi-
dor em outubro, desconsiderando volumes quei-
mados e perdas.

*A Petrobras anunciou seu Plano de Negodcios 2025-
2029, com investimentos de US$ 111 bi. A empresa
também busca avancar na exploracdo da Margem
Equatorial, enfrentando desafios no licenciamen-
to ambiental. A EPE estima que a Bacia da Foz do
Amazonas contenha 23,1 bi de barris in situ, com 10
bi recuperdveis, podendo atingir 303 mil bbl/d apds
14 anos de extracdo e até 1 MMbbl/d no longo prazo.

A ANP abriu consulta publica para reformar a re-
gulacdo do GLP, visando ampliar usos e aumentar
a competitividade no setor. Também aprovou nova
metodologia tarifaria para a NTS (2025-2029),
buscando evitar choques tarifarios. No mercado de
gas natural, o consumo livre cresce com a migracao
de 2,6 MMmM3/d em 2024, impulsionado por novos
contratos e grandes consumidores industriais.
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MERCADO DE BIOCOMBUSTIVEIS

Em outubro de 2024, a producdo de etanol no
Brasil somou 3,98 bilhdes de litros, uma reducao
de 20% em relacdo ao més anterior, refletindo o
inicio da entressafra. O consumo total alcancou
2,9 bilhdes de litros, com aumentos mensais de
5,7% para o etanol anidro e 5,9% para o hidratado,
impulsionado por precos competitivos em esta-
dos como S&o Paulo, Minas Gerais e Mato Gros-
so. Desde o inicio da safra 2024/25, a moagem
de cana acumulou 566,03 milhdes de toneladas,
0,88% acima do ciclo anterior.

Em outubro de 2024, a producdo de biodiesel al-
cancou 847 milhdes de litros, um aumento de 4%
em relacao ao més anterior e 20% na comparag¢ao
anual. O consumo chegou a 883 milhdes de litros,
com altas de 12% no més e 25% no ano. O pre¢o
da soja, principal insumo, teve leve queda de 0,2%,
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atingindo US$ 25,22. Na Fenatran, a Volvo apre-
sentou o FH B100 Flex, caminhdo que opera com
misturas de biodiesel de até 100%, ampliando a fle-
xibilidade no uso de biocombustiveis.

MERCADO DE CBIOS

=No final de novembro de 2024, o estoque de CBIOs
alcancou 28,49 milhdes de créditos, representando
61,4% da meta revisada do RenovaBio para 2024,
de 46,37 milhdes. Somando o estoque com as apo-
sentadorias, o total chegou a 46,53 milhdes, supe-
rando ligeiramente a meta. O preco médio do CBIO
mensal subiu 0,4%, atingindo R$ 83,67. Apesar do
mercado de CBIOs ja possuir créditos suficientes,
incertezas como decisdes judiciais desobrigando
distribuidoras e ajustes nos prazos ainda geram
preocupacdes sobre o equilibrio do programa.
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PETROPOLITICA

Segundo mandato de Donald Trump podera
aumentar tarifas de importacdao de petrdéleo
de paises da América do Norte em 25% a par-
tir de 2025. A medida possui um propdsito
econémico de estimulo a producdo america-
na de petréleo, mas também pode ser parte
de uma estratégia de negociacdo para pres-
sionar o Governo do Canada e o Governo do
México em assuntos de seguranc¢a nas fron-
teiras comuns com os Estados Unidos.

= Na Ultima semana de novembro de 2024, o recém-
-eleito presidente dos Estados Unidos, Donald Trump,
propds o aumento das tarifas de importacdo de pro-
dutos provenientes do Canada e México a partir de
2025. Segundo veiculado por canais de noticias in-
ternacionais, a proposta inclui o aumento de 25% das
tarifas para pressionar economicamente os vizinhos
americanos a impor medidas securitarias mais rigo-
rosas no combate ao trafico de drogas transfrontei-
rico e a imigracdo ilegal. Contudo, a medida pode
impactar significativamente o mercado de petrdleo
da regido, ndo somente do Canada e México, como
o proéprio Estados Unidos que possuem o vizinho
canadense como principal parceiro para importacao
de petrodleo. Os reflexos dessa medida poder&o im-
pactar as atividades de refino do pais, haja vista 40%
do petroleo bruto refinado provém de importacdes,
além da contracdo da producédo de dleo & gas dos
vizinhos norte-americanos.

Em 2023, as importacdes de petrdleo canadense cor-
responderam a 52% das importacdes totais de petro-
leo dos EUA, com mais de 1,6 MMbbl/d, enquanto o
petréleo mexicano participou 11%. Por consequéncia,
esse cenario levaria a um aumento nos precos da ga-
solina nos Estados Unidos, contracdo das margens
de refino devido ao aumento dos custos de petroleo
bruto estocado e, restricdes de fornecimento do hi-
drocarboneto aos refinadores do norte dos EUA, o
que poderia refletir, de maneira mais ampla, no aces-
SO a energia e seguranca energética.

GRAFICO 1: IMPORTACAO DE PETROLEO PELOS EUA
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Fonte: elaboracao prépria

= Desse modo, ainda que a medida seja uma estratégia
para trazer os vizinhos as negocia¢cdes sobre segu-
ranca de fronteira, podera ter um impacto mais proe-
minente no preco repassado ao consumidor final es-
tadunidense e das empresas, que poderdo repassar
a elevacado de custos para produtos como alimentos,
roupas, automoveis; etc. No que tange aos veiculos
importados pelos EUA, em 2023, 15% foram oriun-
dos do México e 8% do Canada, o que pode impac-
tar o preco de compra dos veiculos de montadoras
como a Volkswagen, General Motors e a Ford. Em
suma, a decisdo poderd ser reavaliada pelas partes
envolvidas nos proximos meses, de modo a evitar a
fragmentacdo da integracdo e acordo de comércio
trilateral estabelecido entre os Estados ha pouco
mais de 30 anos.

Nova escalada no conflito russo-ucraniano
ocorre as vésperas da reunido de lideres do
G20 motivado pelo acirramento das tensodes
geopoliticas entre Russia e Estados Unidos
sobre o uso de armas ocidentais pelas tropas
ucranianas.

= No dia 17 de novembro, dois dias apds a ligacdo
diplomatica entre os lideres da Alemanha e RuUssia,
em um apelo alemao pelo fim da guerra russo-u-
craniana, a Russia realizou uma de suas maiores
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ofensivas aéreas a Ucrania desde o inicio do con-
flito entre os paises em fevereiro de 2022. Ao todo
foram lancados 120 misseis de diferentes alcances
(balisticos, cruzeiro e aerobalisticos) e pouco me-
nos de 100 drones, que tiveram por alvos a capi-
tal, Kiev e as regides sudeste, centro e do extremo
oeste da Ucrania'. Os ataques tiveram efeitos de-
sastrosos para a sociedade ucraniana, com impac-
tos significativos as principais infraestruturas eco-
ndmicas do pais. Diversas instalacdes energéticas
foram danificadas e, sob decisdo da operadora de
rede Ukrenergo, todas as regides do pais precisa-
ram atravessar por medidas de restricdo no consu-
mo energético.

O Ultimo atague acentuou a ja crescente insegu-
ranca energética que o pais atravessa desde 2022,
com mais da metade de suas infraestruturas dani-
ficadas ou completamente destruidas (Ver Informe
Outubro/24). A proximidade do inverno no hemis-
fério Norte também confere maior complexidade
ao abastecimento de energia para os milhares de
habitantes na Ucrania. No que tange aos mecanis-
mos de defesa, os Estados Unidos anunciaram um
pacote adicional de US$ 725 milhdes em assistén-
cia militar a Ucrania, que incluem misseis, sistemas
aéreos nao tripulados; etc. O andncio americano
foi antecipado para dezembro de 2024, devido ao
receio da administracdo atual de que o préximo
Governo possa reduzir ou mesmo findar a assistén-
cia econdmico a Ucrania. Segundo declara¢des do
Ministério das Financas da Ucrania, o novo aporte
financeiro americano, somado aos fundos atuais,
podem custear a contra defensiva ucraniana até
meados de 2025", mesmo periodo em que o Go-
verno Zelensky espera atingir um acordo de paz
com a Russia, por meio de vias diplomaticas.

Mesmo em meio a novos embates militares com a
Ucrania, a Russia tem registrado aumento das suas
exportacdes de combustiveis, o que tem sido um
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dos principais pilares do financiamento de sua In-
dustria de Defesa. Apds um periodo de manuten-
cdo de refinarias, a atividade de refino russo reto-
mou a taxa de processamento de petrdleo bruto,
cujo transporte de produtos refinados do petrdleo
russo tem registrado continuo aumento nos ulti-
mos meses, tendo atingido seu mais alto valor em
novembro de 2024, com 2,3 MMbbl/d¥. Os embar-
gues sairam, em sua maioria, de portos no mar Bal-
tico e no mar Negro, cujo principal destino foi a In-
dia. Desses embarques, o diesel e a nafta foram os
combustiveis com maior taxa de exportacdo, ultra-
passando recordes registrados em julho de 2024,
para o diesel e, marco de 2023, para a nafta. Para
2025, as exportacdes de derivados russos devem
seguir em ritmo de aumento, devido a retirada das
sancdes russas sobre as exportagcdes de gasolina
a partir de dezembro de 2024, periodo antes do
anunciado anteriormente pelo pais.

Assim, mesmo com a restricdo da oferta, acordada
junto as restricdes da OPEP+, a Russia deve se man-
ter em 2025 como um importante exportador de
petrdleo e derivados, ndo somente para a Asia, mas
mercados no Norte da Africa e América do Sul, que
se beneficiardo dos descontos nos precos e elevado
volume comercializado.

GRAFICO 2: PRODUCAO DE PETROLEO
BRUTO DA RUSSIA
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PETROLEO

1. OFERTA INTERNACIONAL DE
PETROLEO

= A producdo de petrdleo no mundo atingiu 103,4
milhées de barris por dia (MMbbl/d) em novembro
de 2024, apds crescer em torno de 130 mil bbl/d na
variacdo mensal devido ao desempenho de Libia
e Cazaquistdo, segundo a Agéncia Internacional
de Energia (IEA, em inglés). Nesse més, a produ-
cdo dos doze paises-membros da OPEP registrou
26,657 MMbbl/d, o que representa um aumento de
mais de 100 mil bbl/d ante o més anterior, alcan-
cando uma participacdo de mercado de cerca de
26%. O aumento da producao da OPEP permanece
sob o efeito da recuperacdo da Libia, que retornou
ao patamar de 1,2 MMbbl/d apds divergéncias poli-
ticas quanto ao controle do Banco Central levarem
a paralisacdo das atividades petroliferas e sua re-
ducdo a metade da capacidade atual. Além da Li-
bia, destacou-se o crescimento na producao do Ira
(+37 mil bbl/d) e Nigéria (+13 mil bbl/d), além de
Emirados Arabes Unidos e Guiné Equatorial, com
aumentos de 4 mil bbl/d cada. Considerando ape-
nas os paises da OPEP-9, sujeitos a cotas obriga-
tdrias, o volume de producao de petrdéleo registrou
21,220 MMbbl/d (ver Grafico 3), resultado abaixo
do més anterior devido a queda de producdo do
Iraque pelo segundo més consecutivo, pois o pais
estd cumprindo um plano de conciliacdo da produ-
cdo junto a OPEP apds exceder sua cota.

GRAFICO 3: COTAS E PRODUCAO
DE PETROLEO DA OPEP-9
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Fonte: elaboragdo propria com dados da OPEP

= A oferta global de petrdleo estd crescendo em um

ritmo “saudavel”, de acordo com a Agéncia Interna-
cional de Energia (IEA, em inglés). No Oil Market Re-
port, de novembro de 2024, a estimativa acerca do
crescimento foi revisada para baixo em apenas 20
mil bbl/d, em 2024, e revisada para cima em 100 mil
bbl/d, em 2025, comparada as projecdes indicadas
no relatério do més anterior. Dessa forma, espera-se
uma expansao de 2,74 MMbbl/d no biénio, resultan-
do em uma oferta global de 104,84 MMbbl/d (ver
Grafico 4). Segundo a IEA, a oferta excederia a de-
manda em pelo menos 1 MMbbl/d mesmo em um
possivel cendrio de continuidade no aperto de pro-
ducdo da OPEP+ no préximo ano, o que representa
uma estabilidade importante apds seguidos episod-
dios criticos para o mercado internacional, como a
pandemia da COVID-19, a invasdo da Ucrania pela
Russia e a instabilidade no Oriente Médio.

= Os motivos apresentados pela IEA para o cresci-

mento da producdo permanecem o desempenho
dos Estados Unidos, que seguem na lideran¢ca do
crescimento da oferta ndo-OPEP+. Os EUA ao lado
de demais paises americanos como Canadad, Guiana,
Brasil e Argentina podem adicionar 1,5 MMbbl/d em
2024 e em 2025, cobrindo “com folga” o aumento
esperado na demanda global no biénio. Por outro
lado, a OPEP+ tem adiado de modo consecutivo o
relaxamento das cotas de producdo e a liberacdo
dos cortes voluntarios aplicados, em maior parte,
pela Arabia Saudita.

GRAFICO 4: VARIACAO DA OFERTA GLOBAL DE
PETROLEO (2019-2025)
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Fonte: elaboracao propria com dados da IEA
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» Por ocasido da 38?2 Reuniao Ministerial da OPEP+,
realizada em 05 de dezembro de 2024, as partes
reafirmaram a Declaracdo de Cooperacdo (2016)
que formalizou a criacdo da OPEP+, isto é, a OPEP
e outros 10 paises com destaque para a Russia
com o objetivo de reunir esforcos sobre o geren-
ciamento da oferta global desde o choque provo-
cado pela Revolucdo do Shale nos EUA. Nessa reu-
nido, os paises decidiram estender até dezembro
de 2026 as cotas de producdo, que somam 39,725
MMbbl/d, sendo 61% desse volume atribuido aos
nove paises da OPEP sujeitos a cota' e o restan-
te a Russia e demais?, ndo sendo considerados os
cortes voluntarios"i.

Em paralelo a 382 Reuniao Ministerial da OPEP+, os
paises que mantém ajustes voluntadrios na produ-
¢éo de cerca de 2,2 MMbbl/d em conjunto - Ardbia
Saudita, Russia, Iraque, Emirados Arabes Unidos,
Kuwait, Cazaquistdo, Argélia e Oma - decidiram
estender os cortes até marco de 2025. Em segui-
da, serdo liberados gradualmente até setembro de
2026 com o objetivo de apoiar a estabilidade do
mercado internacional. Ao final desse processo, es-
tima-se um crescimento de aproximadamente 2,5
MMbbl/d com base no cronograma divulgado pela
OPEP, que pode sofrer alteracdes de acordo com
as condi¢cdes do mercadoi. A Agéncia de Informa-
cdo de Energia (EIA) revisou novamente para baixo
a previsao de crescimento da oferta da OPEP+ em
2025, atualizado para 200 mil bbl/d (ver Gréfico 5),
volume 28% abaixo da estimativa anterior.

GRAFICO 5: PREVISAO SOBRE A OFERTA DE PETROLEO
BRUTO DE PAISES OPEP+ (2024-2025)

385
38,0
37,5
37,0
36,5
36,0
35,5
35,0
34,5
34,0
335

Média 2023:

Média 2024E:

MMbbl/d

Média 2025E:
35,87

1T/23 2T/23 3T/23 4T/23 1T/24 2T/24 3T/24 4T/24 1T/25 2T/25 3T/25 4T/25

Fonte: elaboracao prépria com dados da EIA Short-Term

Energy Outlook

N FGV ENERGIA

= A estimativa de crescimento na producdo n&o-
-OPEP+ no biénio 2024-25 permanece inalterada,
segundo a estimativa da OPEP no Relatério Mensal
sobre o Mercado de Petrdleo, de dezembro. Para
2024, Estados Unidos e Canada respondem por
70% do crescimento de 1,28 MMbbl/d esperados na
producdo ndo-OPEP+, ao passo que em 2025, essa
participacdo cai para 60% de 1,11 MMbbl/d pois um
numero mais diversificado de supridores, sobretu-
do Brasil e Noruega, podem apresentar um melhor
desempenho. Segundo a IEA, paradas ndo progra-
madas e subdesempenho operacional impactaram
a producédo brasileira em 2024, o que podera ser re-
vertido no proximo ano com capacidade adicional
de 800 mil bbl/d.

GRAFICO 6: PREVISAO SOBRE A OFERTA DE PETROLEO
DE PAISES NAO-OPEP+ (2024-2025)
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Fonte: elaboracdo propria com dados da OPEP

1. A OPEP-9 ndo inclui Irg, Libia e Venezuela, pois sdo paises isentos de cotas de produ¢cdo da OPEP.

2. Além da Russia, os paises parceiros incluem Azerbaijdo, Bahrein, Brunei, Cazaquistdo, Malasia, México, Oma, Sudao e Sudao do Sul.
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DE OLHO NO MERCADO:

o RepsolSinopec vendera ativos de petréleo e gas
na Colombia para a companhia latino-america-
na GeoPark por US$ 530 milhdes. A transacdo
faz parte da estratégia de reformulacdo do portfdlio
da companhia, que inclui a venda de ativos para au-
mentar os investimentos em energias de baixo car-
bono. Na Coldmbia, a empresa vendeu 100% de suas
acoes na exploragdo do bloco CPO-9, além da venda
de 25% das ag¢des da SierraCol Energy Arauca LLC,
operadora independente que administra o ativo das
Planices Norte.

o Geografias concorrentes do Brasil tém ampliado
suas atividades E&P.

¢ A Guiana receberd o quarto FPSO do consércio
ExxonMobil, CNOOC e Hess no primeiro trimestre de
2025, o que contribui para a producado prevista em
1,6 MMbbl/d até 2030. O volume podera posicionar a
Guiana entre os trés maiores produtores de O&G
da América Latina - Brasil, México e Venezuela.

¢« Na porc¢do leste do Oceano atlantico, as atividades
exploratdrias na Namibia também podem se intensifi-
car nos proximos meses, apds aprovada a perfuracdo
de 10 blocos offshore pela Chevron e esta ja anunciar
o envio de um navio semi-submersivel para o bloco
PEL 90. Além da companhia americana, outras su-
permajors do petréleo também disputam espaco no
segmento de E&P do pais, como, a portuguesa Galp,
a britanica Shell e a francesa Total Energies, esta que
fechou contrato junto a QatarEnergy para aumentar
sua participagcdo nos blocos 2913B (PEL 56) e 2912
(PEL 91), ambos localizados na Bacia de Orange.

o A empresa Subsea7 anunciou investimentos na
ordem de US$ 20 bilhdes em ativos upstream
em diferentes regides geograficas. Os novos con-
tratos podem incluir atividades em projetos upstre-
am em paises como Canada e Noruega, além da ex-
pectativa de aumentar sua participacdo no mercado
brasileiro e na Namibia.

o A petrolifera Petronas, por meio da Malaysia
Petroleum Management (MPM), esta em tratati-
vas para promover uma nova rodada de licen-
ciamento de areas de O&G na Maldsia. Segundo
dados da companhia, a nova rodada podera iniciar
no inicio de 2025 na capital, Kuala Lumpur. As ati-
vidades exploratdrias estardo baseadas no forneci-
mento sustentdvel de hidrocarbonetos que garan-
tam, segundo declaracdes da empresa, a seguranga
energética do pais, ao mesmo tempo que garanta
operacdes com baixa emissdo de carbono.

Fonte: OilPrice, OilPrice, Upstream, Upstream

2. DEMANDA INTERNACIONAL DE
PETROLEO

« A IEA estima uma expansdo de 920 mil bbl/d na

demanda global de petréleo neste ano, atingindo
um consumo médio de 102,8 MMbbl/d. Para 2025,
a Agéncia estima um crescimento de 990 mil bbl/d,
atingindo cerca de 103,8 MMbbl/d. A expans&o da
demanda abaixo de 1 MMbbl/d esperada em ambos
0S anos se encontra em um patamar abaixo daque-
le registrado em 2023, em cerca de 2 MMbbl/d, e
da média do periodo 2000-2019, de 1,2 MMbbl/d.
As motivacdes para essa desaceleracdo espelham
elementos estruturais como a conjuntura macroe-
condmica no mundo, o esgotamento da recupera-
cdo da demanda reprimida de petrdleo no periodo
pods-pandemia e o deslocamento do petrdleo na
demanda dos transportes e do setor elétrico por
alternativas limpas. Além disso, o consumo global
é influenciado pelo desempenho relativamente bai-
x0 da economia chinesa e a contracdo da demanda
nesse pais ao longo de seis meses consecutivos, re-
gistrado até setembro de 2024, podendo levar a um
crescimento no consumo da China de apenas 10%
daquele 1,4 MMbbl/d verificado em 2023,

= Para a OPEP, a demanda global pode crescer 1,6

MMbbl/d em 2024, acima do esperado pela IEA,
mas revisada para baixo em 210 mil bbl/d devido
igualmente ao desempenho do terceiro trimestre de
2024 em paises ndo-OCDE, sobretudo os asidticos
(ver Grafico 7).Erro! Fonte de referéncia ndo encon-
trada.). Na China, o principal declinio no consumo
é motivado pelo dleo diesel, que sofreu queda re-
corde na variacdo anual. A perspectiva para 2025
indica crescimento de 1,4 MMbbl/d no consumo
global de petrdéleo, apontado pela OPEP como um
crescimento “saudavel” em comparacdo ao nivel
pré-pandemia. No préoximo ano, a China permanece
o principal driver do consumo no mundo, devido a
aumentos na capacidade da industria petroquimica,
além da recuperacao esperada na construcao civil
devido a medidas governamentais de estimulo fiscal
e monetario*.

720C O4ddW3IAON
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GRAFICO 7: ESTIMATIVA SOBRE A DEMANDA GLOBAL
DE PETROLEO POR REGIAQ/PAIS
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Fonte: elaboracéo propria com dados da OPEP

= Em sintese, IEA e OPEP divergem sobre a demanda

global de petroleo em cerca de 1 MMbbl/d para 2024,
ampliando para 1,5 MMbbl/d em 2025 (ver Gréfico 8).
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Fonte: elaboracdo prépria com dados da IEA e OPEP
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= O contexto no mercado de petrdoleo mantém a desa-
celeracdo do crescimento da demanda, combinada
a expectativa de um volume menor em oferta em
razdo da extensdo das cotas da OPEP+ até 2026 e
continuidade dos ajustes voluntarios. Dessa forma,
a relacdo oferta-demanda, que se inverteria ja no
segundo trimestre de 2025 segundo a EIA, deverd
ocorrer somente no quarto trimestre (ver Grafico 9).

GRAFICO 9: BALANCO OFERTA E DEMANDA
GLOBAL DE PETROLEO
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Fonte: elaboracao prépria com dados da EIA Short-Term
Energy Outlook
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3. OFERTA NACIONAL DE PETROLE

= A producdo brasileira de petréleo alcancou 3,269

MMbbl/d, em outubro de 2024. O volume represen-

ta uma queda mensal de 5,8% e uma queda de 7,8%
comparado ao mesmo periodo do ano anterior (ver
Gréfico 10). A producdo do Pré-Sal correspondeu
a 2,599 MMbbl/d, participando 79,5% da producao
nacional. A queda na producdo de petrdleo se deve
principalmente as paradas programadas de manu-
tencdo em plataformas nos Campos de Buzios e
Tupi, areas fundamentais do Pré-Sal. No Campo de
Buzios, duas FPSOs ficaram inativas por mais de 15
dias, afetando significativamente os volumes pro-
duzidos. Além disso, Tupi também registrou inter-
rupcdes menores. Essas acdes de manutencdo sdo
essenciais para garantir a seguranca operacional e a
continuidade das atividades em longo prazo, impac-
tando temporariamente os niumeros de producéo.

GRAFICO 10: PRODUCAO NACIONAL DE PETROLEO
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Fonte: Elaboracéo prépria com dados da ANP

= O més de outubro foi marcante para a explora-
cdo de petrdleo com a entrada em operacao do
FPSO Maria Quitéria no campo de Jubarte (100
mil bbl/d e 5 MMm?3/d) e a chegada do FPSO Al-
mirante Tamandaré ao campo de Buzios (225 mil
bbl/d e 12 MMm3/d). Além disso, o FPSO Marechal
Duque de Caxias, em Mero, esta em fase final de
preparacdo para inicio de operacao, reforcando o
Pré-Sal, com capacidade de até 180 MMbbl/d de
petréleo e 12 MMm?3/d de gas.

= A produc¢do nacional de petrdleo onshore atingiu
85 mil bbl/d em outubro de 2024, um aumento de
2% em comparacdo ao més anterior. Essa recupe-
racado reverte as quedas consecutivas entre maio
e agosto de 2024, que levaram a minima de 79 mil
bbl/d neste ano (ver Grafico 11).

GRAFICO 11: PRODUCAO NACIONAL DE PETROLEO
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Fonte: Elaboracdo propria com dados da ANP

= A Petrobras anunciou seu Plano de Negdcios

2025-2029, aprovado em 21 de novembro, com in-

vestimentos de US$ 111 bilhdes (ver Grafico 12) nas

seguintes areas principais:

= Exploracdo e Producdo (E&P): US$ 77,3 bilhdes
para expandir a producdo de petrdleo e gas,
com foco no pré-sal e projetos de baixo custo e
menor emissdo de carbono.

= Refino, Transporte e Comercializacdo: US$ 19,6
bilhdes destinados ao aumento da capacidade
de refino e a producdo de combustiveis mais lim-
pos, como o Diesel S10 e biocombustiveis.

= Gas Natural e Energias de Baixo Carbono: US$ 11
bilhées, sendo US$ 2,6 bilhdes voltados a duas
novas usinas termelétricas no Complexo de Ener-
gia Boaventura e o restante em projetos e estu-
dos para energias de baixo carbono no escopo 3.

= Transicdo Energética: US$ 16,3 bilhdes em inicia-
tivas nos escopos 1, 2 e 3 para descarbonizacdo
das emissdes operacionais, PD&l em baixo car-
bono e projetos envolvendo bioprodutos (etanol,
biorrefino, biodiesel e biometano), energia edlica
onshore e offshore, energia solar fotovoltaica, hi-
drogénio de baixo carbono e captura de carbono.

GRAFICO 12: INVESTIMENTOS DA PETROBRAS
POR PLANO DE NEGOCIOS
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Fonte: Elaboracao prépria com dados da Petrobras
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= Com base no Plano de Negdcios 2025-2029, a
Petrobras estima atingir uma producdo de 3,2 mi-
lhdes de barris de dleo equivalente até 2029, volu-
me que se mantém comparado ao Plano 2024-28
(ver Grafico 13).

GRAFICO 13: ESTIMATIVA DE PRODUCAO MEDIA ANUAL
DA PETROBRAS POR PLANO DE NEGOCIOS

m 2022-2026
m2025-2029

| [‘2
027 2028 202

Fonte: Elaboracdo propria com dados da Petrobras

m 2021-2025
m2024-2028

3 202

m 2020-2024

= 2023-2027
35

3 |
0 || ||| ||

2021 2022 202

32

Milh&es Boed
- N
[N ¥ I . )

=)
n

30
.| | ||l|

4 2025 2026 2

9]

N*FGV ENERGIA

= Além do Plano de Negdcios, a Petrobras lancou
o Plano Estratégico 2050 que reflete um com-
promisso com a diversificacdo de portfdélio, equi-
librando o foco em 6leo e gas com investimen-
tos crescentes em negdcios de baixo carbono. A
Petrobras visa diversificar de forma rentavel seu
portfdlio e garantir sua perenizacdo, focando na
descarbonizacdo de suas operacdes e na integra-
cdo de solucdes sustentdveis. Para projetos em
geracdo renovavel, a empresa buscard parcerias
com grandes players do setor, aproveitando opor-
tunidades de mercado no Brasil. Em relacdo aos
bioprodutos, como etanol, biodiesel e biometano,
a Petrobras pretende ingressar nesses segmentos
por meio de parcerias estratégicas minoritarias ou
com controle compartilhado com empresas rele-
vantes do setor® (ver Se¢do de Biocombustiveis).
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4. DEMANDA NACIONAL DE
PETROLEO

4.1. Processamento nas Refinarias

= O volume de petroleo processado nas refinarias em
outubro de 2024 foi de 1,995 MMbbl/d, registrando
uma leve gueda de menos de 0,5% em relacdo ao
més anterior (ver Grafico 14). Do total processado,
cerca de 13% corresponderam a carga importada,
representando um aumento de 17,8% em compara-
¢ao ao més anterior.

GRAFICO 14: HISTORICO DA CAPACIDADE DE REFINO
E VOLUME PROCESSADO
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Fonte: Elaboragao propria com dados da ANP

4.2. Vendas de Combustiveis

= As vendas de combustiveis no Brasil® atingiram
13,89 bilhdes de litros, em outubro de 2024, apre-
sentando uma elevacdo de 6,6% na comparacdo

GRAFICO 15: VENDA NACIONAL DE DIESEL
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Fonte: elaboracgao propria com dados da ANP e EPE

= A venda de gasolina C pelas distribuidoras atingiu
3,86 bilhdes de litros em outubro de 2024, indican-
do uma elevacao de 5,7% na variacao mensal. No
mesmo més, o consumo de etanol hidratado tam-
bém aumentou, cerca de 5,9%, em relacdo a setem-
bro de 2024, atingindo 1,86 bilhdo de litros. Para
2024, prevé-se uma variacdo negativa de cerca de
-2,0%, em relacdo a 2023, nas vendas de Gasolina C,
alcancando 3,76 bilhdes de litros na demanda mé-
dia mensal, enquanto na média de consumo para o
etanol é esperado um crescimento mais expressivo
de cerca de 34,5%, atingindo 1,80 bilhdo de litros
(ver Grafico 16). Para 2025, entretanto, a projecao
de consumo de etanol hidratado indica uma queda
de 3,4% na demanda média mensal, resultando em
1,74 bilhdo de litros. A motivacao, segundo a EPE,
seriam os efeitos de longo prazo da seca e dos in-
céndios sobre os canaviais, embora o patamar de
consumo permaneca elevado devido aos precos
mais competitivos frente a gasolina*.
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com setembro de 2024.

. o GRAFICO 16: VENDA DE GASOLINA C E ETANOL HIDRATADO

= A venda de diesel pelas distribuidoras alcancou
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Fonte: elaboracao prépria com dados da ANP e EPE

3.  Os combustiveis incluem Etanol Anidro, Etanol Hidratado, Gasolina C, Gasolina de Aviacdo, GLP, Oleo Combustivel, Oleo Diesel, Querosene de
Aviacdo e Querosene lluminante.

4. As vendas de combustiveis reportadas para o ano de 2024, entre junho a dezembro, foram estimadas pelo estudo de Perspectivas para o
Mercado Brasileiro de Combustiveis no Curto Prazo - Outubro de 2024, publicado pela EPE.
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5. PREGOS DE PETROLEO E
DERIVADOS

= Em novembro de 2024, os precos spot de petrdleo
BRENT e WTI tornaram a contrair, fechando o més
com US$ 74,35 FOB/Barril e US$ 69,65 FOB/Bar-
ril, respectivamente (ver Gréafico 17). A contracdo de
-1,7% e -2,8% dos precos Brent e WTI, na variacdo
mensal, foi motivada por novos desdobramentos do
conflito no Oriente Médio e na Ucrania, além da atu-
acdo da OPEP+5,

GRAFICO 17: PRECO SPOT DO BARRIL DE PETROLEO
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Fonte: elaboracao propria com dados da EIA

= Em novembro de 2024, os precos de petrdleo fo-

ram pressionados para baixo devido a perspectiva
de cessar fogo entre Israel e Hezbollah por meio de
vias diplomaticas*’, que reduziram a preocupacao
do mercado quanto a riscos em restricdo na oferta.
Aliado a isso, os precos contrairam devido a possi-
bilidade de aumento da producdo de petrdleo por
parte dos paises da OPEP+ a partir de 2025, que
dias mais tarde, em reunido ocorrida no dia O5 de
dezembro de 2024, confirmaram a extensao dos
cortes da oferta até inicio de 2026 e, libera¢do gra-
dual dos ajustes voluntarios até o final do referido
ano. A gueda do preco na média mensal ocorre a
despeito da escalada das hostilidades entre Rus-
sia e Ucréania, devido ao ataque de missil hiperso-
nico russo no inicio de novembro em retaliacdo ao
apoio dos EUA no emprego de misseis de longo
alcance britanicos pelas Forcas Armadas da Ucra-
nia contra a RuUssiaxv >,

Para 2025, a EIA revisou para baixo a projecédo dos
precos spot de petrdleo em 5,4% comparado ao
relatério de outubro (ver Gréafico 18). Os valores fo-

N FGV ENERGIA

ram divulgados pelo Relatério de Curto Prazo do
Mercado Global de Energia de novembro de 2024
da EIA, cuja faixa de precos de petréleo para o peri-
odo 2024-2025 foi alterada de US$ 70-80 para US$
65-80, refletindo as novas perspectivas de contra-
¢ao da demanda chinesa e o receio do mercado in-
ternacional pelo superplus da oferta de petroleo*.
A IEA, por exemplo, aponta que os proximos meses
poderdo registrar um excesso de 1 MMbbl/d de pe-
tréleo, que poderd manter os precos para baixo*i,

GRAFICO 18: PRECO SPOT DO BARRIL DE PETROLEO
(MEDIA ANUAL)
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Fonte: elaboracdo prépria com dados da EIA

= A revisdo na projecdo estd em consonancia aos

mesmos indicadores apontados em relatérios pas-
sados, que infere que a incerteza nos precos estd
atrelada as novas dinamicas e tensdes no Oriente
Médio, aliado as decisdes da OPEP+ sobre os cor-
tes na producdo de petréleo. Uma provavel esca-
lada do conflito regional, como visto pela incursdo
de tropas israelenses na Siria no inicio de dezembro,
pode restringir a oferta de petréleo ao mercado
global e, dificultar o escoamento do hidrocarbone-
to para outros mercados. Ao mesmo tempo, embo-
ra a OPEP+ tenha acordado em adiar a liberacao
dos ajustes voluntarios para abril de 2025, a EIA
considera a probabilidade de ocorrer um enfraque-
cimento no cumprimento das cotas obrigatdrias de
restricdo da oferta por parte de alguns paises, o
que levaria a contragdo dos precos.

Apds registrar alta no més de outubro, os precos
spot de combustiveis na referéncia USGC sofreram
uma reducdo em novembro de 2024. Na variacdo
mensal, a maior contracao registrada foi dos precos
da Gasolina (-3,6%), seguido do QAV (-0,9%) e do

5.

Vélido mencionar, que os precos registrados em novembro, ainda ndo refletem episdédios recentes como a queda do regime Assad na Siria.
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Diesel (-0,3%). O preco de US$ 0,515 FOB/litro re-
gistrado da Gasolina em novembro (ver Grafico 19)
é considerado o menor valor do combustivel desde
marc¢o de 2021 g, igualmente menor quando compa-
rado aos pre¢os dos demais combustiveis (Diesel e
QAV) registrados ao longo de 2024. A queda histo-
rica nos precos da Gasolina nos EUA pode ser jus-
tificada pela contracdo nos precos de petroleo WTI,
qgueda na demanda global por petrdleo e reducdo
dos custos e margens de refino no pais*ii.

GRAFICO 19: PRECOS SPOT DE COMBUSTIVEIS
U.S. GULF COAST (USGC)
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Fonte: elaboragdo propria com dados da EIA

5.1. Preco de Revenda dos Combustiveis
no Brasil

= Em novembro de 2024, apenas o GNV apresentou
uma gueda em seu preco de revenda (-0,2%), na
variacdo mensal. Em contrapartida, os outros com-
bustiveis registraram elevacdo em seu respectivo
pre¢co médio de revenda: Etanol Hidratado (+0,2%),
Gasolina Aditivada (+0,3%), Gasolina Comum
(+0,2%), GLP (+0,5%), Oleo Diesel (+0,5%) e Oleo
Diesel S10 (+0,5%). Na variacdao anual, Etanol Hidra-
tado (+13,8%), Gasolina Aditivada (+8,2%) Gasolina
Comum (+8,3%), GLP (+5,4%) e GNV (+5,7%) apre-
sentaram aumentos considerdveis em seu preco mé-
dio de revenda, com excecdo para o Oleo Diesel e o
Oleo Diesel S10, que apresentaram reducdes anuais
de -1,6% e -2,4%, respectivamente (ver Grafico 20).

GRAFICO 20: PRECOS DE REVENDA DE COMBUSTIVEL
NO BRASIL (MEDIA MENSAL)
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Fonte: elaboracdo propria com dados da ANP

= O etanol hidratado foi comercializado por, em mé-
dia, R$ 4,05 por litro, enquanto a gasolina comum
foi vendida a R$ 6,10 por litro. Dessa forma, a rela-
cdo entre o preco do etanol e da gasolina mantém o
biocombustivel dentro da faixa considerada econo-
micamente vantajosa para o consumidor. De acordo
com dados da ANP, a relacdo entre os precos do
etanol e da gasolina, em novembro de 2024, ficou
em 66,4% na média nacional (ver Grafico 21).

GRAFICO 21: RELAGCAO DE PRECOS ENTRE ETANOL
HIDRATADO E GASOLINA C
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Fonte: elaboracéo prépria com dados da ANP
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O PETROLEO E OS DERIVADOS NA BALANGCA COMERCIAL BRASILEIRA

O Brasil alcancou um superavit na balanca comercial de bens no valor de, aproximadamente, US$ 7,0 bilhdes em no-
vembro de 2024. O superavit foi menor em comparacado aos US$ 8,7 bilhdes de novembro de 2023. As exportacdes
alcancaram um total de US$ 28,0 bilhdes, enquanto as importacdes, US$ 20,9 bilhdes, representando um aumento
de 0,4% e de 9,9%, respectivamente, em relacdo a novembro de 2023,

A China permanece o principal parceiro comercial do Brasil em exportacdes (US$ 6,0 bilhdes), seguida pelos Esta-
dos Unidos (US$ 3,6 bilhdes) e Paises Baixos (US$ 1,3 bilhdo). Nas importacdes, a situacao se repete em parte, com
a lideranca de: China (US$ 5,5 bilhdes), EUA (US$ 3,0 bilhdes) e Argentina (US$ 1,1 bilhdo). Os principais produtos
brasileiros exportados em novembro foram: petrdleo bruto, minério de ferro e aclcares de cana. Ja os importados
foram o petrdleo bruto, éleo diesel e partes de turborreatores. Essas transacdes comerciais sublinham a importancia
dos setores energético, mineral e agricola para a balanca comercial brasileira.

E importante destacar que, pela primeira vez, o petrdleo ultrapassou a soja como o principal produto da pauta da
exportagcdo do pais, no acumulado de janeiro a novembro de 2024. Em relagdo ao balang¢o de exportagéo e importa-
cdo de petroleo e derivados, é importante observar que o petrdleo bruto apresentou um aumento significativo nas
exportacdes em comparacdo com o més de outubro, enquanto as importagdes cresceram de forma mais modesta.
No que se refere aos derivados, tanto as exportacdes quanto as importacdes registraram quedas. Isso resultou em
uma oscilacao positiva no saldo (ver Grafico 22).

GRAFICO 22: BALANCO DE EXPORTACAO E IMPORTAGCAO DE PETROLEO E DERIVADOS
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Fonte: elaboracao prépria com dados do MDIC/Secex
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GAS NATURAL

6. MERCADO INTERNACIONAL DE GAS

= Em novembro de 2024, os precos do gas natural
no mercado internacional tornaram a sofrer novas

oscilacdes devido as dindmicas geopoliticas na Eu-
ropa. No mercado europeu, o preco Dutch TTF (Ti-

tle Transfer Facility) atingiu o maior valor em 2024,
pelo segundo més consecutivo, tendo registrado
US$ 13,9/MMBTU, cerca de 7,8% maior que o més
de outubro (ver Grafico 23). Mesmo com O novo
aumento, o preco TTF estd US$ 0,20 abaixo do
preco JKM (Japan Korea Marker), o que mantém
o premium dos precos de gas do mercado asidtico
por mais um més consecutivo. Nesse mercado, o
preco atingiu US$ 14,1, sendo o maior valor regis-
trado em 2024 e, representando um aumento de
6% na variacdo outubro-novembro. Por outro lado,
o preco Henry Hub registrou a segunda contracdo
consecutiva, sendo US$ 0,20 menor que o valor re-
gistrado em outubro de 2024, fechando o més de
novembro com US$ 2/MMBTU.

GRAFICO 23: MEDIA MENSAL DOS PRECOS DE GAS NATURAL
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Fonte: elaboracéao prépria com dados da IEA

6.1. Mercado de Gas nos Estados Unidos

= A consecutiva queda no preco Henry Hub registrada
em novembro de 2024 foi motivada por uma con-
tracdo da demanda por aguecimento a gas nos Es-
tados Unidos devido ao clima mais ameno e, pela
robusta producdo de gas proveniente da Bacia de
Permian. Em novembro, a temperatura média nacio-
nal registrou 7,32C, sendo 22C acima da média espe-
rada para o periodo e considerado o sexto més de
novembro mais quente dos ultimos 130 anos, segun-

do aponta o Centro Nacional de Informacdo Am-
biental dos EUA®. Apesar da temperatura se manter
abaixo dos 102C, sendo o esperado para o periodo
gue antecede o inverno americano, ao menos 25 es-
tados entre o centro e a porcdo leste dos Estados
Unidos registraram os maiores aumentos da tempe-
ratura, sobretudo nos estados costeiros: Louisiana,
Mississippi e Alabama. Em caso de continuidade das
temperaturas mais amenas ao longo do inverno es-
tadunidense (Dezembro-Marco), como ocorreu nos
ultimos dois anos, ha a perspectiva de estabilidade
do balanco entre oferta e demanda que contribui-
rdo para manter o patamar de preco atual.

= Qutro fator que contribuird para o equilibrio nos

precos, ao longo do inverno, sera a expectativa de
aumento das exportacdes de GNL dos EUA em 8%,
segundo a EIA, Aliado a isso, a agéncia também
aponta um aumento nos estoques de gas no pais,
sendo 6% maior do que a média registrada nos ulti-
Mos cinco anos (2019-2023)*i,

Mercado de Gas na Asia

= O novo aumento do preco JKM, em novembro de

2024, reflete a crescente competicdo entre o mer-
cado asiatico e o mercado europeu por Novos car-
regamentos flexiveis de GNL e o premium deste
mercado, que se manteve entre US$ 1-2/MMBTU. A
contracdo do spread dos precos JKM e TTF tam-
bém podem contribuir para um redirecionamento
dos fluxos de GNL com destino & Asia para a Euro-
pa, a partir de dezembro de 2024, O acirramento
da disputa comercial entre os continentes pode se
intensificar devido a contracdo na oferta europeia,
perspectiva de contracdo das importacdes de gas
russo devido ao fim do acordo de transito de gas
pela Ucrania e, previsdo de queda das temperaturas,
com a possibilidade de ser um inverno mais rigoroso
do que o registrado nos ultimos dois anos®*,

= Em paises como a China, onde dados da EIA apon-

tam que os estoques de gas podem satisfazer 12%
da demanda nacional de gas anual, as importacdes
recordes de GNL entre agosto e outubro de 2024
podem indiciar um incremento nos estoques para o
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periodo do inverno, aliado ao aumento esperado da
capacidade de regaseificacdo no pais™. O aumen-
to pode ocorrer em detrimento do aumento espe-
rado nas importacdes via gasoduto russo Power of
Siberia 1 a partir de 2025. Contudo, a variacdo nos
estoques de gas na Asia ocorre em meio as incerte-
zas no volume de gas consumido na regido, no qual
paises como o Japao registrou consecutivas quedas
na demanda, ao longo dos ultimos quatro invernos,
0 que impactou na curva do prego para baixo.

Fonte: YPFB, Reuters, OilPrice, Reuters
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Mercado de Gas na Europa

= Em novembro, o novo valor recorde do preco TTF
para 2024 foi motivada pelo continuo aumento da
demanda na regido, que foi 15% superior a0 mesmo
periodo de 2023. A diminuicdo das temperaturas
média, abaixo do que fora registrado nos ultimos
dois anos, contribuem pata aumentar a demanda
de gas nos setores comercial e residencial, vide au-
mento da procura por aquecimento. Em um primei-
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ro momento, a demanda europeia foi cumprida pela
retirada de cerca de 9 bcm de gas do estoque™,
gue até o més de outubro estava 95,2% cheio, sen-
do o maior volume registrado no ano. Em virtude
das novas retiradas e, perspectiva de aumento da
demanda ao longo do inverno, dados do Aggrega-
ted Gas Inventory Storage (AGIS), demonstram que
o volume de gas armazenado pela Unido Europeia
registrou uma contracdo de 9,7% entre outubro e
novembro, fechando o ultimo dia do més com 85,5%
de gas em estoque (ver Grafico 24).

Para a virada de 2024-2025, a demanda europeia
também podera ser satisfeita pelo aumento espera-
do da producao de gas da Noruega, que contribuird
para dar estabilidade ao preco TTF. O fornecimento
do gas noruegués pode ser maior devido a reducao
das paradas programadas, podendo ultrapassar os
117 bcm, volume recorde registrado em 2017V,

GRAFICO 24: VOLUME DE GAS EM ESTOQUES
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Fonte: elaboragado propria com dados do Aggregated Gas
Inventory Storage

7. MERCADO NACIONAL DE GAS

= A producdo de gas natural no Brasil atingiu 159
MMm3/d em outubro de 2024, com queda mensal
de 6,5%, o Pré-Sal também registrou queda de 8,5%.
A reinjecdo de gas diminui 10,5% em comparacdo
a setembro e apresentou estabilidade frente a ou-
tubro de 2023. Cerca de 52% do gas produzido foi
reinjetado como estratégia para aumentar a produ-
¢do de petrdleo, reduzindo a oferta nacional em 2%

(ver Gréfico 25). As importacdes de gas atingiram o
segundo recorde do ano em outubro, com aumento
de 57% em relacdo ao més anterior e 240% frente
a outubro de 2023. O crescimento se deve a seca
no Brasil, elevando o despacho de termelétricas e a
necessidade de importacdo para garantir o forneci-
mento energético.

GRAFICO 25: PRODUCAO E OFERTA NACIONAL
DE GAS NATURAL
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Fonte: elaboracdo propria com dados da ANP
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= A demanda de gas natural no Brasil no primeiro

semestre de 2024 aponta uma reducdo de 3%
no consumo total em comparagdo com o mes-
mo periodo de 2023, passando de 61,33 MMm?3/
dia para 59,41 MMm?3/dia. O principal destaque
é o segmento industrial, que apesar de registrar
uma leve queda, continua sendo o maior consu-
midor, respondendo a 65% do total da demanda
no 15/2024.

GRAFICO 26: PARTICIPACAO NO CONSUMO
DE GAS NATURAL POR SETOR NO 1S/2024
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Fonte: Elaboragao propria com dados do MME
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= A andlise da variacdo no consumo por segmen-
to revela uma dindmica heterogénea entre cres-
cimento e retracao (ver Grafico 27). O setor au-
tomotivo apresentou a maior queda percentual,
com uma reducdo de 14%, evidenciando a perda
de competitividade do GNV em relacdo a com-
bustiveis liquidos, como a gasolina. Esse movi-
mento pode estar associado a fatores como o au-
mento do preco relativo do GNV e mudanc¢as na
preferéncia dos consumidores. Em contrapartida,
o setor de geracdo elétrica registrou um aumen-
to de 4% no consumo, impulsionado pelo maior
acionamento de usinas térmicas, reflexo das con-
dicdes do sistema elétrico e da necessidade de
complementar a oferta de energia. O setor comer-
cial também cresceu 4%, indicando a retomada
gradual de atividades econdmicas presenciais. No
segmento residencial, o consumo recuou 3%, si-
nalizando estabilidade no padrao de uso domés-
tico. Essas variacdes evidenciam que a demanda
de gas natural é sensivel a fatores econémicos
setoriais, a competitividade de precos frente a
outras fontes de energia e a transi¢cdo para uma
matriz energética mais limpa e diversificada.

GRAFICO 27: COMPARAGAO DE CONSUMO 152023/152024
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Fonte: Elaboragao propria com dados do MME

N FGV ENERGIA




NOVEMBRO 2024

N’ FGV ENERGIA




INFORME OLEO, GAS E BIOCOMBUSTIVEIS

BIOCOMBUSTIVEIS

8. MERCADO INTERNACIONAL
DE BIOCOMBUSTIVEIS

= Grandes empresas de petrdleo e gas, como Exxon-
Mobil, Chevron, BP, Shell, TotalEnergies e Eni, es-
tdo intensificando investimentos no mercado de
biocombustiveis, especialmente no combustivel
de aviacdo sustentavel (SAF), com 43 projetos pre-
vistos até 2030. Essas iniciativas podem adicionar
286 mil bbl/d de capacidade, lideradas pela BP,
com 130 mil bbl/d. O SAF, produzido a partir de
residuos como dleo de cozinha usado, é considera-
do menos poluente que o querosene convencional
e oferece uma solucdo pratica para a aviacao, res-
ponsavel por 2% das emissées globais de CO,. In-
centivada por mandatos governamentais, como os
2% minimos de mistura exigidos pela Unido Euro-
peia até 2025 e a meta de 100% nos EUA até 2050,
a adog¢do do SAF cresce com movimentos estraté-
gicos, apesar de seu custo elevadoVii,

O California Air Resources Board (CARB) - agén-
cia da Califérnia responsavel por regular a qualida-
de do ar e desenvolver estratégias para combater
mudancas climaticas - aprovou, por 12 votos a 2,
mudancas no Low Carbon Fuel Standard (LCFS),
endurecendo as metas de reducao de intensidade
de carbono dos combustiveis de transporte, que
deverdo atingir 30% até 2030 e 90% até 2045. A
medida busca manter a lideranca climatica da Ca-
liférnia, onde o setor de transporte é responsavel
por cerca de 50% das emissdes, incentivando a
producdo de combustiveis renovaveis como diesel
renovavel e biogas. No entanto, enfrenta criticas da
indUstria de petroleo devido a possiveis aumentos
no preco da gasolina, estimados em até 37 centa-
VvOs por galdoix,

= A Ucrania esta fortalecendo sua posicdo no mer-
cado europeu de bioenergia com o aumento das
exportacdes de biometano para a Unido Europeia,
este movimento é facilitado por legislacdes recen-
tes que permitiram exportacdes e simplificaram as
condicdes para conexao a rede de distribuicao de
gas. Com base nos dados fornecidos pela UABIO
(Associacdo de Bioenergia da Ucrania), espera-se

N FGV ENERGIA

gue o pais desenvolva cerca de 4.000 plantas de
biometano até 2050, possibilitando uma producéo
de 20 bilhdes de metros cubicos anuais (Bcm/ano).
Desses, 10 Bcm seriam destinados a exportacéo,
consolidando a Ucradnia como uma das principais
fornecedoras do bloco europeu. Entre 2027 e 2050,
0s investimentos necessarios para essa expansao
somam 40 bilhdes de euros, acompanhados por
significativas reducdes nas emissdes (50 milhdes
de toneladas de CO, eq por ano em 2050) e a
criacdo de 250 mil novos empregos. A estratégia
ucraniana esta alinhada com os objetivos da Uniao
Europeia, que busca expandir sua capacidade de
biometano para 35 Bcm/ano até 2030. A integra-
cdo das operagdes ucranianas no mercado europeu
se beneficia de sua extensa infraestrutura agricola
e rede de transmissdo de gas, que reduz custos de
producéo e facilita o escoamento do biometano,

A Unido Europeia e o Mercosul avancaram nas ne-
gociacdes para um acordo de livre comércio rela-
cionado ao mercado de bioenergia. O Brasil, maior
produtor de etanol no Mercosul, deve garantir a
maior parte da cota de exportacdo para a UE, ali-
nhando-se as projecdes de aumento da demanda
por biocombustiveis sustentaveis. Esse movimento
pode posicionar o Brasil como um fornecedor-cha-
ve para o mercado europeu. Na Europa, produto-
res locais de etanol expressaram preocupacodes. A
Associacdo Europeia de Etanol Renovavel (ePure)
alerta para o impacto negativo sobre biorrefinarias
europeias, dado que a cota para o Mercosul repre-
sentara 12% da capacidade total de producao da UE.
Apesar disso, a possivel reducdo de tarifas sobre
etanol brasileiro pode fortalecer o hub comercial
de Amsterda-Roterda-Antuérpia como um destino
principal para exportacdes brasileiras. Internamen-
te, o Brasil precisara estabelecer critérios para dis-
tribuicdo das cotas de exportacdo entre usinas, em
um modelo semelhante ao adotado no comércio
de acucar. As mudanc¢as no fluxo comercial depen-
derdo da arbitragem de precos entre os mercados
europeu e doméstico, que segue aquecido devido
a demanda interna por etanol e ao aumento das
exportacdes para outros mercados, como Coreia
do Sul e EUA®,
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9. MERCADO NACIONAL DE
BIOCOMBUSTIVEIS

9.1. Etanol

= A producdo total de etanol, em outubro de 2024,
alcancou 3,98 bilhdes de litros, uma reducdo de
20% na comparacdo mensal, indicando o inicio do
periodo de entressafra da cana-de-acucar em algu-
mas usinas nacionais. Deste volume, 1,38 bilhao de
litros correspondem ao etanol anidro, que registrou
gueda de 18% na variacdo mensal, e 2,60 bilhdes de
litros ao etanol hidratado, com uma queda de 21%
(ver Gréfico 28).

GRAFICO 28: PRODUCAO MENSAL DE ETANOL
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Fonte: Elaborag¢é&o prépria com base nos dados da ANP

= O consumo total de etanol foi de, aproximadamen-

te, 2,9 bilhdes de litros em outubro de 2024, sendo
1,04 bilhdo de litros de etanol anidro e 1,86 bilhdo

de litros de etanol hidratado. Esses nUmeros repre-

sentam um aumento na variacao mensal de +5,7%
no consumo do etanol anidro e de +5,9% para o
consumo do hidratado (ver Gréfico 29).

GRAFICO 29: DEMANDA MENSAL DE ETANOL
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Fonte: Elaboracéo prépria com base nos dados da ANP

« Desde o inicio da safra 2024/25 até 1° de novem-

bro, a moagem acumulada de cana-de-ac¢ucar al-
cancou 566,03 milhdes de toneladas, ligeiramen-
te superior ao ciclo anterior (+0,88%). De acordo
com a UNICA, o preco competitivo do etanol hi-
dratado, especialmente nas bombas de estados
como S&o Paulo, Minas Gerais e Mato Grosso, in-
centivou o consumo do biocombustivel, que man-
tém crescimento robustoxi,

9.2. Biodiesel

= A producao de biodiesel, em outubro de 2024, foi de

847 milhdes de litros, representando uma elevacao
de 4% em relacdo ao més anterior. Na comparacao
anual, nota-se um aumento de 20% na producao
do biocombustivel (ver Grafico 30). O preco da soja,
principal matéria-prima para producado, apresentou
uma peguena variacdo negativa de 0,2%, compara-
do ao més anterior, alcancando US$ 25,22.

GRAFICO 30: OFERTA MENSAL DE BIODIESEL
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Fonte: Elaboracdo prépria com base nos dados da ANP e CEPEA

 Em outubro de 2024, o consumo de biodiesel al-
cancou 883 milhdes de litros, representando um
aumento de 12% em relacdo ao més anterior. Em
comparacdo ao mesmo periodo do ano passado,

observou-se um aumento de 25% no consumo des-

se biocombustivel (ver Grafico 31).
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GRAFICO 31: DEMANDA MENSAL DE BIODIESEL
E TAXA DE MISTURA
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Fonte: Elaboracéo prépria com base nos dados da ANP

9.3. Outros Combustiveis Sustentaveis

= As emissdes geradas pelos veiculos no Brasil atin-

giram 223,8 milhdes de toneladas de CO, em 2023,
representando 44% dos gases de efeito estufa emi-
tidos pelos setores de energia e processos indus-
triais. O aumento no consumo de diesel, gasolina e
guerosene de aviacdo elevou as emissdes do setor
de transportes em 3,2%, anulando parte da redu-
cdo de 8% nas emissdes do setor elétrico devido a
menor geracao termelétrica. Apesar disso, as emis-
sOes de transporte sé ndo foram maiores devido ao
aumento do uso de biodiesel, cuja mistura obriga-
téria subiu de 10% para 12% em abril, e ao cresci-
mento de 6% no consumo de etanol hidratado®i,

Com a Lei Combustivel do Futuro, o Brasil deve
produzir cerca de 1,6 bilhdo de litros de SAF a
partir de 2027, com investimentos estimados em
R$ 17,5 bilhdes até 13, segundo o MME. Empresas
como Acelen, Raizen, Petrobras e BBF estdo de-
senvolvendo projetos para atender a crescente
demanda nacional e internacional, mas ainda ndo
ha producdo comercial no pais. A Acelen investe
na macauba para producdo de SAF, enquanto a
Petrobras aposta no uso de déleo de soja e sebo
bovino. A obrigatoriedade de uso do SAF come-
card em 2027, com metas graduais de reducao
de emissdes, enquanto companhias aéreas como
Azul, Gol e Latam avaliam estratégias para garan-
tir o abastecimento, incluindo parcerias e impor-
tacdes. Apesar dos avancos, desafios como a dis-
ponibilidade de matéria-prima e o alto custo do
SAF reforcam a necessidade de incentivos fiscais
e ambiente regulatoério favoravel para impulsionar
0 setor™v,
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DE OLHO NO MERCADO:

oA Raizen iniciou os testes e o comissionamento
de duas novas plantas E2G nos parques de bio-
energia em Valparaiso e Barra Bonita, no estado
de Sdo Paulo. Com investimento de R$ 1,2 bilhdo em
cada planta, ambas terdo capacidade nominal anual
de 82 milhdes de litros de E2G. A producéo efetiva e
0s embarques aos clientes contratados devem ocor-
rer ainda na safra 2024/25, apds a conclusdo dos tes-
tes e a obtencédo das licencas necessarias. Com essas
novas unidades, a Raizen se consolida como a maior
produtora mundial de E2G, operando quatro plantas
em larga escala, com uma capacidade total de 278
milhées de litros anuais.

oA Petrobras anunciou um investimento de US$
2,2 bilhdes na producao de etanol entre 2025 e
2029, marcando sua volta ao setor apds anos de
auséncia. A meta é atingir uma capacidade de produ-
cao de 2 bilhdes de litros por ano, com foco em parce-
rias estratégicas para alavancar os projetos e explorar
matérias-primas como cana-de-agucar e milho nas
regides Sudeste e Centro-Oeste. A presidente, Magda
Chambriard, destacou o papel do etanol como prin-
cipal concorrente da gasolina e uma pec¢a-chave na
transicdo energética, alinhando a Petrobras as tendén-
cias globais de descarbonizacado e sustentabilidade.

oA Orizon firmou um contrato com a Neogas,
controlada pela Ultragaz, para o fornecimento
de biometano por dez anos, com inicio previsto
para o terceiro trimestre de 2027. A producéo sera
realizada no ecoparque de Tremembé (SP), com um
volume médio estimado de 35 mil m3/dia. Além dis-
S0, @ empresa estabeleceu parceria com a Estre Am-
biental para exploragcdo do biogas do aterro sanitario
de Piratininga, também em Sao Paulo. Este contrato,
com prazo de 20 anos, prevé uma producao didria de
25 mil m* de biometano a partir de 2027.

oA Volvo apresentou o FH B100 Flex, caminhdao
capaz de operar com misturas variadas de bio-
diesel até 100% (B100). Trata-se do Unico no mer-
cado que aceita combinagdes intermedidrias, incluin-
do o diesel padréao brasileiro B14. Outros modelos
disponiveis aceitam apenas B100 ou B14. O FH B100O
Flex sera comercializado sob encomenda e condicio-
nado a analise técnica do combustivel.

Fonte: NOVA CANAxxvxxvit EIXO SV, MEGAWHAT*Vil APROBIO*¥*
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9.4. Mercado de CBIOs

= No mercado de CBIOs, no ultimo dia de novembro
de 2024, os estoques atingiram, aproximadamen-
te, 28,49 milhdes de créditos de descarbonizacdo.
A distribuicdo dos estoques ficou 44,4% em posse
do emissor primario, 55,5% em posse das distribui-
doras e 0,3% com partes ndo obrigadas (ver Gra-
fico 32). Essa quantidade de CBIOs em circulacdo
representa aproximadamente 61,4% da meta revi-
sada do RenovaBio para 2024, estabelecida em
46,37 milhdes com prazo final em dezembro de
2024. Todavia, apenas 18,04 milhdes de CBIOs fo-
ram aposentados entre abril e novembro de 2024,
0 equivalente a 38,9% do objetivo anual. Portanto,
somando os créditos disponiveis no sistema e as
aposentadorias antecipadas, o total atinge 46,53
milhdes de CBIOs, superando a meta de 46,37 mi-
Ihdes estabelecida pela ANP.

GRAFICO 32: HISTORICO DE DEPOSITOS E
APOSENTADORIA DE CBIOS

I Volume Depositado B Volume Aposentado e o oMeta ANP

46,367
20,948 seeccscccne

40 36724 eescscce
eeeesccccccsccccccccpde o

30

20

' I||| |” ||I| |||||

~ l,l,lllllllllll I.IIIII I-Illllll

13 43 12 WV 13 3 » > » ¥ » » > D D > > N
& Q\’t 's\\’\« ’5\\’L . \)\\'\/ é\'» 4 4\’\’ & Q\’\/ 's\\’V ’5\\’L . \>\\'\/ ?f\"/ o A\"/ & Q\’\/ 6\\’\ ’5\\"/ . \)\\'\/ é\’\/ é A\"/
& &N o S & &N o S & &N S

Milhdo de CBIOs

Fonte: Elaboracdo prépria com base nos dados da B3

= O preco médio mensal das negociacdes apresen-
tou um pequeno aumento de 0,4% no més no-
vembro, alcancando uma média de R$ 83,67 (ver
Grafico 33).

GRAFICO 33: HISTORICO DE NEGOCIACOES E PRECO
MEDIO MENSAL DE CBIOS
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Fonte: Elaboracdo prépria com base nos dados da B3

= Apesar do mercado de CBIOs ja possuir créditos
suficientes para atender meta de 2024, o mercado
enfrenta incertezas devido a ajustes nos prazos
de cumprimento das metas anuais e riscos de ina-
dimpléncia, que elevaram o objetivo de 2024 para
46,37 milhdes. Além disso, algumas distribuidoras,
obtiveram decisdes judiciais desobrigando-as de
adquirir CBIOs, aumentando a preocupacdo com
o equilibrio do programaX.

O CNPE aprovou metas anuais do RenovaBio para
2025-2034 (ver Tabela 1), visando uma reducéao
de 11,37% na intensidade de carbono em 2034, em
comparacdo a 2018. A meta para 2025 é de 40,39
milhées de CBIOs¥,
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TABELA 1: METAS COMPULSORIAS ANUAIS DE REDUGCAO DE EMISSOES DE GASES CAUSADORES DO EFEITO ESTUFA PARA
A COMERCIALIZACAO DE COMBUSTIVEIS REFERENTES AO PERIODO DE 2025 A 2034

ANO 2025 | 2026 | 2027 | 2028 2029 & 2030 @ 2031 2032 2033 = 2034
INTENSIDADE DE CARBONO - IC

(SCOMY 7170 | 6997 | 6874 | 6767 | 6668 | 6602 | 6556 | 6544 | 6522 & 6500
(RE;EADSUECZAO?B?E IC PRETENDIDA 220% | 460% | 630% | 770% | 910% | 100% | 106% @ 108% | 1% | 1,37%
E"EITOAS)ANUAL WILROES P2 4039 | 4809 | 5237 | 5641 | 6124 | 6408 | 6713 | 688 | 7129 | 7254
INTERVALOS DE TOLERANCIA - 5530 | 6023 @ 6487 @ 7043 7370 | 7720 | 7914 | 8198 | 8342
(LIMITES SUPERIOR E INFERIOR) - 40,88 | 44,51 4795 | 52,05 | 54,47 | 57,06 | 5849 | 60,59 61,66

Fonte: MME*

= A Cdmara dos Deputados aprovou a regulamen-
tacao do mercado de carbono no Brasil, esta-
belecendo o Sistema Brasileiro de Comércio de
Emissdes de Gases de Efeito Estufa (SBCE). Entre
0s principais pontos, o texto define que empresas
poderdo compensar suas emissdes comprando
créditos de carbono vinculados a iniciativas am-
bientais. Além disso, serd estabelecido um teto
de emissao para determinadas atividades, com
a possibilidade de negociacdo de permissdes de
emissdes entre empresas, inclusive no mercado
internacional. Essa dindmica visa manter um con-
trole efetivo sobre as emissGes de carbono no
pais. O projeto também divide o mercado em dois
segmentos: regulado e voluntario, sendo o agro-
negodcio enquadrado no ultimo. Uma alteracdo do
Senado que reduzia a obrigatoriedade de investi-
mentos de seguradoras em ativos ambientais foi

rejeitada, mantendo a aplicacdo minima de 1% dos
recursos técnicos em iniciativas sustentaveis'i,

A aprovacdo do projeto de lei que regulamenta o
mercado de carbono no Brasil é vista pela Orga-
nizacdo de Associacdes de Produtores de Cana
do Brasil (Orplana) como uma oportunidade es-
tratégica para os produtores de cana-de-acucar,
especialmente aqueles certificados ou interessa-
dos em obter certificacdo, abrindo novas possi-
bilidades de venda de créditos de carbono para
outros setores, ampliando a rentabilidade dos
produtores. O texto, que institui o SBCE, estabe-
lece mercados regulados e voluntarios para titu-
los de emissao ou remocao de carbono, como as
Cotas Brasileiras de Emissao (CBE) e os Certifica-
dos de Reducdo ou Remocéao Verificada de Emis-
sdes (CRVE)Xi,
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TRANSICAO ENERGETICA

ATUALIZAGCAO DAS NDCS

= As Contribuicdes Nacionalmente Determinadas (NDCs,
na sigla em inglés), sdo planos de acdes nacionais
para o clima que os 195 Estados-signatdrios do
Acordo de Paris (2015) se comprometeram a im-
plementar de modo a delinear acdes voltadas para
a reducao das emissdes dos GEE que contribuam
para a meta global de limitar o aumento da tem-
peratura global em 1,52C. Nesse sentido, as NDCs
funcionam como uma meta nacional dos paises
para garantir que as acdes climaticas possam ser
implementadas em diferentes setores sob uma atu-
acdo multinivel de cada sociedade e que os esfor-
¢os sejam coordenados para reducdo das emissdes
de GEE e salvaguardar os cidaddos dos impactos
negativos da crise climatica.

As NDCs, previstas no Acordo de Paris, devem ser
revisadas a cada cinco anos, cuja nacdes signata-
rias se comprometem a estabelecer metas mais
ambiciosas a cada quingquénio, levando em consi-
deracdo suas potencialidades e capacidades inter-
nas. Desde o inicio da vigéncia do Acordo de Pa-
ris, os paises ja submeteram duas versdes de suas
NDCs (a primeira em 2015 e a segunda em 2020-
2021). A prdxima revisao, ou popularmente conhe-
cida como NDCs 3.0, devera ser entregue até o fi-
nal de fevereiro de 2025 e conter as diretrizes que
cada pais deve implementar para mitigar as emis-
sdes de GEE nos diferentes setores econdmicos
até 2035%V, A atualizacdo levard em consideracéo
os resultados apresentados no Global Stocktake,
apresentado ao final da COP28 em Dubai (Ver In-
forme Qutubro 2023), que avaliou o progresso glo-
bal no atingimento das metas do Acordo de Paris e
contribuiu para direcionar as acdes de stakeholders
e policymakers na atualizacdo das NDCs para 2035.

No entanto, segundo o relatdério, ainda que os pa-
ises tenham realizado significativos progressos na
reducdo dos GEE desde 2015, as NDCs 2.0 ainda
deixam a desejar no pleno atingimento da meta
global de limitar o aquecimento da temperatura.
Tendo em vista a trajetdria e compromissos atuais,
a UNFCCC estipula gue a sociedade global pode

experimentar um aquecimento estimado em 2,5 a
2,92C até 2050. Nesse interim, também se discute
a necessidade de cada nacdo implementar metas
climaticas mais ambiciosas para 2035 uma vez que
hd uma discrepancia entre os objetivos da NDCs e
sua aplicacdo efetiva. H3 ainda muito debate so-
bre o protagonismo dos paises desenvolvidos no
enderecamento de metas mais ambiciosas, mas,
igualmente no estimulo ao financiamento clima-
tico aos paises em desenvolvimento e economias
emergentes, cujos contextos socioecondmicos se
diferem sobremaneira da realidade do Norte Glo-
bal. O caminho da descarbonizacdo da economia
global pode destravar inumeras oportunidades a
diferentes setores econdmicos, com a possibilida-
de da geracdo de emprego e renda, reducdo de
desigualdades e cumprimento dos Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel da ONU (ODS).

= Considerando a proximidade do prazo final para

submissao das NDCs 3.0, em fevereiro de 2025, até
o momento da publicacdo deste informe, ao menos
03 nacdes dentre os 195 Estados-Signatarios do
Acordo de Paris atualizaram seus compromissos
climaticos para 2035*". No caso brasileiro, o pais a
submeteu a Convencao do Clima a atualizacdo de
sua NDCs no dia 13 de novembro, dois dias apds
o inicio da COP29. A atualizacdo das metas brasi-
leiras estipula uma reducao entre 59-67% de suas
emissdes de GEE até 2035 e, manteve o objetivo
nacional de neutralidade em carbono até 2050.

FIGURA 2: INFOGRAFICO DAS NDCS SUBMETIDAS
EM 2024

Fonte: Elaboragao propria com base nos dados da UNFCCC, 2024
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AGENDA DO SETOR O&G E

BIOCOMBUSTIVEIS, FGV ENERGIA

07 de novembro

No dia 07 de novembro, o pesquisador Jodo Victor
Marques concedeu entrevista para o veiculo de im-
prensa Jota, sobre “Setor de 6leo e gas pode impul-
sionar a evolucao energética comm menor pegada de
carbono”. A entrevista completa pode ser acessada
na integra (link);

13 de novembro

No dia 13 de novembro, representantes da FGV
ENERGIA participaram do evento “Navigating the
Oceans towards the G20 Agenda”, promovido pelo
Instituto Nacional de Pesquisas Oceéanicas. O even-
to, ocorrido na sede da Fundacao Getulio Vargas no
Rio de Janeiro, discute politicas e solu¢des inovado-
ras para os desafios dos oceanos no ambito do G20.

27 de novembro

O Superintendente de Pesquisa do setor de Oleo,
Gas e Bicombustiveis, Marcio Couto esteve presen-
te, como palestrante, no evento sobre “Reforma tri-
butdria e a competitividade do setor de 6leo e gas”.
Na ocasido do evento, o Superintende apresentou
estudo no Painel 1 sobre a “Reforma Tributaria e os
Impactos no Setor de Exploracdo e Producdo de
Petroleo e Gas Natural”. O video completa da trans-
missdo do evento, bem como o estudo promovido
pela FGV ENERGIA, podem ser acessados na inte-
gra, pelo link.

02 de dezembro

Foi publicado, no dia 02 de dezembro, artigo escri-
to pelos pesquisadores Jodo Victor Marques e Luiza
Guitarrari sobre os principais resultados e desafios
da COP29 para a agenda climatica global. No arti-
go foram analisados o papel desempenhado pelas
COPs na trajetdria de reducdo das emissdes globais
de gases de efeito estufa (GEE), a diferenca da con-
tribuicdo de paises desenvolvidos vis a vis paises em
desenvolvimento e o papel da “missdo troika” na
promocao de pautas como o financiamento climati-
co. Por fim, também foram esmiucadas as principais
iniciativas e metas globais acordadas no ambito da
Declaracdo Final da COP29 e suas implicacdes para
a presidéncia brasileira da COP30. O artigo comple-
to pode ser acessado pelo site da FGV ENERGIA ou
pelo link.
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