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... a tendéncia continua

@

4.500,00

Indices de 30/06/1994 até 28/02/2014

4.00( indice IBOV |BRL/USD| CDI |FGV-100| IPCA | IGP-M [S&P USD|S&P BRL|

Menor Ret.Anual | -44,1%| -25,5% 7.2%| -43,9% 1,8%| -1,7%| -44,8%| -29.6%
3.50( Média Ret.Anual | 20,3% 7.1% 19,4% | 23,9% | 7,5% 9,3% 9,0% 15,7%
Maior Ret.Anual | 119,7%| 83,8%| 63,0%| 202,4%( 33,0%| 76,2%| 50,3%| 134,1%
Desvio padrao 37,6% | 21,3% | 10,8% | 39,1% | 4,9% 7.7% 18,9% | 28,6%

3.000prediana 15,4%|  7.3%| 17.2%| 16,0%| 6,2%| 83%| 11,8%| 84%

Ret.Acm.Periodo 3160,6% | 2088,1% 603,5% | 318,5%
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PRIMEIRA VEZ NO TESOURO DIRETO ENTENDA MELHOR TESOURO DIRETO NA MIDIA Invista agora A
—HAE
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Quem entende investe
Saiba mais
Primeira vez no b Entenda melhor o i .
2 : Invista Agora
Tesouro Direto? o Tesouro Direto ° g
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PERFIL DO INVESTIMENTO

“océ & um investidor a médic ou longo praze? Gosta de correr risces em prol da lucratividade? Descubra aqui qual titulo & o mais indicado para vocé,

PERFIL DO INVESTIMENTO

Questio 1 - Quanto 4 Rentabilidade:

¢~ Prefiro, no mements da compra, saber exatamente a rentabilidade nominal (total) que receberei até a data de vencimente do titulo,

(@ Para mim, o mais importante & ter um titule que garanta uma rentabilidade real do vencimento, ou seja, acima da variagdo da inflagdo,

(~ Pretende ter um titule que possua rentabilidade proxima & taxa basica de juros de economia (taxa SELIC).

Questio 2 - Quanto ao fluxo de pagamento:
¢~ Brefiro um titulo que pague jures periddices, pois posso precisar do dinheiro eventualmente ou porgue prefire reaplicar esse fluxo de juros pagos em outros titulos ocu em outros
investimentos,

(@ Prefiro um titulo que pague jures e principal apenas no vencimente, perque ndo quers me preocupar com reaplicagdes de juros pagos, até mesmo porque, caso necessite de
dinheiro, posso resgata-lo antecipadamente.

o ﬁer'fil ddequéda ao seu investimento é:

MTM-B Principal - Titule com a rentabilidade vinculada & wariagdo do IPCA, acrescida de juros definides ne memento da compra. O pagamento € dnico & feito na data de vencimento,
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Centro de Estudos em
Financas da EAESP

» Compra:
- no minimo 0,1 titulo (desde
que seja >= R$30) e no - .

s e " ; Taxa(a.a.) Preco u
m§leO R$ 1.000.000,00 por Titulo /VenamentolcompralvendaI Commﬁ
mes Indexados ao IPCA

. . NTNB Principal 150519 15/05/2019 5,35% - &
® quUIdeZ: WING 150820 15/08/2020 ;40:5 : :: g
. . NTNB Principal 150824 15/08/2024 6,76% :\ 2.360,29
- Tesouro Nacional realiza NTNB 150535 15/05/2035] s ases] . | oY 1-214.79
recompras semanais, entre 9 N”r’”" Principal 150535 | 15/05/2035| 7,005 - R:-z ]
horas das quartas-feiras e 5 p,eZ,ZZZ’”" 15/08/2050] 6,92%| - | s, 1527;40 |
horas das quintas-feiras. (TN 010117 ,
LIN 010118 ki
o Taxas: v o30325 01/01/2018
. = 2 01/01/202
- Negociacao de 0,10% sobre o Indexados 3 Taxa Selic >
valor da operacao. ey 07032055 ———
1 izado em: 17-93-30; . R$ 6.019,4g
- Custdédia da BM&FBOVESPA 414:21:59 —— 238

de 0,30% ao ano sobre o valor

dos titulos.
- Servicos do agente de custodia.
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Pagamento do

Pagamentos de cupons de juros (se houver) Gltimo cupom e
ﬁresgate do titulo

(.er)

Até 180 dias Até 360 dias Até 720 dias

Aliquota 22 Aliquota 20,0% Aliquota 17,5%

Compra

Aliquota de 22,5% - sobre os rendimentos nas vendas antecipadas, nos vencimentos de titulos e no
. pagamento de cupons ocorridos até 180 dias apds a aplicagdo;

. Aliquota de 20% - sobre os rendimentos nas vendas antecipadas, nos vencimentos de titulos e nos
pagamento de cupons ocorridos no prazo de 181 dias até 360 dias apos a aplicagdo;

. Aliquota de 17,5% - sobre os rendimentos nas vendas antecipadas, nos vencimentos de titulos e
pagamento de cupons ocorridos no prazo de 361 até 720 dias apos a aplicacdo;

Aliquota de 15% - sobre os rendimentos nas vendas antecipadas, nos vencimentos de titulos e
pagamento de cupons ocorridos apos 720 dias da aplicacao.

. Para investimentos de prazo inferior a 30 dias ha também o IOF.
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Tabela 1 - Vendas e Resgates - RS Milhdes

F EDERAL
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Titulo

LTH
HTH-F

HTI-B
HTI-B Principal

HTH-C

LFT

Vendas Resgates . \i"'enll:las
Recompras Vencimentos Liquidas
Prefixados
233,6 35,9% 29,1 21,4% 336,9 69% (132,4)
39,4 6, 1% 13.9 10,3% 148,0 30% (122,5)
Indexados a Inflagdo
98,6 13,1% 22,7 16,7% = = 75,9
192,9 29,6% 45,5 33,6% = = 147,4
= 0,0% 0,1 0,1% 2,9 1% (2,6)
Indexados a Selic
86,6 13,3% 24,3 17,9% = = 62,3

100,0% 135,6 100,0%

28,2

LFT

330000 T

Tabela 5 - Rentabilidade dos Titulos Disponiveis para Venda no Més - Em
31/01/2014 40000 N
Titulo Vencimento Rentabilidade Bruta 350.000 -
334.285
Em Janeiro No Ano Em 12 Meses
LTH 01/01/2017 -0,78% -0,70% -2,32%
LTH 01/01/2018 - = - 310,000 {3446
NTH-F 01/01/2025
HTH-B 15/08/2020 -2,21% -2,06% 8,643 290000 71
NTH-B 15/05/2035 -5,61% -5,61% -24,09%  370.000
NTH-B 15/08/2050 -6,66% -6,79% -29,75%
HTH-B Principal 15/05/2019 -2,36% -2,26% 9,433 250000 -
(o] (4] (4] [as] [as] o
. ) . R N B SR B
HTH-B Principal 15/08/2024 -4,89% -4,79% -21,87% s i 2 5 3 5
NTH-B Principal 15/05/2035 -10,52% -10,52% -42,13%

B Cadastros no Més (dir)

07/03/2017

os Investidores Cadastrados - Mensal e Total

12.00(

383,604 10.000
L 8.000

5427 | 6.000

4.000

- 2.000
o o o ) ] ) s
= :6; - - - = -
= s o =
- @ § o E E= 3,

— Investidores Cadastrados (esq)



Mercado Renda Fixa - IMAs

Rentabilidade acumulado dos IMAs em janeiro

16,90 15,38 17,1 17,33
009. -_l,_l_l

M 12meses MW 24 meses

- 20,85
IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M 1 IRF-M 1+ IMA-B 5

Fonte: ANBIMA.
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Titulos representativos do valor da Fracao em que
é dividido o Capital Social de uma empresa
Sociedade Anonima.

O valor de uma acao depende dos direitos incluidos
nela.
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Centro de Estudos em PAiS RICO E PAIS SEM POBREZA
Financas da EAESP

Associacoes Civis sem fins Lucrativos
Desde 28/08/2007 a BOVESPA passou a ser S.A. culminando no final
do processo de desmutualizacao
Possuem autonomia Financeira, Patrimonial e Administrativa,
sob Supervisao da CVM e seguindo as normas do CMN

Pregao (viva voz ou eletronico) vs Balcao

Mercados:
Primario
Lancamento do Titulo no Mercado - 12 vez
Underwriting - Subscricao de Acoes
Secundario
Negociacao do Titulo ap6s o seu Lancamento no Mercado Primario
Bolsa de Valores ou Balcao



Largest domestic equity market capitalizations at year-end 2013

Exchange USD billion USD billion % change % change in

end-2013 end-2012 in USD  local currency
1. NYSE Euronext (US) 17 950 14 086 27% 27%
2. NASDAQ OMX (US) 6 085 4 582 33% 33%
3. Japan Exchange Group 4 543 3 681 23% 50%
4. London Stock Exchange Group 4 429 3 397 30% 25%
5. NYSE Euronext (Europe) 3 584 2 832 27% 21%
6. Hong Kong Exchanges 3 101 2 832 9% 10%
7. Shanghai SE 2 497 2 547 -2% -5%
8. TMX Group 2114 2 059 3% 10%
9. Deutsche Borse 1936 1486 30% 25%
10. SIX Swiss Exchange 1 541 1233 25% 21%




Evolucao

Recent evolution of domestic equity market capitalization by time zones in USD trillion
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Top 5 exchanges by number of single stock options traded in 2013

Exchange Millions of contracts Millions of contracts % change
traded in 2013 traded in 2012 2013/2012
1. BM&FBOVESPA 909 929 -2%
2. NASDAQ OMX 689 639 8%
3. International Securities Exchange 638 457 40%
4. NYSE Eurcnext (US) 584 595 -2%
5. Chicago Board Options Exchange 434 494 -12%
Top 5 exchanges by number of interest rate options traded in 2013
Exchange Millions of contracts Millions of contracts % change
traded in 2013 traded in 2012 2013/2012
1. CME Group 286 228 25%
2. NYSE Euronext (Europe) 142 112 27%
3. BM&FBOVESPA 54 124 -56%
4. Eurex 20 72 -72%
5. NASDAQ OMX Nordic Exchange 6 1 676%
Top 5 exchanges by number of interest rate futures traded in 2013
Exchange Millions of contracts Millions of contracts % change
traded in 2013 traded in 2012 2013/2012
1. CME Group 1202 995 21%
2. NYSE Euronext (Europe) 433 339 28%
3. BM&FBOVESPA 432 377 15%
4. Eurex 141 399 -65%
5. ASX SFE Derivatives Trading 106 88 20%
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Exchange

Americas
American SE
Bermuda SE
BM&FBOVESPA
Buenos Aires SE
Colombia SE

Lima SE

Mexican Exchange
NASDAQ OMX

NYSE Euronext (US)
Santiago SE
TMX Group
Total region

2003

January

46 528,2
2197,0
120 473,2
18 467,1
NA
10997,9
91 476,0
1932 026,3

8779 485,7
46 315,9
592 580,3
11 640 547,5

2013

December

NA

NA

1020 455,3
53 104,8
202 693,2
80977,5
526 015,6
6 084 969,7

17 949 883,8
265 150,1
2113 821,8
28 297 071,9

G OV ERNDO

F EDERAL

RESIL #880TVM

2014

January

NA

1681,6
911 137,5
44 733,4
179 950,8
75 681,7
492 455,8
5997 512,8

17 006 535,4
236 546,1

2 034 316,9
26 980 552,1

Fonte:

PAIS RICO E PAIS SEM POBREZA

% change /
Jan 13
(in USD)

NA
12,7%
-27,6%
6,3%
-32,5%
-26,9%
-10,6%
25,7%

15,2%
-29,6%
-3,2%
11,5%

% change /
Jan 03
(in local cur)

NA
-23,5%
656,3%
142,2%

NA
588,1%
438,3%
210,4%

93,7%
410,7%
243,3%
131,8%

www.world-exchanges.org
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F F F
2003 2013 2014
Exchange January December January
Total Domestic Foreign Total Domestic  Foreign Total Domestic Foreign % change/ % change/
co's co's co's co's co's co's Jan13 Jan 03
Americas
American SE 569 520 49 NA NA NA NA NA NA NA NA
Bermuda SE 54 22 32 NA NA NA 58 13 45 13,7% 7,4%
BM&FBOVESPA 395 393 2 363 352 11 361 350 11 -0,3% -8,6%
Buenos Aires SE 114 110 4 103 97 6 104 98 6 -2,8% -8,8%
Colombia SE NA NA NA 78 72 6 78 72 6 -3,7% NA
Lima SE 230 198 32 271 212 59 270 214 56 -2,5% 17,4%
Mexican Exchange 165 163 2 143 138 5 143 138 5 5,1% -13,3%
NASDAQ OMX 3619 3245 374 2 637 2 328 309 2 649 2343 306 2,7% -26,8%
NYSE Euronext (US) 2 366 1893 473 2371 1852 519 2 376 1 855 521 1,8% 0,4%
Santiago SE 244 243 1 306 227 79 307 228 79 26,9% 25,8%
TMX Group 3 808 3774 34 3 886 3810 76 3873 3794 79 -2,5% 1,7%
Total region 11 564 10 158 10 219 0,7% -11,6%

Fonte: www.world-exchanges.org
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Financas da EAESP

Motivos e Vantagens
Planos de Expansao
Dividir Riscos
Desenvolver novas fontes de recursos
Imagem Institucional
Sucessao

Alegadas Desvantagens
Divulgar Informacoes
Distribuicao de Dividendos
Novos Acionistas influenciam na Estratégia
Crescimento dos Custos (Auditoria, Dem. Etc...)
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Oferta Publica

- Selecao do lider da subscricao (underwriter)

- Funcao do lider da subscricao
- Determinaciao do método a ser usado para emissao do titulo
- Formacao de um consorcio

de subscrigao |
- Precificacao dos novos titulos Empresa Emissora

o v
 Tarefa dificil , Lider da Subscricao
- Venda dos novos titulos i
v ' '
A B C
v ¥ y

Investidores

20
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Centro de Estudos em
Financas da EAESP

Tipos de subscricao

- Subscricao por oferta firme (firm commitment)
- Banco corre risco de nao conseguir vender titulos

- Subscricao por melhores esforcos (best-effort)

Colocacao Privada. A firma, através de um banco
de investimento, vende titulos diretamente a um
pequeno grupo de investidores institucionais

- Titulos tendem a ndo ser negociados no mercado
secundario
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IPO (Initial Public Offering)

Escolha do banco de investimento (negociacao/ licitacao)

Pedido de registro junto a CVM (Comissao de Valores
Mobiliarios) e espera pela aprovacao
- Prospecto preliminar para ser distribuido junto a investidores

- Road shows
- Atrair investidores e
- Coletar informacoes de precos

- Bookbuilding

- Lista com indicacao de interesse nos titulos
Envio de emenda de preco a CVM
- Mediante aprovacao, prospecto final de venda
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mnsscabresr  (CUSTOS de Emissao Publica — R$100 mi1 —
Simul@e—--Beve—s—pa --------------------------------------------------------------------

Discriminacao (R$ mil) Racionalizacao Emissao Tradicional
de Custos (a) Tradicional (b)

Custos incorridos na preparacao do processo de abertura de
capital mediante emissao de acdes

Servigos legais - ofertante 100 150
Servigos legais - lider 0 20
Auditoria inicial - padrao contabil brasileiro 120 150
Auditoria - comfort letters 30 30
Publicagtes da emissao () 45 62
Taxa de registro - CVM 83 83
Apresentacdes ao mercado (road show) 12 20
Prospecto da emissdo 12 30
Diversos 15 40
Sub-Total a417 645

Custos adicionais incorridos quando da
efetiva distribuicao de acoes

Publicagtes da emissao (d) 4 3]
Comissdes de underwriting 3.500 3.500
Auditaria - padrao contabil internacional (g) 150 180
Sub-Total 3.654 3.686
Total Geral 4.072 4.331
- Preparacao do processo de emissao de agoes 10% 15%

- Adicionais quando da efetiva distribuicido de acdes 90% B5%
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Centro de Estudos dm TSGR K PALS EER FOBREZA
Finangas (—EAECSD
Itens / Porte das Cias. (R$/ano) Pequeno Medio Grande
Auditoria - padrao contabil brasileiro £0.000 125.000 325.000
Auditoria — revisdo trimestral (padrao brasileiro) 20.000 32.500 82.500
Auditoria - contabilidade em US GAAP ou IFRS 80.000 125.000 325.000
Auditoria - revisao trimestral (padrao internacional) 20.000 32.500 82.500
Total de Auditoria 200.000 215.000 815.000
Editais de Convocacdo AGQO/AGE ™ 7.599 15.198 22797
Atas de AGO/AGE/RCA 25.054 50.108 75.162
Avisos ao Mercado/Acionistas 7.599 15.198 22797
Fatos Relevantes 6.218 12.436 18.654
Demonstragtes Financeiras 66.938 133.876 200.814
Total de Publicacoes 113.408 226.816 340.224
Area de relagtes com investidores (RI) 136.500 273.000 409 500
Apresentactes ao mercado (incluindo material) 20.000 52.000 205.000
Anuidade da BOVESPA 13.500 30.350 86.500
Taxa anual de fiscalizagdo da CVM 13.259 13.259 13.259
Servico de escrituracdo de agbes 30.000 60.000 90.000
Diversos 10.000 20.000 30.000
Total de Outros Itens 223.259 448.609 834.259
Sub-Total: Obrigatorios 280.167 507.925 967.483
Sub-Total: Nao-Obrigatérios ¥ 256.500 482.500 1.022.000
Total Geral 536.667 990.425 1.989.483
Total Liquido de IR/CS (35%) 348.834 643.776 1.293.164




Volume RS BOVESPA , ’ ’ Novo o Total
o BDR ) Nivel 1 Nivel 1 Nivel 2 Tradicional

milhoes Mais Mercado Geral
2004 1.466 3.020 4.486
2005 1.173 4.275 5.448
2006 1.556 2.629 11.188 15.373
2007 2.675 1.275 3.717 4.160 43.827 55.654
2008 21 7.474 7.495
2009 13.182 10.649 23.831
2010 161 10.911 11.072
2011 371 6.689 7.060
2012 643 3.234| 3.877
2013 62 3.585 16.414 20.061
Total Geral 4.231 83 1.275 3.717 26.727 115.090 3.234| 154.357

http://www.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/consultas/ipos-recentes/ipos-

recentes.aspx?Idioma=pt-br
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Ne de BOVESPA , , , Novo o Total
_ _ BDR . Nivel 1 Nivel 1 Nivel 2 Tradicional
investidores Mais Mercado Geral
2004 14.822 23.911 38.733
2005 14.446 24.826 39.272
2006 12.550 26.155 173.691 212.396
2007 28.415 27.810 46.811 89.368 745.339 937.743
2008 2 14.658 14.660
2009 74.933 65.978 140.911
2010 585 15.327 15.912
2011 1.429 63.082 64.511
2012 1.031 6.231 7.262
2013 1.226 6.400 120.327 127.953
Total Geral 40.965 1.228 27.810 46.811| 228.138| 1.248.170 6.231| 1.599.353

http://www.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/consultas/ipos-recentes/ipos-

recentes.aspx?Idioma=pt-br
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Volume em

BOVESPA : ’ ’ Novo . Total
RS/ N2de BDR ) Nivel 1 Nivel 1 Nivel 2 Tradicional
: : Mais Mercado Geral
investidores

2004 98.907 126.302 115.819
2005 81.199 172.199 138.725
2006 123.984 100.516 64.413 72.379
2007 94.140 45.847 79.404 46.549 58.801 59.349
2008 10.500.000 509.892 511.255
2009 175.917 161.402 169.121
2010 275.214 711.881 695.827
2011 259.622 106.037 109.439
2012 623.666 519.018| 533.875
2013 50.571 560.156 136.412 156.784
Total Geral 103.283 67.590 45.847 79.404| 117.153 92.207 519.018 96.512

http://www.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/consultas/ipos-recentes/ipos-

recentes.aspx?Idioma=pt-br
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Dados sobre IPOs na Bovespa (até 31/12/2013)

O

BOVESPA : ’ : Novo . Total
N2 de IPOs BDR _ Nivel 1 Nivel 1 Nivel 2 Tradicional

Mais Mercado Geral
2004 2 5 7
2005 2 7 9
2006 4 20 26
2007 5 7 43 64
2008 3 4
2009 1 5 6
2010 1 10 11
2011 1 10 11
2012 2 1 3
2013 2 8 11
Total Geral 5 20 113 1 152

http://www.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/consultas/ipos-recentes/ipos-

recentes.aspx?Idioma=pt-br
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N2 de

. . BOVESPA . , , Novo . Total
investidores /| BDR _ Nivel 1 Nivel 1 Nivel 2 Tradicional
Mais Mercado Geral

IPO
2004 7.411 4.782 5.533
2005 7.223 3.547 4.364
2006 6.275 6.539 8.685 8.169
2007 4.736 9.270 9.362 12.767 17.333 14.652
2008 2 4.886 3.665
2009 74.933 13.196 23.485
2010 585 1.533 1.447
2011 1.429 6.308 5.865
2012 516 6.231 2.421
2013 1.226 3.200 15.041 11.632

Total Geral 5.121 614 9.270 9.362 11.407 11.046 6.231 10.522

http://www.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/consultas/ipos-recentes/ipos-

recentes.aspx?Idioma=pt-br
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Dados sobre IPOs na Bovespa (até 31/12/2013)

O

Segmento de Natureza da Volume RS N2 de N2 de
Ano Empresa . . . .
listagem oferta milhdes corretoras investidores
2013|Via Varejo Nivel 2 Secundaria 2.845 46 1.448
2013(CVC Brasil Novo Mercado | Secundaria 541 50 2.330
2013(SER Educa Novo Mercado Mista 619 45 1.067
2013|Anima Novo Mercado Mista 504 40 1.234
2013|CPFL Renovav | Novo Mercado Mista 915 46 1.265
2013(BB Seguridade | Novo Mercado | Secundaria 11.475 62 103.566
2013(Smiles Novo Mercado | Primaria 1.132 57 3.674
2013|Alupar Nivel 2 Primaria 740 49 4,952
2013(Biosev Novo Mercado | Primaria 700 41 898
2013|Senior Sol BOVESPA Mais Mista 62 46 1.226
2013|Linx Novo Mercado Mista 528 50 6.293
Total 20.061 532 127.953

http://www.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/consultas/ipos-recentes/ipos-

recentes.aspx?Idioma=pt-br
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Centro de Estudos em PAiS RICO E PAIS SEM POBREZA
Financas da EAESP

Gol:

- Pretendemos utilizar a totalidade dos recursos liquidos que
recebermos em decorréncia da emissao de Acoes Preferenciais e de
Acoes Adicionais, em investimentos relacionados a expansao de
nossa frota de aeronaves, mediante a aquisicao e o arrendamento de
novas aeronaves Boeing 737 Next Generation.

- Nao receberemos nenhum recurso proveniente da venda das Acoes
Preferenciais pelo Acionista Vendedor no ambito da Oferta Global.
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Centro de Estudos em PAiS RICO E PAIS SEM POBREZA
Financas da EAESP

Odontoprev:

- (1) aquisicao de participacoes societarias em outras sociedades que
atuem no setor de Planos Odontologicos;

- (i1) expansao no segmento de Planos Odontologicos;
- e (iil) outras finalidades corporativas.

- Estimamos que aproximadamente 80% destes recursos serao
destinados ao item (i) acima, e o saldo sera dividido igualmente
entre os itens (i1) e (ii1).
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Centro de Estudos em PAiS RICO E PAIS SEM POBREZA
Financas da EAESP

JBS:

- (1) a expansao da capacidade operacional das nossas plantas de abate,
através da aquisicao de novos equipamentos e ampliacao da area
disponivel,

- e (il) aquisicoes de empresas, ou ativos, na industria de carne bovina.

- A decisao quanto a utilizacao dos recursos para a expansao da capacidade
operacional das nossas plantas de abate ou para aquisicoes devera ser
tomada ap0s a avaliacao economica e legal das oportunidades de
aquisicoes ou investimentos de expansao que vierem a ser identificadas,
de forma a agregar valor aos nossos acionistas.

- O restante dos recursos sera destinado para o nosso capital de giro.
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Centro de Estudos em PAiS RICO E PAIS SEM POBREZA
Financas da EAESP

DAYCOVAL:

- pretendemos aplicar a totalidade dos recursos da Oferta Primaria,
na expansao de nossa carteira de crédito no segmento de Middle
Market, que constitui nosso principal foco de atuacao, bem como
no segmento de crédito a pessoas fisicas (crédito consignado e
crédito ao consumidor), segmento no qual também ja atuamos.

- Os recursos oriundos da Oferta Secundaria serao destinados
exclusivamente para fins particulares dos Acionistas Vendedores.
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Centro de Estudos em PAiS RICO E PAIS SEM POBREZA
Financas da EAESP

M.Dias Branco:

- No6s nao receberemos qualquer recurso em decorréncia da
Oferta, por se tratar de uma oferta secundaria, envolvendo
exclusivamente a venda de acoes ordinarias de propriedade
do Acionista Vendedor.
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PAIS RICO E PAIS SEM POBREZA

Centro de Estudos em

mwessr Destinacao de recdérsos (use of proceeds)

» MMX:

Percentagem dos Recursos

Projeto Obtidos com a Oferta

Sisterna MMX Corumba, Mina.. e 5%
Sisterna MIMX Corumba, Slderu rgica {Usrna r:i'eFerm- GUSa e Pmr:i'utﬂs

GBI ACEDATITE) oo et e e 3%
Sisterna MIMX Amapa Mma . 7%
Sisterna MMX Amapa, Slderu rgica {Usma r:i'eFerm- Gusa e Pmdutﬁs

Semi Acabados) . oo, 19%
Sisterna MMX Mlnas HlD Mma Mmemdutﬂ e PDrtD 53%
Sisterna MMX Minas-Rio, Usina de Pelotizacao ........oooveeeeiveiiiin . 13%

LI | R 100%
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Centro de Estudos em

e Destinagao de recursos (use of proceeds)

o InvestTur:

Nao ha nenhuma garantia quanto a nossa capaddade de adquirir as propriedades que estao
especificadas neste Prospecto e, mesmo gue sejamos capazes de adquirir, nao hé garantia de que tais
aquisicoes se darao nas faixas de preco que estimamos, até mesmo porque nao celebramos opcoes
de compra ou outros instrumentos que nos confiram tal seguranca na grande maioria dos casos.

Se nao conseguirmos adquirir tais propriedades incorporar, desenvolver e posteriormente operar de
modo adequado tais empreendimentos, teremos de alterar a destinacao dos recursos indicada
abaixo, de forma que potenciais investidores nao deve depositar confianca indevida de que
conseguirmos implementar os projetos apresentados nas tabelas apresentadas no final desta secao.
Ademais, mesmo que sejamos capazes de adquirir tais propriedades, nac podemos garantir que
nossas estimativas sobre os custos de aquisicao e implementacao dos projetos estao corretas e,
mesmo que estejam corretas, nao ha como prever que nossos investimentos ou gue os projetos
serao lucrativos. Ver também secao "“Fatores de Risco — Somos uma companhia em inico de nossas
atividades, sem quaisquer operacoes, demonstracoes contabeis historicas ou qualquer historico de
negocios, e o investimento em nossas Acoes tem carater altamente especulativo™; “Nossa capacidade
de implementar nossa estratégia de negdcios proposta podera ser prejudicada de modo relevante
por varios fatores, tanto conheddos como desconheddos” e “Poderemos nao ser capazes de
concretizar os investimentos nos projetos espedficamente identificados neste Prospecto e,
consequentemente, ter de alterar a destinacao dos recaursos indicada neste Prospecto”, nas paginas

42, 42 e 43 deste Prospecto respectivamente,
S5/
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mwaser  Poison Pill — Odontoprev

Mecanismo de Protecao a Dispersao Acionaria

O

O Estatuto Social da Companhia contém disposicio que tem
o efeito de evitar a concentracdo de acdes de emissao da
Companhia nas maos de um investidor ou um grupo
pequeno de investidores, de modo a promover uma base
acionaria mais dispersa. A disposicao neste sentido exige
que, sujeito a algumas excecdes, qualguer acionista ou
grupo de acionistas, gue adquira ou se torne titular de agoes
de emissao da Companhia, em quantidade igual ou superior
a 15% do total de acdes deverad, no prazo maximo de 30
dias a contar da data de aquisicdo ou do evento que
resultou na titularidade de acdes em guantidade igual ou
superior ao referido percentual, realizar ou solicitar o registro
de uma oferta publica de aquisicao ("OPA") da totalidade
das acdes de emissdo da Companhia, observando-se o
disposto na regulamentacao aplicavel da CVM, os
regulamentos da BOVESPA e os termos do Estatuto Social.
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PAIS RICO E PAIS SEM POBREZA

Centro de Estudos em
Financas da EAESP

Estabilizacao do Preco das Acoes

O Coordenador Lider, por intermédio da Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores
Maobiliarios, podera realizar atividades de estabilizacdo de preco das acdes ordinarias de emissao da
Companhia, no prazo de até trinta dias contados da data do inicio da negociacao das Acdes na
BOVESPA, prevista para ocorrer no dia Gtil sequinte a publicacao do Anuncio de Inicio, por meio de
operacoes de compra e venda de acdes ordinarias de emissao da Companhia, em conformidade com as
disposicdes legais aplicaveis e o Contrato de Estabilizacdo, aprovado pela BOVESPA e pela CVM antes
da publicacdo do Anldncio de Inicio.

Apds a assinatura do Contrato de Estabilizacdo e deferimento dos respectivos pedidos de registro da
Oferta pela CVM, cdpias do Contrato de Estabilizacdo poderdo ser obtidas com os Coordenadores da
Oferta e com os Coordenadores Contratados, e, no caso de Investidores Mao-Institucionais, também
com as Corretoras Consorciadas, nos enderecos e telefones indicados no item "Informacdes
Complementares” abaixo.
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Centro de Est dos em PAIS RICO E PAIS SEM POBREZA
Financas dauEAESP MlneI » a (BEEFB)
1 - Pescogo 2 —Acém 3 - Peito 4 — Paleta 5 — Fraldinha
6 — Filé mignon 7 —Bisteca 8 — Contra Filé 9 — Musculo 10 — Ponta de agulha
11 = Maminha 12 — Coxao mole 13 - Lagarto 14 - Patinho 15 — Costela
16 — Alcatra (+Picanha) 17 —Capa de file 18 — Coxao duro 19 — Cupim 20 - Aba doFilé
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Centro de Estudos em PAiS RICO E PAIS SEM POBREZA
Financas da EAESP

Minimo de 3 e maximo de 50 participantes
um Unico participante nao pode ter mais de 40% do total das cotas.
Novos membros podem ser aceitos no Clube.

Minimo 67% dos recursos aplicados em acoes.

restantes poderao ser investidos em titulos de renda fixa, fundos de
investimentos, etc..

Vantagem tributaria
Imposto pago somente no resgate da cota

Menores taxas cobradas pela bolsa

Corretora assessora e administra do Clube
Taxa de administracao



ETFs - Ishares

Cadigo »
Cla=ze de Ativo

BOW A1
Renda Varigvel

BRAX11
Renda Varisvel

MILAT1
Renda Varigvel

SHALT
Renda Varisvel

CSMOM1
Renda Varigvel

ECOC11
Renda Varisvel

MOBI1
Renda Varigvel

UTIP11
Renda Varisvel

Retorno Total Acumulado (%) em 28/02/14

Desde a

Nome » Data do inicic = Bolsa & 1 Mes + 3 Meses + 6 Meses® 1 Anoc s YTD & Criagdo »
lbovespa Funde de indice 28111/08 BOVESPA |ETF -1,23 -10,41 S44 1838 859 23,32
Indice -1,14 10,27 583 1793 -857 28,89

IBr¥-indice Brasil (IBrk-100) Fundo de indice 22002110 BOVESPa ETF -0,34 -11,238 -3,97 812 842 -8,25
indice -0,32 -11,28 3,82 237 344 -8,04

BM&FBOVESPA MidLarge Cap Fundo de indice 28111/08 BOVESPA |ETF -0.28 -11,44 -3,87 823 836 35,32
Indice 0,18 -11,28 -3,44 751 228 81,27

BM&FBOVESPA Small Cap Funde de indice 281108 BOVESPA ETF -1,07 -11,04 -827  -2338 047 144,53
indice -0,99 -10,97 825  -2358 -3.40 149,47

indice BM&FBOWVESPA de Consumo Funde de indice 220210 BOvESPa ETF 1,53 -8,85 -4.74 883 704 52,58
Indice 1,58 -2.58 -452 250 -597 55,23

indice Carbone Eficiente (IC02) Brasil Fundo de indice 15/06/12 BOVESPA ETF 1,63 -8,08 -1,88 892 547 2,34
indice 158 -2,03 -1,71 870 -548 1,79

indice BM&FBOWVESPA Imobilidrio Fundo de indice 220210 BOvESPa ETF 257 -11.18 -818 2831 652 -31,60
Indice 2,03 -10,99 -230 -23,08 -53% 30,88

Indice Utiidade Piblica (UTIL) BM&FBOVESPA Fundo de Indice 15/0512 BOVESPA ETF 4,87 -12,44 -478 1504 1073 -29,05
indice -4.90 -12,28 -423  -1463 -10,62 -27,30

Codigo

BOVA1l | BRAX11 | MILA11 | 5SMALI11 | CSMO11 | ECOO11 | MOBI11 LITIP11|

‘Taxa Administragao (a.a.) 0,54% 0,54% 0,54% 0,69% 0,69% 0,38% 0,69% 0,69%

Investimentos FGV 2014
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Exchange

Americas
BM&FBOVESPA
Colombia SE

Lima SE

Mexican Exchange
NASDAQ OMX
NYSE Euronext (US)
Santiago SE

TMX Group

Total region

2003
January

N O O w o -, W o o
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PAIS RICO E PAIS SEM POBREZA

2013

2014

December January

15

5

6

469
122
1407
105
417

2 546

15

5

3

471
126
1424
105
418

2 567
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Centro de Estudos em PAiS RICO E PAIS SEM POBREZA
Financas da EAESP

Sao personalidades juridicas independentes do
administrador e dos investidores, constituidos
sob forma de condominio, no qual os recursos
ingressados pelos investidores sao destinados a
aquisicao de ativos financeiros.

Os fundos de Investimento contam com um
administrador para gerir seus recursos, de acordo
com diretrizes pré-determinadas em seu
prospecto e regulamento.
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PAIS RICO E PAIS SEM POBREZA

Centro de Estudos em
Financas da EAESP

Investidores Gestores

A

Administrador

A 4 A 4

Distribuidores Custodiantes
Reguladores
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Centro de Estudos em PAiS RICO E PAIS SEM POBREZA
Financas da EAESP

Instrumento de diversificacao de riscos

Meio de acesso para operacoes sofisticadas e de
grande porte
Gestores com grande expertise na area

Maior transparéncia e seguranca
Instrucao CVM 409/2004

Menor custo de transacao

Diluicao entre cotistas, ganho de escala, e negociacao por
volume maior

Economia tributaria
IR somente no resgate
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PAIS RICO E PAIS SEM POBREZA

Centro de Estudos em
Financas da EAESP

Condominio Aberto vs Fechado:
- Aberto: condominos podem solicitar resgate das cotas;

Fechado: resgate ao término do prazo do Fundo, em virtude da
sua liquidacao ou em razao de disposicao do regulamento.

Exclusivo
somente um cotista.

Fundo de Investimento (FI antigo FIF)
Fundo de Investimento em Cotas (FIC antigo FAC)
Fundo para Fundos
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Centro de Estudos em PAiS RICO E PAIS SEM POBREZA
Financas da EAESP

Por composicao da carteira:
Renda Fixa vs Renda Variavel.

Por forma de gestao:
- Ativa vs Passiva.

Reguladores:
Bacen, CVM, e ANBIMA (auto-regulacao).
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Rentabi

lidades
Anuais

Jan/14

Rentabilidades Anuais
Tipo No. Obs. Minimo Maximo | mediana Media besvio
Aritmética Padréo
Curto Prazo 122 0,2491 0,8980 0,7569 0,6995 0,1555
Referenciado DI 447 0,3049 0,9332 0,8167 0,7891 0,0800
Renda Fixa 1.102 | -18,9594 17,9746 0,8206 0,5348 1,2789
Renda Fixa Crédito Livre 181 -7,9223 1,9374 0,8426 0,6018 0,8835
Renda Fixa Indices 352 -9,2231 1,4618 -0,8725 -1,2102 1,6349
Balanceados 46 -4,6059 0,8192 -1,2108 -1,3522 1,2097
Long And Short - Neutro 63 -2,2766 1,3479 0,5838 0,3804 0,7997
Long And Short - Direcional 104 -3,9819 2,1384 0,1723 -0,0777 1,2282
Multimercados Macro 386 -30,0290 8,3549 0,1161 -0,7026 3,0750
Multimercados Trading 29 -8,5653 9,1226 -0,0262 -0,2573 3,0200
Multimercados Multiestrategia 4.116 | -98,4084 76,3530 0,1942 -0,2032 4,2738
Multimercados Multigestor 1.438 | -41,0842 3,8808 0,3360 0,0303 1,5267
Multimercados Juros e Moedas 257 -3,1662 9,1262 0,7659 0,5116 0,9428
Multimercados Estrategia Especifica 194 | -46,8944 6,3920 0,3110 -0,6186 4,3340
Capital Protegido 57 -16,9555 3,1378 -0,0055 -0,9379 2,8872
Cambial 49 -0,0692 2,4134 2,1040 2,0114 0,4423
Investimento no Exterior 9 -0,3334 3,3322 3,0558 2,3406 1,3314
Acbes IBOVESPA Indexado 37 -10,0443 -6,2274 -7,6434 -7,7181 0,6062
Acbes IBOVESPA Ativo 379 -28,4313 5,5112 -7,2695 -7,2621 3,0147
AcBes IBrX Indexado 18 -8,3384 -6,1639 -8,0201 -7,6247 0,7717
AcBes IBrx Ativo 143 -9,2403 -2,9470 -7,8037 -7,4826 1,0616
Acbes Setoriais 111 -14,5068 5,0964 -8,0715 -8,5508 3,9795
Acdes Small Caps 50 -11,3890 -3,2939 -8,6327 -8,6644 1,3445
Acdes Dividendos 94 -10,5887 -0,5595 -6,4620 -6,4219 1,4142
Acdes Sustentabilidade/Governanca 33 -8,8772 -4,2073 -7,4697 -7,4489 0,9892
Acdes Livre -28,9465 17,5537 -6,7548 -6,3847 3,3779




Captacao Liquida Mensal por Tipo - Mercado
Domeéstico é@ Milhoes)

Tipo fev/13 mar/13 | abr/13 | mai/13 | jun/13 jul/13 ago/13 set/13 out/13 nov/13 | dez/13 jan/14 Acumulado | Acumulado

no Ano em 12 Meses
Curto Prazo 7.550 1.284 -716 3.314 -3.114 -3.895 784 -715 -701 1.769 -6.000 9.348 9.348 8.908
Referenciado DI -2.924 2.852 3.820 665 -713 14.943 1.572 6.043 -2.862 2.394 -8.745 -3.311 -3.311 13.734
Renda Fixa 3.713 -4.040 -7.783 890 -5.580 -8.397 -4.442 -19.420 -3.383| -10.761 13.995 -5.742 -5.742 -50.951
Multimercados 3.406 2.796 -1.760 4.123 -2.371 4.199 633 7.579| -12.506 -9.698 -561 -6.694 -6.694 -10.854
Cambial -13 31 21 7 97 180 321 282 99 -48 278 469 469 1.682
Divida Externa 0 -1 20 47 35 44 57 80 20 17 28 0 0 348
Acdes 1.772 3.335 2.584 921 703 -2.130 -4.560 -1.400 -529 168 168 -1.604 -1.604 -572
Previdéncia 2.578 2.421 2.393 4.184 -109 -1.179 -426 347 2.836 3.290 4.081 -387 -387 20.031
Exclusivos Fechados 531 258 1.358 100 -9 74 1.620 53 226 254 125 213 213 4.804
FIDC 1.746 -147 1.544| 12.375 9.462 -3.682 -6.052 -2.571 -3.394 3.279 338 -4.305 -4.305 8.594
Participacoes 1.066 13.916

Total Doméstico 18.910
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Securitizacao ...

O

Historico do Montante de Emissoes* de Securitizagao (em RS milhGes) FIG. 38

Fonte: Ughar
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Securitizacao ...

Historico do Montante de Emissoes de
Securitizagao Imobiliaria por Ativo-lastro (em R$ milhoes) FIG. 39

Fante: Uighar
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Securitizacao
Histérico da Participacao das Emissoes Imobiliarias por Tipo de Crédito FIG. 40
Fonte: Ugbar
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