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ntre 2001 e 2006 a

economia russacres-

ceud’ 5% e a brasilei-

ra, apenas 18,7%. Se

o Brasil tivesse cres-
cidod taxa russa oseu PIB teria
sido, em 20086, algo da ordem de
R$ 485,3 bilhdes a mais, Tratar-
se-in tal montante nfo de trans-
feréncias entre agentes econd-
micos, mas de geragfio liquida
anual de riquezas para todos. A
titulo de comparacio, a CPMF,
sobre cuja prorrogacho ou niio
muito se discute, arrecadou pa-
ra o governo federal em 2006
R# 32 bilhbes, dos quais algo da
ordem de R$ 9 bilhdes (menos
de 2% de RS 4853 bilhdes) se
destinaram ao prnguma Bolsa-
Famflia.

Felnmmmn-uhm
tes diferengas na condugio de
politica econdmica entre o Bra-
gil e s Riissia podem ser observa-
das nos dltimos anos.

Um primeiro ponto diz res-
peito i evolugio do total de gas-
tos do setor publico. Enquanto
na Rissia este total passou de
42,5% do PIB em 1998 para
35,4% do P1B em 2006, no Brasil

o0 que se viu foi o contrdrio: 0s
gustostotaise aarrecadacfiotri-
butdris aumentafam. A carga
tributdria total em 2002 foi de
31,9% do PIB; em 2006, deﬂd,E‘h
do PIB. Por outrolado, & necessi-
dade de financiamento do setor
piblicocomoumtodo passou de
8,65%do PIB para 3 88%doPIB.
Grosse modo o total da despesa
se elevou em algo da ordem de
2,6% do PIB, trajetdria diame-
tralmente oposta ida Rissia. Al-
guns outros céleulos mostram
nimeros ainda mais elevados,
Um zegundo ponto de assi-
metria dizrespeito 4 flexibilida-
de e ao nivel de taxacio existen-
te no mercado de trabalho. Na
auséncia de flexibilidade de sa-
lérios, valorizacdes do cdmbio
podem tornar os rendimentos
dos setoresindustriais tradicio-
naisdemasiadoelevados, geran-
do faléncias, desem e re-
dugfio do creseimento. Hsse ti-
pode pressiose tem sentido for-
temente no Brasil, por exem-
plo, naconcorréncia que o setor
de cal¢ados sofre das importa-
gbes da China.
NaRiissia, boa partedoscon-
tratos de trabalho tem parcela
do salfric determinada de for-
ma varidvel, em razdo dos lu-
crosda firma. Tal flexibilizacio
ajustaosrendimentos is oscila-
¢bes econdmicas e Incentiva
que os empregados de setores
commenores lucros migrem pa-

raossetores mais lucrativos, re-
dm-“ (1] hw
nenbwmhpurdernnndﬂq:g
lariais nfio atendidas.

Umterceiroponto de assime-
tria diz respeito & evoluglio das
taxasde juros. Na Riissia, ataxa
de inflaciio passou de algo em
torno de 20%, no ano 2000, para
algo em torno de 10%, em 2006,
Os juros reais no perfodo, entre-
tanto, em vez de patamares em
boa parte do perfodo 2005/ 2006

riores a 10% ao ano, como
ﬁrﬂ&ﬂ, foram ou muito proxi-
mos de zero ou negativos.

I=s0 nio foi motive para que
nflo entrassem recursos exter-
nos na conta de capital por cau-
sa de dois motivos: primeiro
porque, a exemplo do que tam-
bémtemocorridono Brasil, des-
de o ano 2000 & moeda russas
temaprecindoem relagfio no dé-
lar (o que ndo tem 1ledﬂ
uma forte melhora do saldo em
conta corrente nos ultimos
anos); segundo porque, tam-
bém a exemplo do ocorrido no
Brasil, a melhora das relagbes
de troca com o exterior fez com
que mais capital passasse a en-
trar no Pais para o mesmo dife-
rencial de juros.

A Russia percebeu que o ca-
nal cambial tendia a preponde-
rarsobreocanal docrédito dire-
to na contencfio da inflagfio pe-
los juros. L4, tal como cd, hi seg-
mentaclo de crédito do tipo

mercado/extramercado, fato

w g reduchio
dedemandaagregada. Deixaro
juro nos brasileiros
apenas com que contri-
buintes de impostos na Russia
tivessem de trabalhar mais pa-
ra sustentar rentistas que con-
tabilizam lucros em dblar. Aos
russos, aparentemente, nio in-
teressava igso.

Um quarto ponto de dissen-
sfoentreo :[uap::ltnm observa-
do na Rissia e no Brasil diz res-

to A reforma tributdria. A

\issia, no contridrio do Brasil,
percebeu que o telhado se con-
serta em dia de sol, aproveitan-
do-se da bonanga dos precosdo
petrdleo elevados para modifi-
car substancialmente seu siste-
ma tributdrio,

Os recursos adicionais gera-
dos pelos elevados montantes
de exportaglio de petrdleo (da
ordemde 20% dototal das recei-
tas piblicas, entre 2002 e 2004)
foram usados como elemento
segurndurdl uma reforma que

come pontednicial a redu-
cho d.ns aliquotas de viirios im-
postos. As receitastotais nfiose
reduziram, como previram os
mais pessimistas.e
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