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Buenos macro fundamentales
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En general, el desempeno econdmico de Colombia
fue bueno en la ultima década
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El crecimiento es liderado por la demanda interna

PIB = 5,33% 47%  67%  69% 3,5% 1,4% 4,2% 5,9% 4,4%
Consumo + 3,5% 34%  51%  57% 2,9% 0,9% 4,2% 5,1% 3,5%
Inversién + 1,9% 23%  38%  2,9% 2,2% -0,6% 3,1% 2,7% 2,3%

Ex"°nr:::;°“es -0,1% 11%  23%  -1,7% -1,6% 1,1% 3,0%  -1,9% 1,3%

*Estimaciones Fedesarrollo para 2012.
Fuente: DANE-Calculos propios. l'
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La tasa de inversion esta alcanzando maximos historicos
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Fuente: DANE. Calculos: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Gran rédito del esquema de banco central independiente
con IO y tasa de cambio flexible
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Progreso en instituciones y resultados fiscales
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Marco Fiscal de Mediano Plazo. l' S s
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Déficit de cuenta corriente moderado, financiado con flujos
de IED; buena posicion de reservas internacionales

Balance de cuenta corriente e IED Reservas internacionales

(Flujos netos) e RIN (USS$bN)
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Fuente: Banco Mundial, Banco de la Republica, Fondo Monetario Internacional y Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico-MHCP. !!_FEDESAHRQLLO




Baja pero creciente (y sostenible) profundizacion financiera con buena
regulacion y supervision
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La carga financiera de los hogares ([Pago de intereses y amortizaciones]/salarios) ha bajado de niveles
cercanos al 25% en 1995 a 15% en 2011 ll

Fuente: Superfinanciera-Calculos Fedesarrollo y Banco Mundial. PEDESARROLLD




Algunas debilidades estructurales
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El crecimiento economico no ha sido incluyente

- Distribucion del ingreso

— Entre 2000 y 2009 el Gini de Colombia paso de 58,7 a 56,7 mientras el
de Brasil paso de 60,1 a 54,7

— La politica fiscal ayuda poco
 El decil mas rico captura el 30,5% de las exenciones al IVA
« Apenas 0,3% del total de los subsidios pensionales se destina al 40% mas pobre

« Desempleo

— En junio se ubicé en 10%; el promedio para 2008-2010 fue de 11,7%
(vs. 7,6% para LAC 7)

« Salud y pensiones

— En salud, buena cobertura a un costo muy elevado (96,4% de
cobertura, gasto 8,2% del PIB vs 9,5% en promedio para la OCDE)

— En pensiones, gasto publico elevado (alrededor de 4% del PIB) para
una muy baja cobertura (por debajo del 30%)

Fuente: DANE, Banco Mundial-WDI l"FEDEsAnnoLLo



“Petrolizacion” de la economia

< oo .
Part_|C|p?C|on (%) de petroleo Promedio 2000-03 “
VAUTLEGERLE

PIB 7,8 8,6
Exportaciones 37,9 68,5
Inversion Extranjera Directa 35,4 57,7

Ingresos del GNC

Imp. Renta Ecopetrol

Dividendos Ecopetrol 0,6 0,9 1,1 1,7
Nota: El PIB es el de minas y canteras, para exportaciones e IED se incluyod Petrdleo y Carbodn.
Fuente: DANE, Banco de la Republica-BOP, DGPM- Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, MFMP 2012. !_,E“smm._._o



Actividad economica reciente y perspectivas
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En el primer trimestre de 2012 la economia crecio 4,7%; inversion,
exportaciones y consumo de los hogares impulsaron la demanda

PIB demanda (crecimiento anual)
m2012-1 =2011-1

Importaciones 20,3%
Inversidn total
FBKF
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Las exportaciones han mermado su dinamica en lo corrido
del ano
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Igual sucede con las importaciones

Totales =——Variacién anual (eje derecho)
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¢Como va la economia en lo corrido de 20127

« En el ano corrido (hasta mayo) la expansion anual de la produccion
industrial fue de solo 0,6%

» Las ventas del comercio al por menor han crecido 3,2% real

i ' ‘ FEDESARROLLO



Si bien la confianza de los consumidores, la industrial y la comercial se ha
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reducido, sigue prevaleciendo cierto optimismo
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Fuente: Encuesta de Opinidon Empresarial-Fedesarrollo y DANE
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Durante el primer semestre |la
politica publica tuvo un stance mas
bien contraccionista




Con un recaudo tributario muy dinamico ...

m Recaudo observado  m Recaudo meta
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Una inversion publica que se ejecuta lentamente ...

Velocidad de ejecucion inversion del PGN- Acumulada al mes de junio
(Obligaciones/Apropiaciones)
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Y una tasa de interés del banco central que claramente no
es expansionista
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Fuente: Banco de la Republica y DANE.

Tasa de interés y tasa de cambio
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Si bien ha habido un “quiebre” en el dinamismo del crédito, éste
continlia creciendo a tasas elevadas; poco espacio para mas reduccion
en tasas de interés

50 - Crédito (Variacion anual real) Indicador de calidad de cartera por
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*Ajustada por titularizaciones
Nota: Calidad por vencimientos= cartera vencida/cartera bruta.
Fuente: Superfinanciera-Célculos Fedesarrollo. l' s s o
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Nuestra proyeccion para este ano apunta a un crecimiento
del PIB de 4,4%

Proyecciones crecimiento PIB (%)
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Fuente: Fedesarrollo. l ' ‘ FEDESARROLLO
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¢Qué estan proyectando otros?

Ministerio de Hacienda 4,8 4,8
Banco de la Republica 3-5 3-5
Fondo Monetario Internacional 4,7 4,4
Fedesarrollo 4,4 4,3

ANIF 4,5 4,8

BBVA 5 5,2

Citigroup 4 4,5

Deutsche Bank 4,8 4,8

JP Morgan 3,5 4,5

Fuente: LatinFocus Julio de 2012, WEO Update Julio 2012, Banco de la Republica y MHCP.
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Restricciones al crecimiento
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Colombia enfrenta importantes retos y
restricciones al crecimiento

1. Retos:

1. “Petrolizacion”
2. Mayor equidad e inclusion

2. Restricciones al crecimiento:
Infraestructura

Agricultura

Educacion

Instituciones

W=
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1.1 “Petrolizacion”

» Intervencidon cambiaria/controles de
capitales

» Regla Fiscal

 Regalias
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1.2. Salario minimo y financiacion de la seguridad social
producen un mercado laboral excluyente

El salario minimo es elevado pero Financiacion de la seguridad
excluyente; como % del salario medio social

es particularmente elevado
« Segun Nufiez 2010 el costo total para el

Salario minimo como % del salario empleador se incrementa en 76,14% con
medio (2009) respecto al salario nominal
Colombia — (Gastos correspondientes a
Argentina contribuciones de seguridad social:
e 2_3% entre pepsiones, salud y
riesgos profesionales
Irlanda — Subsidio de transporte casi 2%
Ve”ezue'? — Aportes parafiscales 9%
Brasil — Cesantias y prima anual de servicios
Chile cerca de 19%
Espafia — Dotaciones anuales de calzado y
Portugal vestido, cuyo valor usando Sodexho
Republica Checa dotacidén se estima en 19%
México

0 10 20 30 40 50 60

Nota: Grafico tomado del Informe Nacional de Competitividad 2011-2012.

Fuentes: OIT, Travail Legal Database 2009 y FMI; Nufiez. Jairo (2010), "Mercado laboral y sistema de proteccién social en l"
Colombia: desincentivos al trabajo y al progreso®. RSN ARRLLD



2.1 Infraestructura: comparacion regional
(142 paises, min 1 — max 7)

« ¢Por qué se dan los pobres resultados

Calidad de la infraestructura . .
en las concesiones viales?

. Elementos de riesgo en una concesion:

fn general —  Riesgo geoldgico durante construccion

120 ) I
0 — Riesgo de transito
— Disefio detallado mitiga el primero; y los estudios
de demanda el segundo
///?)/ \ . La falta de preparacion aumenta ambos riesgos, se
Aeroportuaria 0 Vias

incrementan las excusas para renegociar (y las
2 “predatory bids” se convierten en norma)

\ —  Las renegociaciones son endémicas
— En Latinoamérica el 62% de las renegociaciones
involucran peajes; en Colombia el 55% involucran
inversiones adicionales

-
e

. Quienes concesionan no requiere un importante musculo

Portuaria Ferroviaria financiero: las vias avanzan al ritmo de la recoleccion de
ingresos de los peajes y/o de las contribuciones del
gobierno

. . — Esto impide la participacion de inversionistas
Chile Colombia institucionales

Fuente: Foro Econdmico Mundial, Reporte de Competitividad 2011-2012 l"FEDESA“OLLo



2.2 El sector agricola tiene un desempefio muy pobre
(proteccion, seguridad, infraestructura)

PIB (variacion anual) Exportaciones agricolas
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Fuente: DANE y Fedesarrollo con datos de UN-Comtrade. l"FEDEs e &
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2.3. Educacion: aumentos en cobertura con poca
calidad

« La cobertura de educacion basica y media (neta) paso
de 84,4% en 2002 a 89,7% en 2010

» Pero la calidad deja mucho que desear

— Desempefio pruebas Pisa 2009 (escalafon de 65 paises)
« Puesto 58 en matematicas
* Puesto 54 en ciencias
e Puesto 52 en lectura

Fuente: Ministerio de Educacion Nacional y http://www.oecd.org/pisa/46643496.pdf
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2.4 Las variables institucionales son una restriccion al
crecimiento acelerado... CAcLeS

Desviacion de fondos
del Gobierno

Indice de Percepcion 140 Confianza de los —ﬁn;_erk):ka
de la Corrupcion** Politicos atina
120 ' —4—Colombia

Fortaleza de la
proteccion al 100
inversionista

Pagos Irregulares y

Sobornos

Confiabilidad de los
sevicios publicos

Independencia
Judicial

—

Favoritismo en las

N

Crimen organizado |* i decisiones
gubernamentales
P ” / ‘ / . Despilfarro del gasto
derivado del crimen ; , ) P 9

y la violencia publico

Costo empresarial 2
derivado del
terrorismo

Carga regulacion del
Gobierno

Transparencia en las
Politicas

*Ameérica Latina= LAC 7 —Colombia; CIVETS no incluye a Colombia. ** Escalafon entre 182 paises.
Fuente: Global Competitiveness Report 2011-2012, World Economic Forum (Ranking de 142 paises, siendo 1 el mejor y 142 l'
el peor); International Transparency. PEBESARROLLO
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