GAS NATURAL

Larissa Resende / Fernanda Delgado

A) DADOS GERAIS

No més de maio de 2017, a producdo de gés natural
apresentou o primeiro aumento dos Ultimos meses,
totalizando um volume de 104 MMm3/dia, montante 2%

superior ao produzido em abril desse ano.

Consequentemente, a oferta nacional passoude 51,9MMm3/
dia para 56,89MMm?/dia, que representa aumento de 2%
em relacdo a abril. Comparando esse volume ofertado
com aquele do mesmo periodo do ano anterior, podemos

observar que houve um aumento de quase 11%.
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Ja a demanda apresentou no més de maio uma queda de
1,1%, atingindo o nivel de 84,2 MMm?3/dia.

A retomada do crescimento da oferta nacional levou a
uma reducéo de 6,6% no volume importado do més de
abril para o més de maio, totalizando 31,10MMm?3/dia de
gés natural, que é 16,2% superior aquele importado no
mesmo periodo do ano anterior.

Maiores detalhes podem ser observados na Tabela 3.1.

Tabela 3.1: Contas Agregadas do Gas Natural (em MMm?3/dia)

mai-17/abr-17 mai-17/mai-16 12 meses
Produgdo Nacional 104,78 2,14% 4,98% —_— T —— 102,58 99,81
Oferta de gés nacional 56,81 2,14% 11,22% — 55,62 51,08
Importagdo 31,10 -6,66% 16,22% — ~—— 33,32 26,76
C 84,23 -1,13% 15,99% —_ 85,19 72,62

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados do MME.

27



BOLETIM ENERGETICO JULHO « 2017

B) PRODUQAO E |MPORTAC}AO

A produgdo nacional aumentou de 1026 para 104,8
MMm3/d, influenciada principalmente pelo incremento da
producdo nos FPSOs Cidade de Angra dos Reis e Cidade
de Mangaratiba (campo de Lula, Rio de Janeiro). Vale
destacar também que reducdo da oferta de gas importado,
traduzida na menor importacdo de gés boliviano, devido
ao cenario de reducao da demanda total com aumento da
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oferta nacional. A importacdo boliviana caiu de 30,2 para
27,0 MMm3/d.

O histérico de producéo de gés natural, decomposto em
gés natural associado (GASA) e gés natural ndo-associado
(GASN), pode ser analisado na Grafico 3.1. Como se pode
ver, a producdo de GASA se manteve no mesmo patamar
da producgéo do més de abril, em torno de 78MMm?3/dia.

Grafico 3.1 - Histérico de Producdo de Gas Natural
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Fonte: ANP (2017).

Devido ao desenvolvimento das areas no pré-sal,
podemos observar aumento de aproximadamente 5,0%
na producdo de gés nacional, se comparado com o
mesmo periodo do ano anterior. Enquanto que em margo
de 2016 foram produzidos nacionalmente 90,4 MMm3/
dia de gés natural, em maio deste ano essa producao
foi de 104,8MMm?3/dia, sendo o percentual de produgdo
em campos maritimo de 83,0% desse total, onde 45,92
MMm?3/dia foram advindos do pré-sal.

Emrelagdoaproducdonacionaldegésnaturalindisponivel
ao mercado, no sentido oposto a produgdo nacional,
podemos destacar o aumento no volume queimado,
que em maio foi de 3,5 MMm3/d, representando um

aumento de 2,5%, se comparada ao més anterior.
No total, o aproveitamento do gés natural no més foi
de 96,5%.

Especialmente nestes Ultimos anos, o aumento da
oferta nacional de géas natural ndo ocorreu no mesmo
ritmo do aumento da producéo de dleo, devido ao
elevado indice de reinjecdo de gés. Entre os diversos
desafios de monetizagdo do gés do pré-sal, podemos
citar os altos niveis de contaminagdo de CO, e a
grande distancia da costa, que impactam em elevados
custos de separacao e escoamento do gas. A evolugdo
no volume reinjetado em terra e em mar pode ser
observada no Gréfico 3.2.
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GRAFICO 3.2 - Evolugao do Volume de Gés Natural Reinjetado
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Fonte: MME (2017).

Por outro lado, analisando a Tabela 3.2, podemos
observar que houve aumento de 4,5% na perda de gés
natural por queima, de 0,23% no consumo interno em
E&P e de 12,8% na absorcdo em UPGN’s, resultando
em um total de producdo nacional indisponivel ao
mercado de 45 MMm3/dia. O consumo interno em E&P

foi de 13,177MMm?3/dia, ficando atras apenas do volume
reinjetado (26,25MMm?3/dia). O volume de gas natural
queimado foi de 3,7MMm?3/dia. A decomposicdo da
producgdo nacional bruta do més de maio, assim como
a dos periodos anteriores, encontra-se apresentados no
Grafico 3.3.

Tabela 3.2: Producdo de Gas Natural (em MMm3/dia)

12 meses

mai-17/abr-17

mai-17/mai-16

Prod. Nacional Bruta 104,78 2,14% 4,98% o e 102,58 99,81

Reinje¢do 26,25 2,22% -6,18% —_—— 25,68 27,98

B 3 Queima 3,71 4,51% 1,09% —_— N~ 3,55 3,67

28 13,17 0,23% 3,05% \/—/‘/\, 13,14 12,78
o2 Consumo interno em E&P

= -g Absor¢do em UPGN's 4,85 5,43% 12,79% — T e 4,60 4,30

Subtotal 47,98 2,15% -1,54% _— 46,97 48,73

Oferta de gas nacional 56,81 2,14% 11,22% ——— 55,62 51,08

Ofert nacional/Prod. Bruta 54% -0,01% 5,94% e 54% 51%

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.
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Grafico 3.3: Producdo nacional bruta (em MMm?3/dia)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.

Pudemos observar uma reducdo para 87,9 MMm?3/dia na
oferta nacional, se comparado com o més de abril de 2017,
88,9MMm3/dia em fevereiro para 51,9MMm3/dia em marco.

Como pode ser observado no Gréfico 3.4. O aumento da
importacdo de GNL e da oferta nacional se opdem a queda
na importagdo por gasoduto.

Grafico 3.4: Oferta de gas natural no Brasil (em MMm?3/dia)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.
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Em relacdo ao volume de gés natural importado, foi
observada uma queda de 27MMm3/dia em abril de 2017
para 28,2MMm3/dia no més de maio. A regaseificacdo de
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GNL também sofreu aumento, passando de 3,13MMm?3/
dia para 4,11TMMm3/dia no més de maio, sendo a maior
parte do volume regaseificado no Terminal de Pacém.

Tabela 3.3: Importacdo de Gas Natural (em MMm3/dia

mai-17/abr-17 mai-17/mai-16 12 meses
Gasoduto 26,99 -10,60% 3,41% —_— 30,19 26,10
GNL 4,11 31,31% 522,73% —_—— 3,13 0,66
Total 31,10 -6,66% 16,22% —_— . 33,32 26,76
Fonte: Elaboragédo prépria a partir de dados do MME.

Devido a reducdo do consumo de gés natural pelo segmento
industrial e de geracdo de energia elétrica, o consumo total
de gés natural sofreu uma queda de 1,13% no més de maio,
passando de um montante de 84,23MMm?/dia.

Embora o consumo dos segmentos automotivo, residencial,
comercial e de cogeracdo tenha aumentado, a demanda
por gés natural no setor industrial passou de um volume de
41,8 MMm3/dia para 41, 3 MMm3/dia no més de maio e, no

segmento de geracdo elétrica, esse volume demandado de
gés natural foi de 32,31MMm?3/dia, que representou uma
queda de 2,48% em comparacdo a abril. Maiores detalhes
podem ser analisados na Tabela 3.4 e nos Gréficos 3.5 e 3.6.

O consumo de gés natural cresceu 10,6% em abril ante
marco e 8,46% na comparacao igual més de 2016, informou
ontem a Associacéo Brasileira das Empresas Distribuidoras
de Géas Canalizado (Abegas), citando uma melhora na
atividade econdmica.

Tabela 3.4: Consumo de Gas Natural (em MMm?3/dia)

mai-17/abr-17 mai-17/mai-16 12 meses
Industrial 41,36 -1,03% 1,72% — 41,79 40,66
Automotivo 5,24 0,58% 8,71% —— 5,21 4,82
Residencial 1,29 9,32% 25,24% e 1,18 1,03
Comercial 0,78 1,30% -7,14% D W 0,77 0,84
GEE 32,31 -2,48% 44,43% —_— 33,13 22,37
Cogeragao 2,75 7,84% 23,87% _— 2,55 2,22

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.
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Gréfico 3.5: Consumo de GN na Industria e em GEE (em MMm3/dia)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.

Gréfico 3.6: Tendéncias dos consumidores com menor participacdo (em MMm3/dia)
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Fonte: Elaboragéo prépria a partir de dados do MME.
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D) O PRECOS

Fazendo uma anélise no preco do gés natural no més de
maio, foi possivel verificar um aumento de 3,8% no preco
médio nacional do gas no city gate, que é o preco do gés
natural da Petrobras para as Distribuidoras, que passou
de 6,9S$/MMBTU em abril para 7,23US$/MMBTU em
maio?. J& o decréscimo no preco do gés no Programa
Prioritario Termelétrico (PPT) foi de 1,5%, fechando em
4,17US$/MMBTU.
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Analisando o histérico de precos do gés natural apresentado
no Gréfico 3.8, pode-se observar que o preco do gés
natural da Petrobras para as Distribuidoras na Nova Politica
Modalidade Firme, visto que desde novembro de 2015 nao
é aplicado desconto provisério pela Petrobras sobre os
precos contratuais, é equivalente a 68% do preco do éleo
combustivel A1 (precos para distribuidoras). Em relacédo ao
preco do gés importado por gasoduto, da Bolivia, o gas
boliviano é 73% do valor do gés natural da Petrobras.

GRAFICO 3.8 - Histérico de Precos do Gas Natural
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Fonte: MME (2017)

Também registrou leve baixa o preco do gas natural das
distribuidoras para o consumidor final da indUstria, que ficou
entre 12US$/MMBTU e 14,3US$/MMBTU, com tributos, a
depender do volume comercializado. Comparando com os
precos para a indUstria no mesmo periodo do ano passado,
se pode observar que o aumento registrado foi, na média,

de 5,6%.

Em relacdo ao preco do GNL, enquanto que o preco de
referéncia Japan Korea Marker (JKM)* foi de 5,6US$/MMBTU
no més de maio, o preco FOB do GNL utilizado no Brasil
foi de 8,9US$/MMBTU. Como pode ser analisado no Grafico

23

discriminados os valores de transporte e molécula.

3.9, ao passo que houve uma variagdo no patamar de pregos
JKM entre os anos 2014 e 2015, sendo registrado uma queda
de 47% no preco do GNL, a mudanca no patamar dos precos
do GNL utilizado no Brasil foi entre os anos 2015 e 2016,
onde foi registrado uma queda de 53% no preco do gas.
Essa queda foi explicada pelo excesso de oferta no mercado
internacional a partir do final de 2015. Vale mencionar que
o mundo aguarda precos ainda mais deprimidos para o
GNL no mercado internacional, devido, exatamente, a esse
excesso de oferta (para maiores detalhes vide Coluna de
Opinido “Cenarios e Oportunidades Globais para a Industria
Brasileira de GNL", site da FGV Energia, 2017).

A partir de dezembro de 2016 passaram a vigorar renegocia¢des do contrato Nova Politica Modalidade Firme, sendo

O Platts JKM é o preco de referéncia do GNL para as cargas fisicas locais referenciadas em contratos entre paises do

Nordeste da Asia e globalmente.
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GRAFICO 3.9 - Precos de Gas Natural Liquefeito - GNL (US$/MMBtu)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME (2017).

Quanto aos precos do gés natural no mercado internacional,
enquanto que no mercado europeu o preco subiu 2,3%
em relacdo a abril, estando em 5,3US$/MMBTU no més
de maio, o Henry Hub sofreu alta de 1,3%, sendo cotado
a 3,TUS$/MMBTU, o preco do gés natural no mercado
japonés registrou aumento de 3,56%, e o preco na Russia

sofreu aumento de 0,5%. O prego do gés natural no mercado
japonés e russo atingiu seu maior valor dos ultimos doze
meses, sendo cotado a 8,50US$/MMBTU e 5,0US$/MMBTU,
respectivamente. Maiores detalhes sobre os precos do gas
natural no mercado nacional e internacional podem ser
vistos na Tabela 3.5.

Tabela 3.5: Precos Nacionais e Internacionais (em US$/MMBTU)

mai-17/abr-17 mai-17/mai-16 12 meses
Henry Hub 3,12 1,37% 59,39% —— 3,08 1,9
Europa 5,35 2,29% 30,48% —_ 523 4,10
Japdo 8,50 3,56% 49,67% -_ 8,21 5,68
Russia 5,07 0,50% 31,12% — ) 5,05 3,87
PPT * 4,17 -1,49% 3,21% —_— 4,23 4,04
s Eo No City Gate 7,23 3,83% 17,41% P 6,96 6,16
S8% . 2.000mYdia* 14,36 -1,94% 34,56% —_—~ 14,64 10,67
$34 ' 20.000m/dia** 12,48 -2,05% 32,84% — 12,74 9,40
& g & ' 50.000 m*/dia ** 12,06 -2,07% 32,84% —_—N__—— 12,31 9,08
Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados do MME e Banco Mundial.
Deflatores: IPCA; CPI; CPI Japao; CPl Alemanha; CPI Rssia
* ndo inclui impostos ** precos ¢/ impostos em US$/MMBTU
E) O FUTURO Act, além de fazer parte do desenvolvimento do Acld Gas

A Prumo Logistica assinou contrato para assumir a
responsabilidade pela construgdo e futura operacdo da
termelétrica Novo Tempo, com 1,2Gw de capacidade
instalada, um empreendimento que pertenciaanteriormente
a Bolognesi Energia. A celebracao deste contrato viabilizara

implantacdo da primeira usina termelétrica no Porto do

Hub, localizado estrategicamente no nordeste do Estado
do Rio de Janeiro, que pretende oferecer uma solucdo
logistica para a comercializagdo e consumo de gés natural
e seus produtos.

O Governo do Estado do Ceard se prepara para lancar
em 2018 a segunda termelétrica a gés na érea da Zona de
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Processamento de Exportacdes, no Pecém. A nova unidade
terd capacidade para gerar 200MW de energia. Enquanto
isso, uma segunda térmica, com capacidade superior (1 mil
MW), esta sendo apresentada como projeto para o Governo
do Estado. Ao invés de utilizar 4gua da infraestrutura hidrica,
sera refrigerada com dgua do mar. Além de serem movidas a
gés, as duas termelétricas vao fornecer energia para empresas
instaladas na ZPE, podendo vir a atender outras empresas.

Depois de uma série de consultas ao mercado ao longo dos
Ultimos meses, no dmbito do programa Gés Para Crescer,
o governo trabalha na elaboracdo de propostas para
ajustar o marco regulatério do setor de gés natural. Nas
mesas do Ministério de Minas e Energia estdo, entre outras
sugestdes, propostas de mudancgas importantes no regime
de concessdo de gasodutos, medidas de reducao forcada
da concentragdo da Petrobras no mercado, questdes
tributérias e a criagdo de um operador independente do
sistema. Mais de seis anos depois da regulamentacdo da
Lei do Gas, a percepgdo no mercado € que a legislagdo ndo
foi suficiente para incentivar a entrada de novos agentes
e promover investimentos na ampliacdo da infraestrutura
de transporte. Entre alguns segmentos, comegcam a surgir
propostas para flexibilizar o atual regime de concessdes

para construcdo de gasodutos. Instituido em 2010, ele

Qutro assunto em debate é a desverticalizacdo do setor.
Mesmo diante da intengdo da Petrobras de vender parte
de seus gasodutos, a estatal ainda atua em todos os elos
da cadeia do gés. Uma das propostas encaminhadas
ao governo é dar previsdo legal para que a Agéncia
Nacional de Petréleo (ANP) adote medidas para forcar a
desconcentracdo da industria. Entre as alternativas, foram
discutidas iniciativas como o “gas release”, que forcaria
a Petrobras, dona de 81% da producéo nacional de gés,
a vender, em leildo, uma parcela do volume produzido
em seus campos para terceiros. A medida reduziria as
possibilidades de discriminacdo no fornecimento por
parte da estatal, que também detém participacdo em
distribuidoras e termelétricas.

A EPE sugeriu em estudo que a Petrobras corte pela

metade o volume méaximo de gés natural contratado com
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a estatal boliviana YPFB, em momento em que o mercado
de gés no Brasil caminha para ter uma participacdo de mais
agentes privados. O contrato de importacdo da Petrobras
com empresa da Bolivia vence em 2019. A renovacdo do
acordo nos moldes propostos pela EPE abriria espaco para
novos importadores, como empresas de distribuicdo do
insumo no pais, segundo um documento ao qual a Reuters
teve acesso. O estudo, encaminhado a representantes do
Ministério de Minas e Energia, defende que, na renovagéo
do contrato, a Petrobras se comprometa com a compra firme
de até 16 milhdes de metros cibicos por dia (m3/dia) de gés
para atender o mercado doméstico e, volumes adicionais,
que hoje podem chegar a mais 14 milhdes de m3/dia,
ficariam disponiveis para outras empresas que poderiam se

beneficiar da compra externa.

O governo esté avaliando a possibilidade de tocar um
projeto piloto para testar a exploracdo ndo convencional
de petréleo e gas por meio da técnica de fraturamento
hidraulico. A informagdo foi revelada pelo diretor de
Exploragdo e Producdo de Petrdleo e Gés Natural do
Ministério de Minas e Energia (MME), Jodo Vicente
de Carvalho, durante evento promovido pelo Instituto
Brasileiro de Petréleo (IBP), no Rio de Janeiro. Ainda nao
ha uma definicdo sobre onde seré realizado, mas um dos
locais em estudo para a realizagdo do projeto é a Bahia.
Carvalho disse que a ideia é debater com todos os setores
para conhecer as vantagens e os riscos que o fraturamento

hidraulico pode trazer.

O gés natural se consolida como base na expansdo das
termelétricas para o horizonte dos préximos 10 anos,
conforme estd no Plano Decenal de Energia (PDE) 2026,
que entrou em consulta publica. A previsdo do érgdo
planejador é que para o horizonte de estudo, a participagdo
do gés natural na matriz energética sera de 4,8 GW em
capacidade instalada. Atualmente, a fatia é de 12,5 GW
e chegard a 17,3 GW ao fim de 2026. O estudo informa
que o gas é o combustivel de referéncia para as térmicas
daqui para a frente, com o GNL como o padrdo para as
novas usinas, e tendo ainda a expectativa de entrada do
gés produzido no pré-sal, embora ainda com vista com

incerteza pelo planejador.
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