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A RESPOSTA
BRASILEIRA A CRISE

Min. GUIDO MANTEGA

6° Forum de Economia da FGV

Setembro de 2009
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O FIM DO COMECO OU O COMECO DO FIM?

»Um ano depois da quebra do Lehman
Brothers

» Fica claro que o Brasil foi um dos paises
mais bem sucedidos no combate a crise

» Enquanto a maioria dos paises val
melhorando lentamente,

» O Brasil € um dos primeiros paises a sair
da crise
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CRESCIMENTO DO PIB - 2Tri positivo para Brasil
e China
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*/ Projecbes do JPMorgan para os EUA e a China. Para o Brasil, estimativas da MF/SPE. 3
Fontes: BEA (EUA), JPMorgan (CHINA) e IBGE (Brasil) Elaboracédo: MF/SPE
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CRESCIMENTO DO PIB NO 2° TRI/09
Comparacao Internacional *
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Mexico
Canada
Africa do Sul
Reino Unido
Italia

Chile

EUA

Suica
Zonado Euro
Suécia
Alemanha
Franca
Noruega
Polbnia
Japao
Australia
Indonésia
Russia

*/ Variagao ante o trimestre anterior (t/t-1), com ajuste sazonal — taxas anualizadas.
Fonte: GDW JP Morgan 11/09/2009 e IBGE para Brasil
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GOVERNO FEDERAL

NO CICLO ATUAL (2003-2008)
A RETOMADA EM V

FIB
(Crescimento Anual)

*Projecoes 5
Fonte: IPEADATA Elaboracdo: MF/SPE
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PIB E CONSUMO DAS FAMILIAS

(var. % os ultimos 12 meses)

8 = Crescimento do PIB
7 = Contribuicao da Demanda Interna
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Fonte:IBGE Elaboragao: MF/SPE
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NOVA CLASSE MEDIA NAS GRANDES METROPOLES*
(em proporcéao da populacéo total - anual)

>3 ] - 52,9
== Classe C** 52, —

50 A 48,2

45 1

40 ! ] | I I ! 1

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

*/ Regides metropolitanas de Recife, Salvador, Belo Horizonte, Rio de Janeiro, Sao Paulo e Porto Alegte.

**/ Classe econdémica com renda domiciliar per capita do trabalho habitual entre R$ 1.115 e R$ 4.807 a precos de
dez/08 por més. ***/2009 até julho.

Fonte: FGV/CPS a partir dos microdados da PME/IBGE. Elaboracio: MF/SPE.
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REDUCAO DA VULNERABILIDADE EXTERNA

Balanca Comercial Brasileira
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Fonte: MDIC Haboracao: MF/SPE
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SALDO EM TRANSACOES CORRENTES
(em % do PIB)
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Fonte: Ipeadata

Elaboragéo: MF/SPE
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DIVIDA EXTERNA LIQUIDA

(% do PIB)
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Fonte: Banco Central

10
Elaboracéo: MF/Gabinete
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RESERVAS INTERNACIONAIS

LIQUIDEZ INTERNACIONAL
(US$ bilhdes)
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(*) Posicao do dia 08 de set/09.
Fonte: BCB. Elaborag&o: MF/SPE. 1
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SISTEMA FINANCEIRO
SOLIDO
MAIOR REGULACAO
BANCOS PUBLICOS
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Capital Regulatorio

Capital / Ativo Ponderado pelo Risco (%)

2004

17,0

2005 2006 2007 2008 2009

. Nivel de exigéncia

no Brasil (11%)

Regras de Basiléia
(8%)

13,
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Rentabilidade Média sobre o
Patrimonio
De janeiro a junho/2009, em %

Banco do Brasil £83 EBXC)
Bradesco E83 Ky

Itad Unibanco @3 ekl

Goldman Sachs 8,3

Fifth Third Bancorp 7,2

American Express 6,1

Wells Fargo 5,8

Citigroup 4,0

U.S. Bancorp 4,0

Bank of America 3.5

BB&T 3,4

JPMorgan Chase 3,0

Bank of NY Mellon 2,8

PNC Bank 2,7
Santander @2 P! I I I I |

Fonte: Banco Brasil 0 3 6 9 12 15
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2003- 08: Crescimento Vigoroso
Fundamentos Macroeconomicos

> Brasil adquiriu capacidade de fazer politica anti-
crise

» Politica monetéaria expansionista

> Compulsorio

> Reducao de juros

> Comeércio exterior (Reservas)
» Politica fiscal de estimulo econémico
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Efeitos da Politica I\/Ionetéria

» Expansao monetaria foi eficiente

» Impediu quebras de bancos

» Superou problema de derivativos

» Deu suporte a bancos pequenos e médios
» Nao evitou empocamento de liquidez

» Sem Bancos Publicos o crédito permaneceria
escasso € 0S juros mais altos
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Bancos Publicos sustentaram o crescimento do
credito apos a crise

indice do Saldo das Operacdes de Crédito Acdo Contra-Ciclica
(set/2008 = 100)

130 ~
Desde o0 agravamento da crise,

125 A 125,6 | em setembro de 2008, o saldo
das operacdes de crédito dos
bancos publicos ao Setor

1201 Privado cresceram 25,6%,
substancialmente acima dos

115 bancos privados nacionais
(4,7%) e estrangeiros (2,2%).

110 A

=r=|F P(blica =O=IF PrivadaNacional ==|F Estrangeira A participacéo dos bancos

publicos no saldo total de

105 1 104,7 | créditos do SFN atingiu 39,9%

102,2 em julho de 2009.
100 .

set/08 out/08 nov/08 dez/08 jan/09 fev/09 mar/09 abr/09 mai/09 jun/09 jul/09

17
Fonte: Banco Central.  Elaboracéo: MF/SPE.
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Politica Fiscal Ativa

» Expansao dos investimentos do PAC
» R$ 100 bilhdes para o BNDES 3,3% do PIB

» Programa Minha Casa Minha Vida: R$ 28 bi em
subsidios e R$ 60 bi em investimentos

» Plano Safra 2009/2010: R$ 107 bi (2009-10)
» Programa de Expansao de Investimentos (BNDES)
» Manutencao e expansao dos programas sociais

» Espaco Fiscal para Estados e Municipios (2007-
2009) R$ 34,5 bilhoes

19



GOVERNO FEDERAL

Investimentos do Governo Federal e Petrobras
(% PIB)

3 PAC

3,0

® Petrobras ® Governo Federal

2,5

2,0

1,5

1,0

0,5 -

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 *
*/ Projecoes.

Fontes: ME/STN & MP/DEST. Elaborag&o: MF/SPE 20
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DESONERACOES TRIBUTARIAS EM 2009

Reducédo da aliquota do IPI: automdveis, caminhdes, material
de construcao, linha branca, bens de capital

Reducao da aliquota do IOF em operacoes de Credito a PF
(reducao de 50%) e operacOes de cambio

Alteracao da Tabela do IRPF

RET — Reducéo da aliguota de 7% para 1%, no caso de
iImoveis até R$ 100 mil, e de 7% para 6% nos demais casos —
Programa Minha Casa Minha Vida

Reducao da Cofins incidente sobre a producao de
motocicletas de até 150 cilindradas de 3,65% para 0,65%.
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MEDIDAS DE DESONERACAO TRIBUTARIA

Medidas Fiscais em 2009 Em R$ BilhGes
IRPF 4,9
IPI 5,8
IOF - crédito ao consumidor 2,5
Cofins das motocicletas 0,2
Regime Especial de Tributacao (RET) 0,2
Total Geral 13,6
TOTAL: 0,4% do
PIB em 2009

Fontes: MF/SRFB. Elaboracédo: MF/SPE
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AUMENTO DOS GASTOS FISCAIS

R$ bilhoes

PREVISTOS

2009

Compensacao de FPM

Aumento do Seguro Desemprego

Programa Minha Casa Minha Vida

Ampliacéo dos Investimentos

2,0

0,4

6,0

9,0

TOTAL

17,4

Fonte: MF/STN

Elaboracédo: MF/SPE

TOTAL:

0,6% do PIB em 2009
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ESTIMATIVA DE SUBSTDJOS E DE DESPESAS
COM EQUALIZACAO DE JUROS

R$ bilhdes
Principais gastos com equalizacao 2009
BNDES (R$ 100 bi) 1,6
Agricultura (incremento em relagcao a 2008) 3,9
TOTAL 2,5

Fonte: MF/STN/COPEC/GERAG TOTAL: 0,2% do PIB em 2009
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Impacto politica anti-ciclica sobre
o PIB

» Aumento de investimentos e gastos publicos

» Desoneracdes e Renuncias

» Equalizacao de juros com BNDES e outros

» R$ 100 bil BNDES + Plano Safra: 1% PIB

» Total somente para 2009: 1,2% PIB

» Efeitos diretos e indiretos + 2,5% a 3%do PIB

» A0 Invés de crescer, por exemplo, 1% em 2009,
cairia( — 2,0%).
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PROGRAMA DE ESTIMULO FISCAL

ESTIMULO FISCAL *
- (% do PIB)
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&
*/Medidas discricionarias relacionadas com a crise com efeitos fiscais em 2009 e 2010.
Fonte: FMI Elaboracéo: MF/SPE
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CUSTO FISCAL DA POLITICA ANTI-CICLICA
BRASILEIRA FOI MENOR

RESULTADO FISCALDO G-20
(% PIB) - Estimativa FMI

0
21 -0,8 1,4
1-1,9 & 22
1 52,5 22,9 3 -2,8
- ‘e o - =9, - -
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Fonte: FMI Elaboracéo: MF/Gabinete 27
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RESULTADO FISCAL - BALANCO NOMINAL

CONSOLIDADO DO SETOR PUBLICO

O (EXCLUINDO PETROBRAS - % PIB)
0,5% - 0,30%

0,0%
-0,5% -
-1,0% -
-1,5% -
-2,0% 1 98% B Cenario MF
-2.5% - 2.32% -2.45% B Cenario Mercado
_3,00/0 . -2,75%

-3,9% 338%

-4,0% -

-0,08%

-3,54%

2005 2006 2007 2008 2009(%)2010(%)2011(*)2012(*)2013(%)

28
Fonte: STN Parametros mercado e MF consideram priméario 2,5% e 3,3% para 0os demais anos
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DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO

Excluindo Petrobras - % PIB
55 -
I Cenario Mercado m Cenario MF

53,5
51,3
20 - 48,2 48,0
45,9

45 43,9

42
40 38,8
35
30
25 1 I I I I I I I

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 * 2010 * 2011 * 2012 * 2013 *

*/ Simulagdes do Bacen, considerando um superavit primario de 2,5% do PIB em 2009 e 3,3% do PIB de 2010 a

2012. Fonte: Bacen Elaboracdo: STN/CESEF -
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CRIACAO LIQUIDA DE POSTOS DE TRABALHO
(variacao absoluta — em milhares)

350 1
2421
200
50 1
-100
-250 1
-400

-550 1

-700 -

ago 07 out07 dez07 fev08 abr08 jun08 ago 08 out08 dez08 fev09 abr09 jun09 ago 09
Fonte: MTE/CAGED Elaboragéo: MF/SPE.
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TAXA DE DESOCUPACAO
(% da PEA)

—— 2005 —¥— 2006 ——2007 ——2008 —+2009*
12,0 -

11,0 -

10,0 -

- 8,8
9,0 8.1

8,0

6,0 T T T T T T T T T T T 1
jan fev mar  abr mai jun jul ago  set out nov dez

Fonte: IBGE/PME Elaboragéo: MF/SPE
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LicOes da Crise

» Paises mais atingidos:

» Maior desregulacéao financeira e sob a logica
do livre mercado

» Estado minimo, com poucas empresas
estatais

> Economias com baixo dinamismo, mercado
com baixo potencial, ou mais dependentes do
mercado externo

» Desequilibrios fiscais, monetarios, e de contas
externas
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LicOes da Crise

» Paises menos atingidos:

» Malor regulacao financeira, maior presenca do
Estado na economia e na esfera social,

» Com bancos e empresas publicas em setores
estrategicos

> Economias mais dinamicas, com mercados
Internos em expansao

» Crescimento equilibrado com contas publicas
e externas equilibradas, e maior volume de
reservas
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Vantagens do Brasil

> Estado mais atuante:

»Na esfera econOmica, estimulando e
planejando o crescimento com PAC

» Bancos Publicos com 40% do crédito total e a
guase totalidade do crédito ao investimento

> BNDES, BB, CEF, Petrobras

» Estado de bem estar social com transferéncia
de renda (bolsa familia, politica de salario
minimo, inclus&do bancaria, credito)
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