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Brasil € o quinto maior emissor global, mas a historia mostra que \/
podemos liderar a transicao e ser os primeiros a descarbonizar

Emissdes de GEE PIB . Energia + Industria + Residuos
missoes de

(BitCO2e)  Ranking Uso do solo + Agricultura

1 China 14,53 #2
2 E= fuA 6,92 #1
3 e India 3,77 #5
4 _- Russia 3,40 #11
5 ES3 Brasil 2,41 #12
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7 @  Japao 1,26 #3
Acumulado 33,83

Fonte: Climate Trace / SEEG
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O Brasil tem a matriz de energia renovavel mais limpa entre as
principais economias (~80% vs. 29% da media do G20): vantagens
para Powershoring, H2V e Neoindustrializacao Verde
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Cenarios Climaticos mostram que esforcos das politicas vigentes nao sao
suficientes para manter a temperatura abaixo de 1,5°C

= O Brasil tem NDCs agressivas e 0s compromissos de desmatamento zero, o Compromisso de Metano e
as capacidades de energia verde sao fundamentais para apoiar esse esforco
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O investimento verde € menos volatil, protege a economia de choques e pode
proporcionar melhor risco-retorno aos investidores

Titulos Verdes vs. Titulos de Energia: “ I'I O clima como motor central de
A .

performance apoés o choque da COVID-19 e - uma nova politica econdémica

S&P 500 Energy Corporate Bonds S&P Green Bonds

= Nova Politica Industrial:

= M Descarbonizacio e Bioeconomia
j COMO MiSS&0

: = Plano de Transi¢cao Ecologica
il = PAC: Plano de Infraestrutura
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Fonte: Semmler, Braga et al. (2021)

Outros estudos mostram que a dependéncia de exportacbes de carbono-
intensivos também aumenta a volatilidade nos mercados financeiros e nas
Contas Externas (Braga & Neves, 2023; Magacho et al., 2022; Seminiuk et al.,
2022)

a'BNDES O BNDES tem ferramentas e experiéncia para apoiar
atransicdo com o volume e a velocidade necessarios




Novo desafio do BNDES: Manter nosso portfélio alinhado a meta de 1,5°C
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Desde 1952, o BNDES tem sido o principal ator no
financiamento a transicao energeética e de infraestrutura no Brasi

-

R$ 929 bilhdes &
+1,900 projetos

Financiamento de infraestruturas
nos ultimos 20 anos

\_ J

79 GW financiados pelo

m BNDES (70% da expansao da
matriz elétrica desde 2000)

energia renovavel do

45 Maior financiador de
“ _ mundo (USD 35 bilhes)

A4

Fonte: Adapted from BNEF (2021)

R$ 257 bilhdes (2022)
52% do portfélio total do BNDES

Empréstimos para infraestrutura,
transicao energética e mudancas
climaticas

4 )

\_ J

.‘; R$ 20 bilhdes do crédito
contratado para Aguas do
Rio, o maior projeto de
e saneamento do Brasil.

R$ 42 bilhdes (2022)

(43% do total de desembolsos)

Desembolsos para
infraestrutura, transicao
energética e mudancas climaticas

9‘ R$ 6,9 bilh6es de crédito
=== contratado para PPP Linha 6
do Metr6 de Séao Paulo
(maior projeto de mobilidade
urbana no Brasil)

@ 25.000 km de rodovias
financiadas (12% da rede
pavimentada brasileira)

»: BNDES




Somos pioneiros em Financas Verdes

» Rating ESG Al+ (Moodys): BNDES posicionado entre os 2% melhores do mundo
> 12 Instituicdo Brasileira a emitir Titulos Verdes no mercado internacional (USD 1 bilhao, em 2017)
» 12 Instituicdo Financeira a emitir Titulos Verdes no mercado brasileiro (BRL 1 bilh&do, em 2020)

» Ranking Bancario Global da Bloomberg/BNEF (Maior Financiamento Financeiro de Energia Verde - USD)
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Os investidores ja estao precificando os beneficios de green bonds?
Menor custo de captacao e melhor Sharpe-ratio

Yield at issue
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Fonte: Braga et al. (2021), baseado em dados Bloomberg
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Table 4. Paired bond regression results for bond-specific Sharpe ratio (SRb).

Dependent Variable: Bond-Specific Sharpe Ratio (SRb)

(1) Base Model (2) Sector Model (3) USD Muodel 14) EUR Model
Constant (green premium) 2383 = L7787 # 2454 % —0.153
(0620 (0.644) (1.154) (0.115)

Corp Sector: Energy (dummy) 2046 *+ e (1097 *+

(0.784) (0.755) (0.034)
Corp Sector: Utilities (dummy) 1.434 + 1.800 0.052

(0.479) (1.000) L g
Government Sector (dummy) 0.755 —-0.112 (0,200 ==

{8568 (0.974) (0.057)
R? 0.536 0.549 0.664 0.246
Adj. R? 0.525 0531 0.638 0.165
Mum. obs. 209 209 113 B4

Standard errors are heteroskedasticity robust. *** p < 0.001; ** p < 0.01; * p < 0.05. Note: The table shows

regression results for the bond-specific Sharpe ratio for paired green

and conventional bonds. The green dummy is

1if a bond is green and 0 otherwise. The baseline sector for models (2) and (3) is corp sector: finance. Non-depicted
regressors include GMC amount issued, GMC time to maturity, S&F rating, GMC coupon rate, as well as GMC
bid-ask spread. Results are computed using B 4.0.3 (E Core Team 2020). Fully reproducible code from the authors

is available upon request.

Fonte: Lichtenber, Braga & Semmler (2022)

»: BNDES



Um plano de transicao orientado por cenarios combina solucdes de curto e
longo prazo

Matriz Energética no Brasil — Cenarios de Planejamento Consumo de Energia no Transporte de Cargas — Cenarios de
Energético BR 2050 (EPE) Planejamento Energético BR 2050 (EPE)
BRASIL ALTERNATIVA GLOBAL
BRASIL ALTERNATIVA GLOBAL
100% 100% 100%
100 10,0 10,0
90% 90% 90%
80% 80% 80% & 4 ﬁ do
70% 70% 70% ‘
60% 60% 60% 6.0 6.0 6.0
50% 50% 50%
40% 40% 40% 40 40 40
30% 30% 30%
20% 20% 20% 2,0 20 20
10% 10% 10%
0.0 0,0 0.0
0% 0% 0% 2020 2030 2040 2050 2020 2030 2040 2050 2020 2030 2040 2050
2020 2030 2040 2050 2020 2030 2040 2050 2020 2030 2040 2050

® Diesel (incluindo biodiesel) ® Diesel verde e coprocessado
® Oleo e Gas @ Carvdo ® Nuclear © Cana de Aglicar ® Biomassa @ Etanol (célula combustivel) © Eletricidade ® Hidrogénio

® Hidro @ Edlica © Solar

= Alcancar as metas para 2030 dependera das = Atingir Net Zero em 2050 depende também de
tecnologias existentes e dos esforcos de eficiéncia P&D e da expansao de novas tecnologias:
energetica:

- Biomassa (Etanol, Biodiesel) - Hidrogénio com baixo - Captura de Carbono

- Biogas e Biometano teor de carbono - SAF,
- Energia Edlica e Solar - Diesel Verde - Eélicas offshore
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Empréestimos do BNDES para investimentos em descarbonizacéao

Crédito para aquisicao,
comercializacdo ou
producéao de
equipamentos, incluindo
equipamentos de baixo
carbono a taxas de juro
mais baixas

Financiamento com taxas
de juros mais baixas
Projetos de
sustentabilidade

Subsidios para P&D

——————pm————-

FINAME
DIRETO

FINEM: MEIO
AMBIENTE

BNDES
FUNTEC

FUNDO CLIMA

CREDITO ASG

DEBENTURES
SUSTENTAVEIS

Programa Federal em
conjunto com o Ministério da
Fazenda para financiar uma
variedade de iniciativas de
mitigacao e adaptacéao (a ser
renovada — veja mais slides)

Empréstimos vinculados se a
empresa se comprometer a
melhorar as praticas e
indicadores ASG

Reducao da taxa de juros
em 0,1 p.p quando o titulo
for sustentavel e certificado



Ferramentas de Descarbonizacao do BNDES:

ferramentas bancarias

« NOVOS PROGRAMAS

Observatorio de

Fundo Clima 2024 Descarbonizacéo

Novos custos financeiros e
prioridades

Acompanha as praticas
dos clientes e promove o
Investimento verde

Taxonomia Sustentavel Emissdes Evitadas

Nova classificacao de Ferramenta para calcular
projeto no nivel do projeto todos os projetos verdes

Combinando novas

Programa de Inovacéo

Novo custo financeiro — TR
~2,12% a.a. + Spread + Risk
R$ 20 Bi em 4 anos

NOVAS FERRAMENTAS PARA METAS E RASTREAMENTO CLIMATICO

Inventario de GEE

Calculado para mais de
85% do nosso portfolio em
nivel de projeto




Fundo Clima 2023 e Titulos Soberanos Sustentaveis (Setembro de 2023)

Arcabougo B?aéileiro. ;)ara Second-Party q=m R$ 10,4 bilhdes
Titulos Soberanos Sustentaveis Opinion 3= Em empréstimos para projetos
' ??TWNTBE\YM SUSTAINALYTICS relacionadOS ao Clima

https://www.gov.br/tesouronacional/pt-br/divida-publica-federal/titulos-sustentaveis-arquivos/opiniao-de-segunda-parte-second-party-opinion-spo

“(...) As taxas de juros do Fundo Clima deverao ter como referéncia minima o BR Treasury Yields, tendo a
ultima emissdo em USD uma taxa de juros fixa de 6,15% a.a.”

Plano de Alocacao do Fundo Clima 2024 (PAAR 2024)

https://lwww.gov.br/mma/pt-br/acesso-a-informacao/apoio-a-projetos/fundo-nacional-sobre-mudanca-do-clima/paar-2023-final. pdf

1. Desenvolvimento Urbano 2. Industria Verde 4. Transicao Energética

Resiliente e Sustentavel 3. Transporte Limpo 5. Servicos e inovagdo

relacionados com o clima



Principais conclusodes

= As empresas brasileiras e o setor publico podem liderar os esforgos globais de descarboniz
acao e uma transicao justa

= O investimento verde pode trazer retornos financeiros e estabilidade econémica

= O BNDES esta fornecendo ferramentas para apoiar esses esfor¢cos na escala e ritmo das
emergéncias climaticas e sociais - portfolio alinhado aos 1,5°C



Obrigado!

Joéao Paulo Braga
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BNDES — Departamento de Clima
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