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Prefé,cio '

O objetivo do presente texto é fornecer a base tedrica funda-
mental para a compreensdo de fendmenos econbmicos.

Cada vez mais, podemos notar a importdncia da Economia
em nossa vida cotidiana. Nem um dia se passa sem que os meios
de comunicagdo de massa se refiram a problemas e acontecimentos
econdmicos em todo o mundo,

Embora intuitivamente todos nés tenhamos algumas nogdes
do que seja a Ciéncia Econdmica e de seus fundamentos mais im-
“portantes, torna-s¢ necessario um conhecimento de sua base teérica,
tanto para dos fatos inferirmos suas conseqiiéncias como para methor
fundamentarmos nossas opinides.

O texto que ora apresentamos focaliza as areas mais impor-
tantes da Ciéncia Econdmica, ou sejam, Microeconomia (Teoria
do Consumidor, Teoria da Firma, Teoria do Mercado), Macro-
-ecopomia (O Modelo Keynesiano, Moeda e Crédito), Economia
Internacional e Desenvolvimento Econdmico.

Dentro do possivel, apresentamos os elementos tedricos de
maneira a aproveitar ao méximo os conhecimentos intuitivos pre-
sentes em todos nds. Os pontos mais importantes sdo desenvolvidos
no texto e, nas Questdes para Discussdo, apresentadas no final de
cada capituio, tentamos colocar problemas de cardter mais pritico,
para serem resolvidos com o auxilio da Teoria. '

Desta forma, as Questdes para Discussdo se tornam parte inte-
grante da matéria apresentada, ja que séo desenvolvimentos da teoria
discutida. :

Nos Resumos apresentados ao final de cada capitulo, a2 matéria
tratada de forma analitica € recolocada em seu contexto mais amplo,
para que o leitor ndo se perca nos meandros, muitas vezes essenciais
para a compreensfio da matéria.
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Finalmente, podeffamos salientar que o presente texto nasceu
de uma série de apostilas preparadas pelo autor na Escola de Admi-
nistragio de Empresas de Sdo Paulo, da Fundagdo Getdlio Vargas,
para utilizaciio nos cursos de Administragio Piblica, em face da
nio existéncia de um texto de Teoria Econdmica que fosse sufi-
cientemente acessivel e, ao mesmo tempo, condensado, para ser
utilizado num curso introdutério.

Assim, o presente texto pode ser utilizado tanto em um curri-
culo onde conste somente um curso de Economia, como em um
curso de Introdugio 4 Economia, numa Faculdade de Ciéncias
Econdmicas.

EscoLa DE ADMINISTRAGAO DE EMPRESAS DE SA0 PAULO
pa FUNDACAO GETULIO VARGAS

Sac Paulo, 28 de dezembro de 1972

M. C. C. A,
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Introducao

O probilema da definicio, de forma concisa ¢ completa, da
Economia como ci®ncia e de sua situagdo na drea de estudo tem
desafiado pensadores, desde Adam Smith até nossos dias.

Smith classificou sua obra 4 Rigueza das Nacdes como “uma
investigagdo sobre a natureza e as causas da riqueza das Nagdes”.
J. S. Mill considerava a Economia como “a ciéncia pritica da pro-
dugdo e distribuigio da riqueza”.

Mais modernamente, a énfase tem passado do conceito de 1i-
queza como ponto focal do estudo da Economia para o conceito
de bem-estar material, ou seja, vem-se dando mais importincia
ao aspecto humano e seu relacionamento com bens materiais.

Tal tendéncia fica clara na definicio de Alfred Marshall, que
talvez seja a definiclo mais conhecida ¢ que diz: “Economia é o
estudo do homem dirigindo sua vida cotidiana” (“Economics is a
study of mankind in the ordinary business of life”).

A popularidade da definicdo de Marshall talvez possa ser
explicada por seu alto grau de generalidade, englobando os aspectos
mais particulares constantes de outras definicdes.

Embora as defini¢Oes criem grandes controvérsias, todas con-
cordam, com relativa facilidade, no tocante & 4drea de acfio da
Ciéncia Econdmica. Ela fornece respostas parciais a questdes como:
“Que deve uma sociedade ou um pais produzir? Como se determi-
nam os pregos? Como se forma e se altera a renda de um pais?
O que determina a poupanga ¢ o investimento? Por que hi periodos
de crescimento econdmico e periodos de estagnagio? Que é a in-
flaggo? Qual a politica econdmica que o governo deve adotar? Qual
o seu papel no bem-estar da populagéo? O que determinam as rela-
¢Ges econdmicas internacionais? Por que existem disparidades nos
nfveis de riqueza entre regides do mesmo pais?
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Estas e infinitas outras perguntas enguadram-se na édrea de
estudos da Economia e para elas os economistas tentam achar
respostas adequadas.

Para tal, os economistas observam a realidade ¢, baseados na
selecio de certas propriedades e sua relagdo com fatos, criaram
uma teoria.

A teoria é testada através de modelos que nada mais sfio do
que simulagbes da realidade, tentando reconstituir-as relagtes entre
as propriedades obsetvadas empiricamente. Assim, a Ciéncia Eco-
némica, como toda ciéncia, ndo pode ser concreta e necessita de
graus variaveis de abstragio. N&o se deve esperar da Ciéncia Eco-
nomica indicacdes exatas, nem progndsticos precisos, visto que a
teoria nada mais é do que uma aproximagio altamente simplificada
da realidade, a qual é infinitamente complexa, principalmente nas
areas das Ciéncias Sociais.

E necessario, por exemplo, supor que o homem seja racional
em todos os seus atos econdmicos. Se tal implicagdo ndo fosse
adotada, seria impossivel montar-se uma teoria que levasse em
consideragdo os caprichos ¢ impulsos, as vezes irracionais, dos in-
dividuos.

O PROBLEMA: ECONOMICO

O problema econdmico aparece quando se usam recursos para
a satisfagio de necessidades ou desejos do homem. Os recursos
a serem utilizados n#o sdo somente recursos naturais, como terra,
4gua, minerais, vegetais etc., os quais, muitas vezes, 0 homem nfo
necessitou transformar ou beneficiar. Os recursos incluem também
recursos fisicos e mentais do homem, como sua forga bruta e inte-
ligéncia, além de instrumentos, ferramentas, miquinas ¢ edificios
por ele fabricados. .

O economista chama a todos esses recursos fatores de produ-
¢dio, porque eles sdo usados para a produgdo de coisas que atendem
35 necessidades dos homens. Estas coisas sdo chamadas bens. Além
de bens, os fatores de produgdo podem criar servicos, que igual-
mente atendem a necessidades humanas, que, todavia, ndo sdo sa-
tisfeitas por bens fisicos, concretos, tangiveis €, sim, por simples
solicitaco de necessidade nfio material, como educagdo, limpeza,
um corte de cabelo etc. '

O ato de fazer esses bens e servigos chama-se producdc e o
ato de usa-los para satisfazer a necessidades chama-se consumo.

2 INTRODUGAO A TEORIA ECONOMICA



Escassez. Qs desejos ¢ necessidades humanas sfo insacidveis
e, assim, a procura-de bens e servicos pelo homem para satisfazer a
tais desejos ¢ infinita. Na realidade, a procura efetiva de bens ¢
servicos ¢ limitada pelo poder aquisitivo dos individuos; mas a
procura potencial é, de fato, infinita. Sempre que possivel, o homem
tentard obter uma quantidade crescente de bens e servigos para
satisfazer a seus desejos.

No entanto, os recursos ou fatores de produgdo existentes sdo
limitados, criando-se, assim, uma escassez relativa de produgfo
com respeito aos desejos. Torna-se necessdrio, entdo, que 0 homem
crie um mecanismo pelo qual seja possivel decidir o gue serd pro-
duzido; quais os desejos que serdo satisfeitos; que quantidades serfio
produzidas; como serd efetuada a produgdo; como obter o maximo
de um conjunto de recursos escassos; como serd distribuida a pro-
ducio; quem terd seus desejos satisfeitos e quem ndo os terd.

Escolha. Em virtude da escassez, somos obrigados a escolher.
Se preferirmos produzir maior quantidade de um determinado bem,
devemos, entdo, aceitar uma quantidade menor de outro, j4 que
0s recursos sdo limitados.

A escotha econdmica é feita de varias maneiras, dependendo
do sistema econdmico vigente. Em certas economias primitivas, a
escotha é feita pelo chefe do grupo; em economias socialistas, a
decisdo é centralizada. Nas economias capitalistas, as decisGes ou
escothas econdmicas sdo individualizadas e feitas pelos consumido-
res e pelos produtores, através do poder aquisitivo que o dinheiro
lhes confere. No mundo ocidental moderno, existe um sistema
misto, onde, além do poder de escolha auferido pelo dinheiro, as
decisdes também sdo tomadas por delegacdo de poder, como pelos
sindicatos, pelo governo etc.

A escolha pode ser exemplificada, usando-se ¢ caso de uma
dona de casa que se dirige ao mercado para fazer compras, levando
consigo uma certa guantia que, assim, limita o montante de com-
pras que poderd efetuar, para satisfazer a suas necessidades ou
desejos. Suponhamos que seu poder de compra seja de Cr$ 100,00
e que os produtos a venda s¢ limitem a laranjas, magds e peras.
Certamente, vérias serfio as combinagles possiveis para esta dona
de casa; no entanto, ela escolherd a combinacdo que, dentro do
limite imposto por seu poder aquisitivo, melhor puder satisfazer 2
seus desejos. .

Da mesma forma, uma economia, limitada por suva dotagiio
fatorial, escolherd a combinaciic possivel de produtos que mais
satisfagdo proporcionar a coletividade.
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Vejamos o exemplo concreto na tabela 1.1 que nos indica
algumas das virias combinacbes de frutas possiveis, cujo custo
seja igual ao dinheiro em poder da dona de casa, ou seja, Cr§
100,00.

TABELA 1.1

COMBINACOES POSSIVEIS SUJEITAS A LIMITACAO DO
PODER AQUISITIVO

. Diizias de Duzias de Dizias de
Laranjas Magcas Peras Despesa total
(a Cr$ 5,00) | (a Cr$ 10,00) | (a Cr$ 20,00)
10 3 1 100,00
20 — — 100,00
e 5 2,5 100,00
5 2,5 2,5 100,00
1 3,5 3 100,00
ete. etc, etc. 100,00

Podemos notar que, para uma compra de uma dizia de peras,

ela terd de deixar de comprar duas dizias de magfs ou 4 ddzias de
laranjas ou uma combinagio entre elas, de modo que sejam libe-
rados Cr§ 20,00, que é o preco de uma dizia de peras.

Em termos de uma economia, quando se decide pela producéo
de um bem qualquer, também se estd sacrificando algo que poderia
ter sido produzido com os recursos que dirigimos & produgio do
bem escolhido. A isto chamamos custo de oportunidade de um
bem. Sempre que houver escassez, teremos de sacrificar algo, para
obtermos alguma coisa. Este sacrificio € o custo de oportunidade.
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CURVA DE POSSIBILIDADE DE PRODUCAO

Vamos supor uma e¢conomia que produza somente dois bens,
dada uma dotagéio fatorial definida.

A Curva de Possibilidade de Prodigao, também chamada Cur-
va de Transformacdo, é o conjunto de pontos que indicam as
combinagGes possiveis dos dois bens, de tal forma que todos os
fatores de produgédo sejam utilizados, dado um certo nivel de desen-
.volvimento tecnolégico.

O grifico 1.1 representa a curva de possibilidade de produggo
para um pais que produz somente trigo ¢ automéveis. O eixo hori-
zontal representa a produgfio de trigo e o eixo vertical, a produgio
automobilistica. .

‘GRAFICO 1.1

CURVA DE POSSIBILIDADE DE PRODUCAQO

Automéveis

I 1 il
6 7 8 8 011 12 13

PRI

Trigo (1.000 toneladas)

Se todos os fatores de producfo fossem utilizados somente na
produgdo de trigo, poder-se-ia produzir um total de 10.000 tone-
ladas. Se, no entanto, o pais resolvesse produzir somente automéveis,
produziria am fotal de seis veiculos. A curva de possibilidade de
mrodugdio indica todas as combinages possiveis de trigo e auto-
méveis, como, por exemplo, 5.000 toneladas de trigo e 3 auto-
moveis. '
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A curva de possibilidade de produgéo, em si, ndo indica qual
a combinagdo que serd escolhida, mas tdo somente todas as possi-
bilidades abertas 3 economia. Podemos ter certeza, no entanto,
de que, se a comunidade agir racionalmente, jamais se estabelecerd
em qualquer ponto no interior da curva, pois isto implicaria em um
aproveitamento parcial de seus recursos, ou seja, havera desemprego
de fatores de produgdio. A curva indica as combinagBes possiveis,
com a utilizacho total dos fatores, o que exclui todo e qualquer
ponto & direita da curva, por serem combinacBes que exigiriam
mais fatores de produgdo do que os disponiveis.

Uma curva de possibilidade de produgfio reta, como no.gré-
fico 1.1, indica que os custos de oportunidade sio constantes. Qual-
quer movimentagio de fatores da produgio de automdveis para
4 de trigo, ou vice-versa, significaria que os fatores possam sempre
produzir automéveis e trigo numa proporgiio fixa de 6:10.000. Tal
fenémeno decorre do fato de que, qualquer que seja o nivel da
producio de automéveis ou de trigo, os fatores de producfo reti-
rados de um setor e transferidos para o outro serfio tdo eficientes
quanto os j4 utilizados anteriormente. Se, no entanto, os fatores
a serem transferidos forem continuamente menos eficientes do que
os anteriores, o custo de oportunidade serd crescente e a curva de
possibilidade de produgfo serd cOncava, com relagio 4 origem,
como vemos no grafico 1.2.
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GRAFICO 1.2

CURVA DE POSSIBILIDADE DE PRODUCAO
CUSTO -DE OPORTUNIDADE CRESCENTE

Automdveis
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Trige (1.000 toneladas)

O caso descrito no grifico 1.2 indica uma ¢conomia gue po-
deria produzir ou OB de automéveis ou QA de trigo.

Partindo-se¢ do ponto B, notamos que, para cada decréscimo
uniforme de producéo de automével (BC = CD = DE = EF), o
aumento na produgio de trigo € decrescente (OG > GH > HI
> 1I), o que indica que o custo de oportunidade do trigo é cres-
cente, em decorréncia do fato de que os fatores néo s8o igualmente
eficientes na produgio de automdveis e de trigo.

Verificamos, entdo, que a escassez de recursos nos obriga a
optar.enire a alocagio dos fatores na produgfic de bens alternativos.
A escolha entre os objetivos vérios ¢ conflitantes € bem exempli-
ficada pelo conceito de custo de oportunidade. Por exemplo, o
custo de oportunidade de GH de trigo, no grifico 1.2, é igual a
CD de automéveis.

A Ciéncia Econdmica refere-se a esse dilema ¢ tenta deter-
minar:

— que bens ¢ servigos produzir e em que guantidades;
— como maximizar a produgdo, dada uma certa dotagdo
fatorial,
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— como distribuir 2 producfio entre os membros da comu-

nidade;

— como atingit, a longo prazo, niveis mais altos de produgéo
€ COnSumo.

RESUMO

A escassez de recursos produtivos, frente & insaciabilidade dos
desejos humanos, criou a necessidade da escolha para a maximiza-
¢io da satisfacfio, escolha esta que acarreta sempre o sacrificio
de algum bem ou servigo (custo de oportunidade). Al estd a essén-
cia do problema econémico, que é resolvido por uma série de
padrdes de comportamento, 0s quais 2 Ciéncia Econdmica estuda.

QUESTOES PARA DISCUSSAO

1
2)

3)

4)

5)

Por que razdo estudamos Economia?

“Q objetivo de toda produgfo ¢ satisfazer a desejos hu-
manos.” Comente.

A riqueza, como um estoque de bens acumulados até
um dado momento, precisa ter 4 qualidades:

a) deve proporcionar satisfagio;

b) deve ter valor monetirio;

¢) deve ser limitada quantitativamente e

d) deve poder ser transferida a outras pessoas.
Justifique a necessidade dessas qualidades, para que um
bem possa ser considerado como rigueza.

O dinheiro constitui riqueza

@) para um individuo?

b) para uma comunidade?

O processo produtivo moderno baseia-se grandemente na

divisiio do trabalho. Quais as vantagens (e desvantagens)
que dela se podem auferir?

INTRODUCAO A TEORIA ECONOMICA



6) Marshall afirmou: “De certa maneira, s6 hi dois agentes
de produgdo, a natureza ¢ o homem.” Comente.

7) Alguns autores afirmam que o empresdrio deveria ser
considerado como um fator de producio distinto do #ra--
balho ou mao-de-obra, visto ter fungdes que o diferenciam
do frabalhador, ou seja,

@) aceitagdo de risco;

b} controle e organizagio;
c) introdutor de inovagdes.
Vocé concorda?

8) “O fator terra (recursos naturais) é limitado em quanti-
dade e nfo tem custo de produgfo.” Vocé concorda?

91 A Lei dos Rendimentos Decrescentes nos diz que, com
aplicagdes sucessivas de fatores, mantendo-se um deles
constante, apds um certo ponto a produgio aumentari .
menos que proporcionalmente. Assim sendo, a aplicacfio
desta lei no fator terra levar-nos-a, fatalmente, a uma
estagnacdo do setor agricola? .

10) A quantidade do fator frabalho disponivel depende basi-
camente de:

) populagdo;

b) percentagem de populagio disposta a trabalhar;

¢) o periodo de trabalho.

Jugtifique estas influéncias na disponibilidade de mao-de-
-obra. :

11) Para o economista, capital é riqueza que pode ser usada
para a produgdo de mais riqueza. Justifique essa defini¢do.

12} Como o crescimento econdmico de uma comunidade afe-
taria a curva de possibilidade de produgfio?

13) Economistas usam a expressio “benms livres” para des-
crever bens que sfio tio abundantes que todos podem
ter a quantidade que desejarem dos mesmos. Quantos
bens livres vocé poderia enumerar?

INTRODUCAO 9



10

14) O que determina o valor de um bem? O seu custo de
produgdio ou sua escassez relativa?

15) No gréfico 1.1, determine o custo de oportunidade da
produggo de-6.000 toncladas de trigo.

16) Vocé acha que a Economia (como uma preocupagio dos
homens por problemas econdmicos) sempre existiu ou
s6 surgiu com o aparecimento das nacdes modernas?

17) O que ocorreria com a curva de possibilidade de produ-

¢do, se houvesse uma inovagio tecnoldgica que aumen-
tasse a eficiéncia dos fatores na produgio de um s6 bem?

INTRODUGAO A TEORIA ECONOMICA



O Mecanismo de Tomada
de DecisOes

O que descrevemos no capitulo anterior ¢ o cendrio no qual
uma comunidade opera em termos econbmicos. No sistema capita-
lista, 2 comunidade age em termos dos individuos que a compdem.
Cada um, perseguindo os seus interesses préprios e tendo como
objetivo a maximizagéo de sua satisfagio, contribui para a maxi-
mizagdo do grau de satisfagio da comunidade como um todo.

Uma economia, dados uma certa dotagdo fatorial ¢ um certo
nivel tecnolégico, que produzisse, por exemplo, somente 2 bens,
- a ¢ b, teria, conseqlientemente, uma certa curva de transformacéo.
A questio que se propde, entfio, seria qual combinac@o de bens
produzir.

Virios poderiam ser os sistemas decisérios. Poder-se-ia, por
exemplo, produzir uma combinagfio dos dois bens, tal que cada
individuo da comunidade recebesse quantias iguais as de todos os
outros individuos. Haveria, no entanto, certos individuos que pre-
feriiam o bem @, a ponto de, prazeirosamente, permutarem duas
unidades do bem b recebido por uma unidade adicional de a; igual-
mente, poderiam existir individuos que tivessem preferéncia pelo
bem b, a ponto de aceitarem duas unidades a menos de @ por uma
unidade adicional de b. Se se conseguir acasalar estes dois gru-
pos possiveis, eles permutariam os bens & e b entre si e, assim,
conseguiriam aumentar sua satisfagéo.

Poderiamos também conceber um outro sistema decisorio, mais
centralizado, onde todas as preferéncias individuais fossem levadas
em conta ¢ as quotas dos bens a e b atribuidas a cada individuo
ja refletissem tal diversidade.

O que podemos notar nos dois sistemas descritos anteriormente
é que ambos sio demasiadamente pessoais e exigem uma quanti-
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dade de informacbes que ainda hoje nos sfo inacessiveis. No pri-
meiro exemplo, haveria necessidade de que uns individuos pro-
curassem outros que aceitassem realizar a troca de mercadorias, de
tal forma que satisfizesse aos dois; no segundo, haveria necessidade
de uma compilagdc das preferéncias individuais.

Temos, assim, uvma primeira visdo das dificuldades encontra-
das por possiveis sistemas decisérios.

O SISTEMA DE PRECOS

Como mencionado acima, o sistema capitalista nfo & centra-
lizado e as decisdes sdo tomadas pelos préprios individuos, por
intermédio de um sistema impessoal e que lida com o problema
da informagio por um mecanismo codificado. Referimo-nos ao
conceito de mercado, que age através do Sistema de Precos. Agindo
em beneficio préprio, os individuos, impessoalmente afetando e
sendo afetados pelo sistema de pregos, tomam as decisdes que
maximizarfo a satisfacfo coletiva.

E importante notar que o sistema de precos impde certos pré-
-requisitos que se permeabilizam intensamente numa cultura, atra-
vés de suas estruturas politica, social e moral, como, por exemplo,
os direitos da liberdade de escolha e da propriedade privada, sem
os quais as decisGes individuais perderiam o sentido.

Vejamos agora, num exemplo concreto, como uma comuni-
dade, cuja alocagdo de recursos j&4 estava determinada por um
ponto em sua curva de transformagio(1), age através do mecanis-
mo de pregos, para poder atingir um grau de satisfagfo maior.

Uma variagfo na procura de um bem quer dizer que o desejo
dos consumidores para adquirirem um bem mudou, como conse-
qiiéncia de algo que nf#o seja uma variagBo mo seu prego. Por
exemplo, uma mudanca na preferéncia dos consumidores. Isto quer
dizer que, a0 mesmo prego gue antes, vai-se desejar adquirir, hoje,
uma quantidade maior ou menor do mesmo bem.

Como o mercado reagiria a tal variagfo?

Vamos supor gue os fazendeiros cultivassem laranjas, magcis e
peras ¢ que, em decorréncia de uma mudanga na preferéncia dos
consumidores, a procura por laranjas houvesse aumentado. Logica-
mente, como o poder aquisitivo dos consumidores continua o mesmo,
um aumento na procura de laranjas terd de ser acompanhado por
um declinic na procura de macgds e peras.

(1) No exemplo que segue, como a comunidade produz trés bens, em reall~
dade terfamos umas superficie e nfio uma curvg de transformagfo.

12 INTRODUCAQ A TEORIA ECONOMICA



O que acontecerd com os pre¢os no mercado? Como a pro-
ducdo confinua a ser a mesma que antes do aumento na procura
de laranjas, ocorrerd uma falta destas para atender a todos os
copsumidores e um excesso de machs ¢ de peras. Isto faré com
que o prego da laranja se eleve, visto que os consumidores insatis-
feitos oferecerdo pre¢os mais altos por ela, ou com que os comer-
ciantes, vendo que nZo hd a quantidade de laranjas suficiente para
atender a todos, elevem-lhes o preco.

O aumento no preco das laranjas fard com que os fazendeiros
cultivem mais laranjas € menos peras e magds, visto que as-laranjas
proporciopam majores Iucros que anteriormente. Os fatores de
produgdo serdo transferidos da produgio de magss e peras para a
produggo de laranjas e isso acarretard um aumento na produgdo das
dltimas e um declinio na produgfo das primeiras.

O que acontecerd no mercado, agora que a produgio de laran-
jas aumentou e a de mag8s e peras diminuiu? O prego das laranjas
diminuird, mas ainda serd mais alto do que antes da mudanga da
preferéncia dos consumidores. Os fazendeiros, conseqiientemente,
transferirfio mais recursos para a produgfio de laranjas até que o
preco seja tal que nfo mais compense essa transferéncia. E impor-
tante notar que, quando do primeiro aumento nos pregos das laran-
jas, os precos das magis e das peras cafram muito, visto que os
comerciantes ndo conseguiram achar compradores para as mesmas.
Porém, no processo de transferéncia dos fatores de produgdo para
o cultivo da laranja, a produgfio de macis e peras diminuiu, fazendo
com que seus precos se <levassem um pouco.

No final do processo, as transferéncias de recursos cessardo,
os pregos se estabilizardo (as laranjas a um prego mais alto e as
magis e peras a um prego mais baixo que inicialmente) e o pro-
cesso produtivo, através do mecanismo de pregos de mercado, cfe-
tuou uma alteracdo na utilizagdo dos fatores de produgdo, em
decorréncia de uma alterago no desejo dos consumidores. Perce-
bemos, entdo, que o sistema de pregos de mercado funciona auto-
maticamente, sem nenhuma coordenagdo central, respondendo aos
desejos dos agentes econdmicos, todos eles agindo livre e individual-
mente e cada qual satisfazendo a seus préprios interesses.

O sistema de pregos, reagindo a tais variagGes, emite sinais
gque serdo captados pelo processo produtivo, que fard, entéo, modi-
ficagdes correspondentes,

E ficil notar que o sistema de pregos de mercado funciona
nfio s6 no mercado de bens de consumo, mas também no mercado
de servigos, de trabalho, de bens de capital e monetério. E através

O MECANISMO DE TOMADA DE DECISCOES 13



dele que todos, agindo individualmente, operam na economia e,
como resultado de pressdes individuais, determinam conjuntamente
o que seri produzido, como serd produzide e como o produto serd
distribuido.

E interessante notar também que € possivel atingir tais resul-
tados, em virtude da existéncia de competicio em todos os merca-
dos. Por exemplo, é por causa da competi¢Bo entre consumidores
para adquirirem a produgfic insuficiente de laranjas que os precos
sobem; igualmente, é por causa da competi¢iio entre os comercian~
tes que os pregos das magls ¢ das peras caem. Também é o me-
canismo competitivo que faz com que os fazendeiros diminuam a
produgdo das outras frutas, para aumentarem a de laranjas. Ha
ai uma competicéo pelo lucro alto, o que, eventualmente, como ji
vimos, leva o prego da laranja a diminuir gradativamente.

O que acabamos de descrever é a Lei da Oferta e da Procura
e o seu mecanismo de determinagfio do prego.

Antes de desagregarmos o mercado em seus componentes, de-
vemos notar, entdo, que o sistema de pregos age como um meca-
nismo simbdlico, orientador das acdes econdmicas de uma comu-
nidade.

A PROCURA -

A procura por um bem indica-nos, dados determinados con-
dicionantes, a quantidade do bem gue os individuos desejam adgui-
rir. Os principais fatores que influenciam a procura ou a demanda
por um bem sdo:

a) Gosto e preferéncia dos membros da comunidade: vimos,
no exemplo acima, como uma mudanga na preferéncia dos
consumidores afetou a procura pelos bens em questdo e
esta, conseqilentemente, afetou todo o mercado.

b) Populagdo: o simples nimerc de habitantes, desde que dis-
pondo de poder aquisitivo, afetard o montante procurado.
Também a distribuigio da populagio por idade determi-
nar4 o perfil da procura. Uma populagio jovem, por exem-
plo, demandard, certamente, uma quantidade maior de pro-
dutos de consumo préprios & juventude.

c¢) Nivel de renda da comunidade: quanto mais alto o poder
aquisitivo da comunidade, maior serd o montante de bens
e servicos demandados,
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d) Distribuic@o de renda entre os membros da comunidade:
supondo-se que cada grupo sécio-econdmico tenha seu pa-
drio préprio de comsumo, uma modificacdo na parcela
da renda total recebida por cada grupo afetard o consumc
dos bens e servigos por ele preferidos. Assim, uma redistri-
buigfio de renda a favor das classes de alta renda causaria
um aumento na procura por bens de luxo, ao passo que, se
a redistribuigo favorecesse os grupos rurais de baixa renda,
dificilmente o aumento na procura favoreceria os bens de
luxo,

e) Precos dos outros bens: suponhamos que o preco de um
bem qualquer seja constante € que os pregos de bens con-
correntes caiam. Evidentemente, o consumidor racional re-
formularia seu padrio de consumo, passando a preferir os
bens cujos pregos baixaram, ji que sfo bens substitutivos
a0 bem antes consumido,

f) Preco de bem em questdo: evidentemente, todos sabemos
que, quanto mais alto o prege de um bem, menor guan-
tidade serd demandada e vice-versa.

Todos esses fatores estdo constantemente alterando-se e, con-
seqiientemente, formam um processo dindmico, fazendo com que a
procura por um bem seja um fato muito fluido. No entanto, eco-
nomistas mantém todos os fatores constantes (coeteris paribus),
exceto um, e assim conseguem isolar os efeitos de cada uma das
varidveis que afetam a demanda.

A Curva da Procura. A curva da procura mostra a quantidade
de um berit ou servico que serd consumido, a cada mivel de prego,
. durante um determinado periodo de tempo. Devemos ressaltar que
somente o prego varia, determinando, assim, um novo nivel de
demanda e mantendo-s¢ constantes todos os outros fatores que
possam afetar a procura.

A curva da procura por um bem em uma comunidade ¢, sim-
plesmente, a soma das curvas de procura de todos os individuos que
a compdem.

Da mesma maneira que na tabela 2.1 relacionamos as quanti-
dades demandadas pelos individuos X e Y a cada nivel de pregos,
poderfamos fazer o mesmo para todos os individuos e a soma das
procuras individuais determinar-nos-ia a tabela da procura da co-
munidade:
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TABELA 2.1
PROCURA PELO BEM A DOS INDIVIDUOS X EY

Preco por unidade Unidades demandadas Unidades demandadas
por X por ¥

10
7
5
3,5
2,0
1,0
08

b - R N TL I N
= L Al
) Lh

10 0,5 0
A tabela 2.2 indica-nos a procura pelo bem 4 para toda a
comunidade, que nada mais € do que a soma das tabelas individuais
de todos os membros dessa comunidade. Baseando-nos na tabela

2.2, podemos montar o grafico 2.1, que representa as informagdes
contidas na tabela 2.2.

TABELA 2.2
PROCURA PELO BEM A

Preco por unidade Quantidade demandada
(1.000 un,)
100
90
80
70
60
50
40
30
20
10
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GRAFICO 2.1

A CURVA DA PROCURA PELO BEM A
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Com o auxilio da Curva da Procura, podemos determinar as
quantidades demandadas a virios niveis de pregos possiveis. Assim,
ao preco de 5, a quantidade procurada serd de 60.000 unidades,
ao preco de 3 a quantidade aumenta para 80.000 e assim por diante.

Variagbes nos precos e as respectivas variaches nas quanti-
dades demandadas sdo movimentos ao longo da curva da procura.
Se, no entanto, a renda da comunidade aumentar, teremos, entio,
um desiocamento da curva, jA que movimentos ao longo da curva
ocorrem scmente quando os pregos do bem em questdo variam.
Igualmente, teremos deslocamento da curva, para a direita ou para
a esquerda, quando qualquer outro fator de influéncia na demanda,
que ndAo seja o prego do bem em questfio, variar. Tais desloca-
mentos representam aumento ou quedas ng procura, a0 passo que
movimentos ao longo da curva representam aumenio ou quedas nas
quantidades procuradas.

No grifico 2.2 estd representado-o caso em que houve um
aumento na renda da comunidade. Com a renda inicial de, diga-
mos, 5.000.000 de unidades monetarias, a curva da procura é re-
presentada pela reta DD. Quando a renda aumenta para, digamos,
8.000.000 de unidades monetarias, em vista do maior poder aqui-

Py

sitivo de que agora ¢ possuidora a comunidade, espera-se que a
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curva se desloque para a direita, representando, assim, um aumen-
to na procura (D’D’).

Podemos notar que, a0s mesmos pregos, as quantidades pro-
curadas representadas pela reta D'D’ slo. maiores que as repre-
sentadas pela reta DD, ou seja, antes do aumento da renda.

GRAFICO 2.2

AS CURVAS DA PROCURA, ANTES E DEPOIS DO
AUMENTO DA RENDA

-D’

3
o gt
=t
: 'I E
=
ot 6 +
2
5 frmmmmm e e ey ==
-3
&
& 4 r
=

i
1
1
)
R +am-
]
1
1
1
]
1
i

" It | L L
Q 102030405050708090100110129

1 3 1 1

Quantidade (1.000 unidades)

Ao prego de 5, a quantidade demandada antes do aumento
da renda era de 60.000 unidades e, depois do aumento da renda,
20 MEeSmo prego, a procura aumentou e a quantidade demandada
passou a ser 80.000 umidades. O mesmo fendmeno ocorreu no
exemplo dado no inicio do capitulo, quando, em decorréncia de
uma mudanga na preferéncia dos consumidores, a curva da pro-
cura por laranjas se deslocou para a direita.

A OFERTA

O segundo componente do mecanismo de mercado € a oferta,
que representa o comportamento dos produtores. A oferta por um
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bem indica-nos, dados determinados condicionantes, -a quantidade
do bem que os individuos desejam produzir e oferecer no mercado.

! » . - " - -~
Qs principais fatores que influenciam a oferta de um bem s@o:

a)

b)

c)

d}

Os objetivos das pessoas fisicas e/ou juridicas: embora a
Teoria Econdmica pressuponha a racionalidade dos indi-
viduos e, portanto, que eles desejem maximizar seus lucros,
existem restricdes de ordem moral e legal em alguns casos
que impedem que a obtengo do maior lucro possivel seja
o objetivo predomijnante dos produtores. Assim, 0 prego
de mercado deixa de ser o determinante exclusivo, coeteris
paribus, da oferta ¢ a ele se juntam objetivos de bem-estax
coletivo e desejo de servir & comunidade.

O nivel de avanco tecnolégico: quanto maior for o avango
tecnol6gico, maior ser o aproveitamento dos recursos pro-
dutivos disponiveis e, portanto, maior poderd ser a oferta
por bens e servigos. Este fenémeno estd intimamente ligado
ao efeito do custo de produgdoc na oferta.

Prego dos outros bens: os produtores, na competicio pelo
lucro, investiriio seus recursos na produgio de bens que fhes
proporcionem os melhores retornos. Assim, o nivel do prego
dos outros bens, principaimente aqueles que poderiam ser
produzidos com, aproximadamente, os mesmos recursvs uti-
lizados na produgdo de outros, poderd atrair para este setos
fatores de produciio empregados em outras atividades. No
exemplo do inicio do capitulo, foi o que ocorreu, quando
os produtores de magis ¢ peras se transferiram para a pro-
ducfio de laranjas, que, em virtude do aumento de seus
precos, poderiam proporcionar melhores rendimentos.

Preco do bem: em questdo: quanto mais alto for o prego
de mercado do bem produzido, maior serd o incentivo aos
empresirios para aumentar a produgo(2).

D4 mesma maneira que na procura, os ecopomistas mantém
todos estes fatores constamtes, e¢Xceto um, e conseguem, assim,
isolar os efeitos de cada uma das varidveis que afetam a oferta.

2)

Pressupbe-se, agui, gue hajs Competigio Perfeita ¢ que os custos mar-

ginais sejam crescentes, como veremos adiante.
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A Curva da Oferta. A curva da oferta mostraa quantidade
de um bem ou servigo que sera oferecido no mercado, a cada nivel
de preco, durante um periodo determinado. Devemos ressaltar que
somente o prego do bem em questdio varia, mantendo-se constantes
todos os outros fatores que possam afetar a oferta do bem.

A curva da oferta de um bem de uma e¢conomia € a soma das
curvas de oferta de todos os empresarios (produtores) da comu-
nidade. :

A tabela 2.3 relaciona as quaatidades ofertadas pelos produ-

tores M e N a cada nivel de pregco. Prosseguindo, se relacionarmos
as quantidades ofertadas por todos os empresarios e as somarmos,
obteremos a curva da oferta da comunidade.

TABELA 2.3

OFERTA DO BEM A PELOS PRODUTORES M E N

Preco por unidade Unidades ofertadas Unidades ofertadas

por M por N
1 0 j
2 0 0
3 0 20
4 -55 65
5 65 78
6 74 86
7 80 93
8
9 . .
10 92 100

Os empresérios, baseados nos pregos alternativos e em suas
estruturas de custo, oferecem virias quantidades no mercado e a
soma das ofertas de todos estd relacionada na tabela 2.4. Baseados
na mesma, as quantidades ofertadas podem ser descritas grafica-
mente, como no grifico 2.3.
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TABELA 2.4

OFERTA DO BEM A

Prego por unidade Quantidade ofertada
(em 1.000 un.)

0

0
20
40
60
80
100
120
140
160

D WO AW AN =

fony

GRAFICO 2.3

A CURVA DA OFERTA DO BEM A4
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Podemos ver que, ac prego de 5, a quantidade ofertada serd
de 60.000 unidades e, ao prego de 3, a quantidade ofertada reduz-se
para 20.000, ja que alguns produtores, cuja estrutura de custos de
produggo seja mais ¢levada, serdo obrigados a abandonar a produ-
¢io de 4, por ndo obterem os lucros necessarios para manté-los
no negécio.

O mecanismo acima descrito representa um movimento o
longo da curva de oferta, num raciocinio. anslogo ao da curva da
procura, € causa aumentos ou quedas nas quantidades ofertadas.
Se, no entanto, algum outro fator, que nédo o prego ‘de A, variar,
ocorrerio deslocamentos da curva, que representam qumenios ou
quedas na oferia.

O grifico 2.4 ilustra caso de uma inovagdo tecnoldgica intro-
duzida pa produgfic de 4. Como consegiiéncia, houve uma queda
nos custos de produgo.

GRAFICO 2.4

AS CURVAS DA OFERTA, ANTES E DEPOIS DA
INOVACAO TECNOLOGICA
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Vemos que, com a redugdo nos custos, os produtores, aos mes-
mos precos que anteriormente, oferecem, agora, quantidades maiores
no mercado. Ao passo que a curva 00 nos indica que somente com
um preco de mercado superior a 2 unidades monetirias os produ-
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tores ofereceriam A no mercado, a curva (’0’ mostra-nos que, agora,
a qualquer pre¢o superior a 0,5 unidades monetarias, haverd pro-
dugdo ofertada.

O PRECO DE EQUILIBRIO

No grifico 2.5, curvas de oferta (00) e procura (DD) pelo
bem A estio superpostas. Podemos, agora, verificar que sé hé
um prego que iguala a quantidade ofertada a procurada.

Ao preco de 3, por exemplo, a quantidade ofertada serd de
20.000 unidades, ao passo que a quantidade demandada serd de
80.000 unidades. Como a procura é maior do que a oferta, o prego
de mercado tenderi a subir, conforme vimos no exemplo inicial
do capitulo, e ele oscilard até que atinja o nivel de 5 unidades mo-
netirias quando as quantidades ofertada e procurada igualarfo a
60.000 unidades.

Ao prego de 5, tanto os produtores quanto os consumidores
poderdo satisfazer a seus desejos no mercado e estabelecer-se-4 ©
equilibrio.

_ GRAFICO 2.5
AS CURVAS DA PROCURA E DA OFERTA PELO BEM A
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Tanto os consumidores quanto os produtores poderdo realizar
seus planos de compra e venda, respectivamente, e néo terdo qual-
quer incentivo para alterarem suas condutas no préximo periodo.
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O grifico 2.5 também ilustra o efeito no prego de equilibrio
de um deslocamento na curva de procura (de DD para D’D’) que
passou a ser de 5,4 unidades monetdrias, com as quantidades ofer-
tadas e procuradas iguais a 66.000 unidades do produto.

Deixaremos para o leitor responder se foi este o caso que
ocorren com o mercado de laranjas, no exemplo dado no inicio do
capitulo.

O SISTEMA DE PRECOS COMO MECANISMO DECISORIO

Se a economia que vimos descrevendo sé produzisse dois bens
A e B, e as curvas de oferta e procura pelo bem A fossem repre-
sentadas pelas retas 00 ¢ DD, ela estaria estacionada no ponto P
de sua curva de possibilidade de produgfio, como podemos cons-
tatar comparando os grificos 2.5 e 2.6.

Fstariam sendo produzidas 60.000 unidades de 4 20 prego de
5 unidades monetirias ¢ sendo demandada a mesma quantidade,
bem como, aproximadamente, 135.000 unidades do bem B (as cur-
vas d# oferta e procura pelo bem B ndo foram aqui representadas.
Supomos, no entanto, que a quantidade de equilibrio no mercado
de B seja de 135.000 unidades).

GRAFICO 2.6
CURVA DE POSSIBILIDADE DE PRODUCAO
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Havendo o deslocamento da curva de procura pelo bem A4
para D’Dy, digamos, em decorréncia de uma modificag8o na prefe-
réncia da comunidade favorecendo o bem A, o mercado, agindo
como mecanismo decisério, deslocard o ponto P para a direita, ao
longo da curva de transformaczo.

Em decorréncia da maior procura por 4, o preco subird para
o novoe prego de equilibrio, igual a 5,4 unidades monetdrias, A este
novo prego, mais elevado que o preco anterior, os produtores passa-
rdo a alocar uma maior quantidade de fatores na produgio de A4
e uma quantidade menor na produgio de B. _

No novo poato P', a economia estard produzindo 66.000 uni-
dades de 4 e 127.000 unidades de B, satisfazendo, assim, ac aumen-
to da procura dos consutnjdores de A4.

Podemos perceber, entfio, que os consumidores, agindo no mer-
cado, elevaram o prego de A e, assim, sinalizaram aos produtores,
através do prego mais alto, os quais responderam ao sinal, ofere-
cendo uma quantidade maior de 4 no mercado.

RESUMO

O problema da escolha € solucionado no sistema capitalista
' pelo mecanismo de mercado. Nele, os produtores e os consumidores
afetam e sfio afetados pelos precos de mercado e, assim, alteram
sua conduta respondendo aos sinais emitidos pelo sistema de pregos.

Tal mecanismo decisério € impessoal e descentralizado (ou
mesmo atomizado) e &, como diz o Prof. Robert Dorfman, neste
contexto, que “a eficiéneia do sistema de precos como uma maneira
de passar informagGes deve ser admirada (...) Nenhum cédigo
jamais engendrado pelo homem pode aproximar-se da eficiéneia (do
sistema de prego), que simplesmente evoluiu através dos tempos™(3).

'QUESTOES PARA DISCUSSAQ

1) Descreva as reagdes no“mercado, se os fazendeiros, no
exemplo dado no inicio do capitulo, decidissem produzir
mais macds e menos laranjas e peras.

2) Demonstre como a curva da procura se desloca quando:
a) a populacdo aumenta;

(3) Robert Dorfman, The Price System, Prentice-Hall Inc., New Jersey, 1965,
2.2 edigdo, pag. 7.
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Freco

26

b) a renda diminui;

¢) o prego dos outros bens sobe;

d) o preco dos outros bens cai.

3) Construa a curva da procura por ovos, dado ¢ consumo
mensal de uma dona de casa representado na tabela a

13

11

10

a

B w bk om

seguir.
Precos Quantidade (dizias)

1 i4
3 7
6 4,5
9 3

12 2

14 1

s
o1
n
44
4
¥l
113
91

Quantidade (dazias)
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Caso o preco aumentasse de 9 para 14 unidades moneta--
rias, a dona de casa iria (aumentar-diminuir) suas compras
de ... dizias de ovos.

A uma queda no prego, haveria uma variag@io na (curva
de procura, quantidade procurada).

A visita de um parente que gosta de ovos fez com que a
dona de casa passasse a comprar uma quantidade maior
de ovos aos mesmos precos. Houve um (movimento ao
longo da curva, deslocamento da curva).

4) No grafico abaixo, DD representa a curva da procura ori-
ginal ¢ D'D’ a curva no periodo seguinte, ap6s uma mu-
danca nas preferéncias dos consumidores.

Pregos

Quantidade

O que significa uma curva de procura com a forma de
DD, comparada com as curvas de procura retilineas?
Com a modificagio de DD para D’D’:

@) a procura (aumentou, diminuiu, permaneceu a mesma).

b) se o prego tivesse mudado de OP para OP’, a quanti-
dade demandada teria (aumentado, diminuido, perma-
necida a mesma).
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5) Demonstre como a curva da oferta se desloca quando:
@) o prego dos outros bens sobe;
b)Y o custo da producfo cai;

¢) a firma decide, por outros motivos que ndo o Iucro,
aumentar a oferta.

6) O gue ocorreria com o prego de mercado se:
a) a oferta aumentasse;,
b) a procura caisse;
¢) a oferta cafsse ¢ a procura aumentasse.
7) O que poderia ocorrer se:
a) o governo tabelasse o prego de um bem;
b) o governo estabelecesse um prego acima do nivel de
equilibrio.
8) Represente graficamente a tabela abaixo e determine ¢
prego de equilibrio. Nesta economia, s6 hd 3 compradoras
e 2 vendedores,
Quantidades
Preco| Comprador|Comprador] Comprador 'Vendedor_ Vendedor
1 2 3 1 2
1 20 10 18 8 3
2 10 g 18 13 10
3 5 7 16 15 13
4 o 3 12 21 16
5 0 1 10 30 19

28

Ao preco de 5, a quantidade ofertada serd (maior, menor,
igual) em relagfio & quantidade demandada.
Ao prego de 5, o prego de mercado tenderd a (subir, di-
minuir, permanecer 0 mesmo).
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Ao preco de 6, os consumidores desejardo consumir . . ..
unidades e os produtores desejardo vender... unidades.
Como a quantidade que os consumidores desejam é (maior,
menor) que a que os vendedores desejam oferecer, o prego
tendera a (subir, cair).

9) Este capitulo menciona, com fregiiéncia, o mecanismo de
alocacdo de recursos de uma comunidade. Serd que o fato
de grandes somas de dinheiro serem gastas em cigarros,
bebidas, pornografia etc. nio prova que o sistema estd alo-
cando recursos de forma nio desejavel?

10) Vocé acha que, em realidade, os agentes econdmicos (pro-

dutores ¢ consumidores) agem da maneira descrita no
texto do capitulo?
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As Reacdes do Mercado

Vimos, nos capitulos anteriores, que é através da Lei da
Oferta e da Procura que decisGes sdo tomadas no sistema capi-
talista. A oferta e a procura, agindo livremente no mercado, esta-
belecerfio. precos que orientarfio os agentes econdmicos em suas
decisdes.

Neste capitulo, abordaremos aspectos relacionados as reagBes
do mercado, face a modificagGes nas estruturas da oferta e da
procura.

INTERDEPENDENCIAS NA DEMANDA E NA OFERTA

Demanda Complementar. Certos produtos sfio, muitas vezes,
complementares de tal forma que a demanda por um, automatica-
mente, cria demanda pelo outro. Por exemplo, automéveis e gaso-
lina, agicar e café, cigarro e fésforo etc. Desta maneira, toda
vez que haja uma modificacfio qualquer na demanda por um deles,
a demanda pelo outro também serd afetada. .

Nos graficos 3.1 e 3.2, temos o caso de dois mercados, 4 ¢ B,
de bens que sdo complementares. O aumento na procura do bem 4
(por exemplo, em decorréncia Je uma maior preferéncia pelo bem
B) de D.D. para DD, também causou um aumento na procura
do bem B de DuDy para DD’
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DEMANDAS COMPLEMENTARES

Bem &

o,

Prego

|
]
1
]
1
1
'
1
)
=
»

1
)
=
Quantidade

GRAFICO 3.1

Bem &2

| A

P2

Oy

(375 N S

Quantidade

GRAFICO 3.2

Devemos notar que, embora bens complementares sofram efei-
tos de interdependéncia, os aumentos ou guedas, em suas procuras,
ndo sdo necessariamente iguais ou proporcionais. Por exemplo,
um aumento na procura por café em 10 kg ndo implica em um
aumento de 10 kg por agficar; da mesma forma, um aumento em
10% na procura por automoveis pode ndo implicar em um aumento
em 10% na procura por gasolina, visto que os novos automdveis
poderiam n#fo ser usados com a mesma intensidade que os exis-

tentes antes de aumento da demanda.

Notamos também que as condigdes de oferta dos bens com-
plementares nfo sfo necessariamente semethantes, como podemos
notar comparando, nos graficos 3.1 e 3.2, as curvas Oy0p € OnO.

Em decorréncia de todas estas diversidades, o ajustamento do
mercado poderd ser dessemelhante para os dois produtos comple-

mentares.

Notamos nos grificos acima que o mercado do bem A4 deter-
minou um aumento no prego de 4 de OPy, para OP,, aumento este
maior que o do bem B, que foi de OP"; para OP’:. Quanto &s novas
quantidades transacionadas, houve um aumento maior no bem B
de Og’; para Oq’z do que no bem 4 de Ogy para Oga.

AS REACOES DO MERCADO
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Preco

Demanda Competitiva. Alguns produtos competem intensa-
mente uns com os outros. Sema © caso de manteiga e margarina,
leite fresco e leite em pd, ir ac Teatro X ou ao Teatro Y etc. Em
certo sentido, todos os bens produzidos numa comunidade com-
petem com todos os outros, ji que, sendo o poder aquisitive dos
consumidores limitado, a opgio por um produto qualquer implica
a reducio do consumno de algum outro. No entanto, certos produ-
tos concorrem de maneira tdo direta que sdo chamados de bens
competitivos ou substitutos. .

Nos graficos 3.3 e 3.4, temos o caso de dois produtos M e N,
que s3o competitivos ou substitutos. Um aumento na procura pelo
bem M implica em uma queda na procura pelo bem N.

DEMANDA COMPETITIVA

Bem M Bem N

Prego

o o

Quantidade Quantidade

GRAFICO 3.3 GRAFICO 3.4

Notamos que, antes das modificacdes na procura pelos bens
M e N, a curva da procura no mercado do bem M era a DuwDwm, 2
oferta OnOm e, ao prego de OP;, era transacionada a quantidade
O’qy. Com o aumento na procura de DnDm para D'mD’m © prego
subiu para QP: ¢ a quantidade transacionada para O°qe.

No mercado do bem N, devido i substitubilidade entre N ¢ M,
houve, em decorréncia do aumento na procura de M, uma queda
na procura de N de DyDy para D’.D’y e, em consegiiéncia, o pre-
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Preco

¢o caiu de O'P"; para O'P’; ¢ as quantidades transacionadas cafram
de Oq’y para Oq’.

Oferta complementar. Em certos casos, para que se possa
aumentar a guantidade ofertada de um bem, é necessirio que haja
um aumento correspondente na oferta de outro. Tal seria o caso, por
exemplo, nos mercados de ovos e de carne de galinha, leite e carne
de vaca, gasolina ¢ gds etc. Poder-se-ia argumentar, no entanto, que
seria possivel aumentar a quantidade ofertada de leite, sem um
aumento proporcional na oferta de carne, simplesmente aunmsntan-
do-se a produtividade leiteira do rebanho existente. Todavia, em-
bora os aumentos possam ndo ser proporcionais, haveri sempre
aumentos correspondentes nos dois mercados,

Suponhamos que haja um aumento na procura por leite. Tal
fato acarrefard um aumento no preco, que incentivarid os produ-
tores a aumentarem a quantidade ofertada do produto. No grifico
3.5, que exemplifica este caso, um aumento na procura de DpDy
para . D’LDx, fez com que o novo prego de equilibrio aumentasse
de OPy para OP: e as quantidades transacionadas aumentassem de
0q; para Oqz.

OFERTA COMPLEMENTAR
(Leite e Carne)

Mereado de lsite Mercado de ecarnme

o

EYS

Qe

G ov

P,

Prego

ov

Py [FTTT T A i LY A
TN 1
' ]
i ! 1
Qv ' i Lo 4 [
t : o
:' ' [N ! ! K3
° s & o ==
Quantidade Quantidade ]
GRAFICO 3.5 . GRAFICO 3.6
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Devemos notar que nio houve um aumento na oferta de leite,
mas sim um aumento na quantidade ofertada do produto, em de-
corréncia de um deslocamento na curva de procura para a direita.
Em decorréncia da necessidade de um major nimero de vacas
para que a produgio de leite pudesse aumentar de Oq: para Oqp,
houve um aumento na oferta de carne bovina (grifico 3.6) de
0.0, para O’:0’.. Como resultado, o preco da carne cain de
O’P’y para O’'P’: e, em decorréncia da queda do prego, as quanti-
dades transacionadas aumentaram de 0’q’y para 0’q’s.

Oferta Competitive. No exemplo acima, um aumento na pro-
cura por leite acarretou também um aumento na oferta da carpe.
No entanto, a produgfio de leite é competitiva com relagéo a pro-
dugfo de milho, por exemplo. Num sentido majs amplo, poderia-
mos afirmar que todos os produtos sdo competitivos uns com os
outros, devido ao fato de que todos utilizam fatores de produgéo
escassos e, portanto, o aumento na produggo de um bem acarretars,
necessariamente, a queda na produgho de um outro (custo de
oportunidade). Assim sendo, o aumento no pimero de - animais
para a producio de mais leite concorre com a produgdo de milho,
visto que 4reas antes cultivadas serfio, agora, transformadas em
pastagens. Dessa forma, um aumento na quantidade ofertada de
leite implicard em uma redugdio da oferta de milho.

Deixaremos a cargo do leitor a montagem da ilustragdo grafica
deste exemplo.

A ELASTICIDADE

J4 vimos como as curvas da oferta e da procura determinam,
- simultaneamente, o equilibrio no mercado de um bem. Chamamos,
agora, a atengdo do leitor para a importancia das inclinagOes das
curvas da oferta ¢ da procura. Inicialmente, poderiamos dizer, de
forma pouco rigorosa, que, quanto maior a inclinacdo de uma curva
de oferta, maior serd o aumento no preco necessario para fazer com
que os produtores aumentem sua produgio em uma unidade ou
vice-versa.

Por exemplo, no grafico 3.7, utilizaremos as duas curvas de
oferta TTy e TTy; podemos constatar, visualmente, que a inclina-
¢io da curva de oferta TT. é maior que a curva TTy. Para que haja
um aumento na quantidade ofertada de Oqy para Ogqg, podemos
verificar que, no caso da curva menos inclinada TTi, o prego teria
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de aumentar de OP; para OP; ao passo que, no caso da curva
mais inclinada TTs, o prego teria de subir de OPs para OP..

Constatamos, assim, que, no caso da curva mais inclinada TTs,
o aumento no prego P3P4 teve de ser duas vezes o aumento PiP:
no caso da curva menos inclinada TT:. A explicacdo econdmica para
tal caso poderia ser a maior dificuldade encontrada pelos produ-
tores em transferir recursos da produgao de outros bens para a
produgdo em questdo, o que os faria incorrer em custos mais cle-
vados de produco. Seria o caso em que os produtores localizados
em TT: tivessem de oferecer salarios mais altos para conseguir
mAo-de-obra para aumentar a producéo de Ogs para Oqe do que os
produtores localizados em TTi. Isto ocorreria, se os produtores em
TT- vivessem numa érea de escassez de mio-de-obra, ao passo que
os produtores em TT; tivessem uma disponibilidade de trabalho
mais abundante.

Qutro exemplo seria o caso em que os produtores TTe tivessem
de se utilizar de fatores de producdo cuja produtividade fosse mais
baixa que os dos produtores TTi, como a produgéo de banana nos
Estados Unidos e no Equador, respectivamente.

Quanto 3 inclinagio da curva da procura, podemos dlzer que,
quanto mais inclinada ela for, menor serd a queda no prego ne-
cessdrio para que a quantidade demandada aumente em 1 unidade
ou vice-versa.

No grifico 3.7, ilustramos tal fendmeno medindo as quedas nos
pregos necessarios para que a quantidade demandada aumente de
0Oqi para Ogg, utilizando as curvas da procura PP: (menos incli-
nada) e PP, (mais inclinada). Notamos gue, no caso da curva
PP;, o preco terd de cair de OPs para OP- ¢, no caso da curva
PPy, 0 preco cain de OPs para OPs. Podemos conmstatar que, no
caso da curva mais inclinada (PPz), a queda no prego teve de
ser duas vezes a queda no caso da curva menos inclinada (PP1).

O fato de que a curva mais inclinada (PP2) seja menos sensivel
a varia¢des no prego poderia ser explicado, por exemplo, por julga-
rem os consumidores o bem em questfio mais limitado em sua
utilidade, de forma que somente uma queda considerdvel no sen
preco faria aumentar-lhe o consumo. Um exemplo concreto seria
o consumidor de ar refrigerado no Canad4, face a um consumidor
em uma ilha tropical.

A inclinacio das curvas de oferta ¢ de procura também influi
nos pregos e quantidades de equilibrio num mercado.

Notamos que, dada uma curva de oferta, digameos, TT: no
grafico 3.7, quanto mais inclinada for a curva da procura, menor
serd a quantidade transacionada e mais baixo, também, o prego
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de equilibrio e vice-versa. Por exemplo, a intersecio das curvas
TT: ¢ PP; no ponto B indica uma certa quantidade transacionada
¢ um certo prego de equilibrio (nfo tragados no grafico). Se deslo-
carmos a curva PP; para baixo, centrada no eixo P, deslocaremos
o ponto B em direcdo ao ponto A, ao longo de TT). Assim fazendo,
vemos que, quanto mais inclinada a curva de procura, menor o
preco e menor a quantidade. De maneira similar, dada uma curva
de procura, digamos, PPy, quanto mais inclinada a curva da oferta,
menor a guantidade transacionada e mais alto o prego ¢ vice-versa.
Constatamos isto, deslocando a-curva TT; para cima, centrada no
eixo T, e deslocando o ponto de equilibrio B em direcdo ao ponto
C, a0 longo de PP:.

A inclinagiio das curvas de oferta ¢ procura também afeta a
determinagdo de equilibrio no caso de deslocamentos das mesmas.
Partamos do pomnto de equilibrio A, entre as curvas TT: e PPe.
Se deslocarmos a curva de procura PP: para P'P:;, o novo ponto
de equilibrio serd o ponto D.

ELASTICIDADE .

¥

Pregu

Quanudade

GRAFICO 3.7



Se, no entanto, a curva da oferta fosse mais inclinada, diga-
mos, TTz, 0 novo ponto de equilibrio seria ¢ ponto E. Podemos
constatar que, no ponto E, o preco de equilibrio é mais alto do
que em D e a quantidade transacionada & menor. Concluimos,
entdo, que, dado um deslocamento da curva da procura, quanto
mais inclinada for a curva da oferta, menor serd o aumento na
quantidade transacionada e mais alto serd o novo prego de equili-
brio e vice-versa.

Tal caso ocorreria, por exemplo, se aumentasse a procura por
abacaxis e, dependendo da época deste deslocamento, a inclinagio
da curva de oferta seria diferente. Durante a safra, os produtores
podem aumentar a oferta num dado mercado sem ser preciso um
aumento muito grande nos pregos. Tal ndo seria o caso durante a
entressafra, quando, possivelmente, um aumento na quantidade ofer-
tada s seria possivel importando-se abacaxis de outras 4reas pro-
dutoras que estivessem no periodo de safra.

Poderiamos supor, agora, um aumento na oferta de T'I
para TTz sendo a curva da procura a reta P'P’;. O ponto de
equilibrio inicial era F e, depois do deslocamento da oferta, passou
a ser G. Notamos que o prego caiu e a quantidade trapsacionada
aumentou. No entanto, s¢ a curva da procura fosse mais inclinada,
digamos, PP’ o preco teria caido mais ¢ a quantidade teria aumen-
tado menos, como podemos copstatar comparando os pontos G e
H. Seria o caso se compardssemos os efeitos de um deslocamento
na oferta de roupas de 14, em virtude de um novo processo tecno-
logico gue reduziu seus custos de produgfio, primeiramente no in-
verno e depois no verfio. Durante o inverno, devemos esperar uma
maior sensibilidade dos consumidores a um aumento na oferta,
o que seria refletido numa curva de procura menos inclinada
(P°P’;). Durante ¢ verfio, no entanto, quando roupas quentes néo
sfo necessdras, a curva da procura se forna mais inclinada
(P'P’3) e, mesmo com uma queda de prego maior, a quantidade
adicional transacionada foi memor do que duramte o inverno.

Deixaremos ao leitor a tarefa de prosseguir nesta linha de
raciocinio, formulando hipdteses quanto as possiveis curvas de oferta
e procura, até que fique patente a importincia das inclinacBes das
curvas na maneira como o mercado reage as variagOes em seus
componentes. Desta importancia nasceu a necessidade de medirmos
as inclinacbes das curvas de oferta e procura e tentarmos quantifi-
car a sensibilidade das mesmas a variagles no prego. A isto cha-
mamos elasticidade-preco,
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Definimos elasticidade-prece da procura(l) como

p _ variaglo percentual na quantidade procurada
r variagio percentual no prego

e clasticidade-preco da oferta como

o _ variagdo percentual na quantidade ofertada
r variagdo percentual no prego

Se o valor numérico da elasticidade (ignoramos o sinal) €
igual a 1, dizemos que a elasticidade é unitdria; se maior que 1,
dizemos que a curva é eldstica e, se menor que 1, dizemos que é
ineldstica.

No grafico 3.8 temos duas curvas de procura e duas curvas de
oferta. A elasticidade da curva P’P’, no intervalo de 4 a B, é igual a

p  variagio percentual na quantidade

7 variagdo percentual no prege
10 '
— x 100
65 15,4%
= = = -0,77
-1 -20%
— x 100
5

A curva PP’ é, portanto, ineldstica no intervalo 4B.
A curva PP, no entanto, ja é elastica no intervalo CD. .

30
x 100 '
P 70 43,0%
E = &= = -7,3
P -0,5 -5,9%
— x 100
8,5

sendo sua elasticidade igual a 7,3 aproximadamente.

(1) Tal definl¢fio ¢ tanto mals exata quante menor for o intervalo con-
aQ/Q
dF/P

slderado. Se o intervalo tender para zero, teremos no limite Ep =
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GRAFICO 3.8

Deixaremos ao leitor os cdlculos da elasticidade-preco da oferta,
entre os pontos FG em 00, HI e JK em OQ’,

Observamos, portanto, que, quanto maior a inclinagio da cur-
va no intervalo em questdo, menor serd sua elasticidade e, quanto
menos inclinada, mais eldstica ela sera.

Notamos no grafico 3.9 que a curva PP, é perfeitamente el4s-
tica, ao passo que a q:q € perfeitamente ineldstica. Notamos, tam-
bém, que as elasticidades variam ao longo das curvas, exceto alguns
casos espectais que ignoraremos aqui(2).

(2) O concelto de elasticidade ndo é equivalente ao de inclinacdo. Encguanto
declividade ou inclinacgho se refers a toda curva (no caso de umas rets), o con-
celto de elasticldade refere-s¢ a um ponto ou, de uma formsa aproximada, a
um segmento. O leitor néo deve referir-se, de agors em diante, & elasticidade
como inclinagic ou declividade.
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FATORES QUE INFLUENCIAM A ELASTICIDADE-PRECO
DA PROCURA -

Poderiamos investigar algumas das causas mais importantes
das diferentes elasticidades das curvas da procura.

@) Possibilidade de substitui¢fo: quanto maior ¢ nimero de
produtos similares que poderéo substituir o bem em ques-
tGo, maior serd a elasticidade da curva de procura do
mesmo. Nio havendo substitutos, a curva da procura tende
a ser mais ineldstica, como seria o caso do sal.

Mas um aumento no preco da manteiga poderia causar
substituicio desta pela margarina.

b) O grau de essencialidade: um produto essencial, como, por
exemplo, um remédio, tende a ser mais inel4stico, princi-
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palmente s¢ ndo houver substitutos para o mesmo. Se exis-
tem bons substitutos, mesmo sendo essencial, a curva da
procura tenderd a ter mais elasticidade.

¢) A importincia relativa do bem no gasto total do consu-
midor: quanto menor for o custo do bem a ser adquirido
na despesa do consumidor, mais ineldstica sua curva de
procura. Por exemplo, compare as elasticidades da curva
de procura de fosforo e de uisque importado.

d) O tempo, cronologicamente falando: a curto prazo, uma
mudanga no prego de um bem pode nfo afetar de maneira
sensivel a quantidade demandada. Com o passar do tempo,
no cntanto, substitutos serfo encontrados ou formar-se-fio
novos hébitos de consumo, de modo que a curva da pro-
cura tenderd a tornar-se mais eldstica.

FATORES QUE INFLUENCIAM A ELASTICIDADE-PRECO
DA OFERTA :

Basicamente, sdo fatores técnicos que condicionam a elastici-
dade-prego da curva de oferta. Muitas vezes, por razdes de dispo-
nibilidade de fatores, transportes on mesmo conhecimento do mer-
cado, a curva da oferta ¢ insensivel a variagBes nos precos ¢, assim,
ndo reage prontamente a estimulos do mercado. Tal imelasticidade
da oferta ¢, geralmente, mais grave em pafses subdesenvolvidos,
onde imperfeicbes no mercado e condighes técnicas precdrias im-
pedem um ajustamento maijs imediato da oferta a modificagbes nos
pregos.

O tempo, no entanto, tende a tornar a curva da oferta mais
cldstica, visto que, mais a longo prazo, vio-se criande condigbes
para que ela reaja.

ELASTICIDADE-RENDA DA PROCURA

J4 vimos como o nivel da renda afeta a curva da procura,
deslocando-a para a direita ou para a esquerda. Podemos, entdo,
definir elasticidade-renda da procura como

p variagdio percentual na quantidade
r ~ variagdo percentual ma renda
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O grifico 3.10 ilustra um caso em que a renda aumentou,
digamos, em 10%, causando o deslocamento da curva da procura
de PP para P'P’. Conseqiientemente, ac prego de mercado (OB),
notamos que um aumento em 10% na renda causou um aumento
em 40% na quantidade demandada. Em conseqiiéncia,

P 40% ) . .. L.
Er = 10% 4, isto é, a elasticidade € igual 2 4 € o bem

é elastico com relago a renda.

Prego
[+

\ q

%

' i ' b 1 1 1 ]
Q 20 40 60 80 100 120 140 60 180 200

Quentidade

GRAFICO 3.10

Alguns bens sofrem quedas em sua procura, em decorréncia
de um aumento na renda. Neste caso, o numerador da férmula da
elasticidade tera sinal megativo e, portanto, o valor da elasticidade
também terd sinal negativo. Quando tal acontece, dizemos que o
bem & inferior.

A ELASTICIDADE-PRECO DA PROCURA E A
RECEITA TOTAL

A importincia do conceito de elasticidade-prego da procura
para o empresario prende-se ao fato de que uma variacdo no preco
acarretard uma variacfio na receita (prego muitiplicado pela quan-
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tidade). Por exemplo, no grafico a seguir, a receita total pelo bem
X ¢ igual & quantidade OA muitiplicada pelo preco OB.

RECFEITA PELO BEM X
R = OA, OB, onde R = receita

Preco

curva da procura

Quantidade

A receita ¢ igual & drea OACB.

Se o prego cair para D, a quantidade demandada aumentard
para OFE e a receita total serd igual 2 drea sombreada OEFD; no
caso concreto acima, é, evidentemente, menor do que OACB (ou
a area GFEA. ¢ menor do que a drea BCGD). O que ocor-
Teu neste caso é que a procura € inelastica e,. entdo, uma queda
no prego acarretou uma queda na receita total. Tal fendmeno €

explicivel pelo fato de que, sendo a curva ineldstica, a razéo

variagiio percentual na guantidade
variagdo percentual no prego

tem de ser menor que 1.

Assim, o numerador tera de ser menor que o denominador. Como
a quantidade reage em dire¢io inversa a do prego na curva da
procura, o aumento na quantidade vendida foi menor que a queda
no prego, em termos percentuais, causando, assim, uma queda na
receita.
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Concluimos que, no caso de uma curva de procura inelastica,
o produtor ndo deve reduzir seus pregos, sob pena de sofrer uma
queda em sua receita. -

Pediriamos ao leitor que exercitasse sua compreensio deste
problema, justificando os itens da tabela a seguir.

TABELA 3.1
ELASTICIDADE-PRECO E RECEITA

L. aumento no prego—>queda da receita
Procura elastica { .
queda no prego—>aumento da receita

o aumento no preco->aumento da receita
Procura inelastica {

queda no prego—~>queda da receita
Procura de elasticidade { aumento no prego—?receita ndo varia
unitaria queda no preco—>receita nio varia

RESUMO

Os agentes econdmicos agem, na Economia, através do meca-
pismo do mercado. Os consumidores influenciam o mercado por
intermédio da procura e os produtores por intermédio da oferta.

Tal processo decisério faz com que o mercado reaja a cada
estimulo exercido pelos agentes. O mercado, reagindo, ajusta-se as
novas condicdes de oferta e de procura.

Investigamos, neste capitulo, como uma alteragdo na estrutura
do mercado causa uma séri¢ de reacfes subseqiientes ¢ como ¢ ¢on-
ceito de elasticidade esclarece a compreensio da posicio em que
o mercado voltard a estar em equilibrio.

QUESTOES PARA DISCUSSAO

1) Cite os exemplos de bens que tenham:
— demanda complementar
— demanda competitiva
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o

Prege
e e e w oA u oo

-~ oferta complementar
- oferta competitiva

2) Suponha as seguintes curvas de oferta nos mercados 4 e B,

0,

H

Preo
I P R R

© O

0y

020 30 4 50 & 0 0 00 100 110 120 130

o

Quantidade

e as seguintes tabelas de procura:

Preco Procura 4
1 100
2 90
3 80
4 70
5 60
6 50
7 40
g 30
9 20

10 10

Quantidade

Procura B

60
45
35
30
25
20
15
10

5

0

16 20 3 4 50 &0 0 2 90 100 210 120 130

— Represente graficamente a curva da procura A ¢ cha-

me-a2 Da.

— Suponha que haja um aumento na procura por 4 em
5 unidades. Represente a nova curva ¢ chame-a DV,

— Suponha que os bens 4 ¢ B tenham procuras com-
plementares e que haja um aumento na relacio fixa de
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46

3)

4)

3)

6)

7)

A para o aumento B de 1:1,5 (um para um ¢ meio).
Represente a nova curva de B e chame-a de D,

— O que ocorren com o prego e a quantidade no mer-
cado de 47 Qual o novo prego de equilibrio no mer-
cado de B?

— Suponha que os bens 4 ¢ B tenham procuras competi-
tivas e que a relagdo de alterages na procura de A4
para B seja 1:3. Partindo da tabela de procura de B,
qual seria o novo preco de equilibrio de B? Chame a
nova curva da procura de B de D

~— Suponha, agora, gue os bens 4 ¢ B tenham ofertas com-
petitivas, de tal forma que o aumento na procura de
A de D, para D’. afete a curva de oferta de B, na
propor¢do de 1:1. (Cada unidade transacionada adi-
cional de 4 acarreta um deslocamento equivalente na
curva de oferta de B.) Qual seria o novo prego de
equilibrio ¢ a quantidade transacionada do bem B?

Calcule a elasticidade-prego da curva da procura D. no
exercicio 2, entre os pregos 5 e 6.

Qual a elasticidade-preco da curva de oferta D, entre
0s precos 1 e 27

Crie exemplos concretos (e prove-os numericamente) de:
a) uma oferta ineléstica

b) uma procura eldstica

¢) uma procura ineldstica

Um comerciante que revende um produto de elasticidade-
-prego da procura igual a 2,5 esti em divida se deve ou
ndo abaixar seus pregos de venda, para aumentar sua
receita. Considere seus custos como sendo nulos. O que
vocé o aconselharia a fazer? E se a elasticidade-preco da
procura fosse 0,57

Trace uma curva de oferta eldstica e uma curva de pro-
cura ineldstica. Parta de um ponto qualquer na curva da
oferta que ndo o ponto de equilibrio e suponha que tanto
produtores como consumidores imaginem que as condicOes
prevalentes no momento serfo as mesmas nos periodos se-
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guintes e que por esta supnsicdo ajustem suas condutas.
Vocé notard que haverd uma situacfio instivel, que nfo
levard o mercado a uma situagdo de equilibrio. Por exem-
plo, a um ponto na curva de oferta abaixo da quantidade
de equilibrio, 0 preco serd mais alto que ¢ preco de equi-
librio; a tal prego, os produtores desejarfo ofertar uma
quantidade maior ao mercado; no entanto, esta quantidade
56 podera ser absorvida a um preco mais baixo; com prego
baixo, os produtores diminuem sua quantidade, ¢ que no-
vamente eleva os precos a um ponto mais alto gue os
anteriores € assim por diante. Chama-se a esse fenémeno
Cobweb. Cite exemplos reais onde o Cobweb possa ocorrer.
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A Estrutura do Mercado

I

Vimos, nos capitulos anteriores, como o mercado reage a
variagSes na estrutura da oferta e da procura. Tais variagGes se
dso quando os agentes econdmicos desejam alcangar algum obje-
tivo e, através do mecanismo de pregos e de mercado, colocam toda
a engrenagem econdmica em funcionamento, fazendo com que 2
economia se ajuste aos novos desejos dos agentes. Estes, por sua
vez, também ajustam seu comportamento as novas condigOes decor-
rentes da movimentacdo da engrenagem econdmica, até que, por
ajustes sucessivos, o mercado chega a um novo ponto de equilibrio.

O problema econdmico de uma comunidade ¢ fazer com que
$eus Tecursos escassos sejam totalmente aproveitados, maximizando,
conseqiientemente, o montante de bens e servicos disponiveis a seus
membros. Pelo mecanismo do mercado, os individuos, agindo con-
forme seus interesses pessoais, comseguem maximizar a produgéo
nacional, ou seja, atingit o ponto de pleno emprego dos fatores de
producio.

Tal mecanismo, dispensando a necessidads de um sistema cen-
tralizado de tomada de decisfo, chamado por Adam Smith de a
mdo invisivel, atinge também outros objetivos importantes, ou scja,
fazer com que a utilizacfo dos fatores de producfio seja realizada de
maneira racional ¢ também com que a produgdo total da comuni-
dade seja satisfatoriamente distribuida entre seus membros.

£ com relagio a esses objetivos que estudaremos a estrutura
do mercado e também a “racionalidade” da acfio de seus compo-
nentes, consumidores e produtores e como esses fatores poderdo
influenciar, direta ou indirctamente, a realizagdio de tais objetivos.
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TiPOS DE MERCADO

Um mercado é composto de vendedores ¢ compradores de um
produto. Assim, a Bolsa de Valores, feiras livres e livrarias sio
exemplos de mercados de acBes, produtos alimentares e livros, res-
pectivamente.

Observemos, no eptanto, que o relacionamento entre compra-
dores e vendedores poderd seguir padrdes diferentes, dependendo
do mercado. O mercado de produtos alimenticios, por exemplo, é
caracterizado pela existéncia de grande némero de vendedores e com-
pradores, sendo que o prego € determinado pelo jogo da procura
e da oferta dos mesmos; assim sendo, os pregos sdo fixados por
todos, simultaneamente, numa tentativa de cada qual satisfazer a
seus interesses proprios.

Poderiamos contrastar tal sitwaciio com um mercado onde o
prego € fixado unilateralmente por um tnico vendedor, como seria
o caso de servigos telefonicos formecidos somente pelo governo.
Aqui, o prego nio é uma tentativa de escoar a produgfo, mas sim
uma determinacdo de agente que tem poder para tal.

Tendo em vista estas diferencgas, classifica-se 0 mercado em
trés tipos mais importantes:

Competicio Perfeita. Esta categoria descritiva, certamente com
alto grau de idealizagdo, € o padrfo de referéncia para grande parte
da teoria microeconémica. E o tipo de mercado que temos em
mente ac descrevermos ¢ mecanisto de funcionamento do sistema
de prego através da oferta ¢ da procura.

A competicio perfeita limita o poder da exploragio no siste-
ma econdmico e leva-a através da concorréncia entre os agentes eco-
ndémicos, para a obtencdo do lucro, a uma situagdo de pleno em-
prego. E a concorréncia que faz com que certos setores da economia
que estejam usufruzindo de altos lucros vejam outros agentes econd-
micos, munidos de fatores de producfio, entrarsm no mesme setor,
na expectativa de também usufruirem de lucros mais altos do que
estavam obtendo em outras atividades. Isto acarretard uvm aumento
na oferta do bem produzido neste setor, o que causard uma queda
nos pregos, até que a taxa de lucro neste setor seja “normal”,
quando, entfo, o incentivo para a transferéncia de fatores de pro-
du¢fo (recursos naturais, capital e m#o-de-obra) para este setor
desaparecera.

E também o que observamos quando, em vista da escassez
de um certo produto, os poucos que o tém vendem-no a pregos
muito altos, obtendo, assim, avultados lucros, baseados na explo-

A ESTRUTURA DO MERCADO 49



racdo de uma situaglo vantajosa com relacio ao resto da comuni-
dade. Havendo competicio perfeita, outros comerciantes imedia-
tamente tratarfio de obter o mesmo bem para vendé-lo, o que, entdo,
causard uma queda nos pregos, até que a taxa de lucro nesse
comércio seja novamente equiparada &s taxas dos demais setores.

B neste tipo de mercade que os consumidores tentardo obter
uma mercadoria pelo preco mais baixo, o que tendera a igualar os
pregos de todos os vendedores. O fato de que; ndo conseguindo
vender a um preco mais elevado que seus competidores, os vende-
dores reduzirfio seus pregos, para escoar sua produgdo, até que
todos sejam nivelados, forgard a estabilizag@io em um prego de equi-
librio, que igualard a oferta 4 procura.

Da mesma forma, um possivel desemprego de fatores de pro-
dugdo refletir-se-d numa quantidade ofertada maior que a deman-
dada, causando uma gueda em seu prego, tornando possivel a sua
absorcdo pelo sistema produtivo ¢ aumentando, conseqiientemente,
o quantum produzido. Em outras palavras, a lei da oferta ¢ da
procura funciona no mercado de fatores de producfo da mesma
forma que no mercado de bens e servicos de consumo e de inves-
timento, levando a economia a uma posigdo de pleno emprego dos
fatores de produgfo. )

Quais sfo as condigdes para que tal mecanismo de ajuste
funcione, ou seja, para que haja competicido perfeita?

1) E necessirio que compradores possam comparar 08 Pregos
de diversos vendedores, para, entfio, obterem o preco mais
baixo. Para que isto seja possivel, € preciso que os bens
que os diversos vendedores tenham para vender sejam
ignais ou homogéneos.

2) E necessdrio que tanto os vendedores como os comprado-
res tenham conhecimento perfeito das condigdes do mer-
cado, para que possam competir com todos em pé de
igualdade.

3) E necessdrio que haja mobilidade perfeita de fatores de
produgfio, para que vendedores e compradores possam
afluir iquele setor do mercado, onde acham que podem
competir com os l4 existentes e que estes nio oponham
obsticulos A entrada daqueles (livre-entrada).

4) E pecessdrio que cada comprador ou vendedor represente
uma parte muitc pequena do mercado, de tal modo que
a sua agfo individual nfo afete as condigdes globais do
mercado {(atomizacdo).
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Estas condigGes, estando presentes, eliminardo, via concorrén-
cia, qualquer exploragio no mercado, fazendo com que os pregos
se igualem aos custos. (Estd incluida em custos a remuneragio do
empresario, a que chamamos lucro rormal.) Assim, poderao o0s
consumnidores pagar pelo bem o seu custo real para a comunidade,
expandindo-se a procura e a oferta acima dos niveis em que preva-
leceriam num tipo de competicdo imperfeita ou mesmo de mono-
poélio. .

Monopélic. Neste tipo' de mercado, a caracterfstica bésica do
regime de competigio perfeita, ou seja, a concorréncia, tanto entre
os consumidores como entre vendedores, desaparece. E um caso-
limite, onde sé existe um fabricante ou fornecedor de um bem ou
servigo. Tal situagio é caracterizada em inddstrias onde o dnico
produtor tenha uma patente ou onde ele tenha o controle de uma
fonte de recursos essencial ao produto. Assim, nfo haveria livre-
-entrada a outros produtores.

O poder monopolistico é reforgado quando o produto nZo
tem similares préximos, de tal forma que o consumidor fique total-
mente dependente do Gnico fornecedor. Em tal situacio, o mono-
polista tem poder absoluto sobre o prego, visto que néo hd compe-
tidores que o obriguem a igualar o prego ao seu custo de produgdo.
Logicamente, ele fixar4 seu prego no ponto onde seus lucros sejam
maximizados, havendo, assim, a chamada exploragdo monopolistica.

SITUACOES INTERMEDIARIAS

Podemos notar que nem a hipdtese da competicdo perfeita
nem a de monopdlio sdo situagdes compativeis com a realidade
observada. Existem situagdes intermedidrias, que refletem mais pre-
cisamente o gue ocorre no mundo real. ‘

Uma delas é a competicio monopolistica, que se caracteriza
por uma falta de homogeneidade dos produtos, embora possam
ser substitutos préximos uns dos outros. H4, entdo, uma situagéo
onde os produtos sfo diferenciados, o que faz com que seus pro-
dutores sejam praticamente os Unicos a produzirem tal bem. As dife-
rencas entre os produtos podem ser diferengas proprias dos mesmos,
diferenga de qualidade, em forma, desenho, apresentaco, estilo
e mesmo em sua embalagem. Exemplos tipicos sdo: sabdo em pé,
pasta de dente, detergentes etc. E justamente esta diferenciacéo entre
eles que cria uma certa viscosidade na procura, fazendo com que a
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mudanca de um produto para outro similar ndo seja exclusivamente
uma funcio de prego.

Nesta situacfo, as firmas poderiam agir como monopolistas,
porém o prego dos concorrentes limita seu poder monopolistico.
Em tal tipo de mercado, as firmas travam lutas desenfreadas, porém,
raramente, uma guerra de precos. As lutas refletem-se em publi-
cidade, cada uma tentando deslocar para a direita a curva da pro-
cura por seus produtos, e.geralmente, seguem os precos ditados
por uma firma lider. Neste caso, o consumidor estd pagando pela
publicidade, cujo custo estid incluido no preco do produto. Isto
eleva o custo e diminui a produgfo relativamente a de concorréncia
perfeita.

O caso de oligopdlio traduz-se numa situacdo onde o mesmo
produto é vendido por umas poucas firmas a uma estrutura de pro-
cura que nHo é viscosa. Virias hipdteses j4 foram aventadas sobre
o resultado de tal situacfo. Aqui, mais do que nunca, uma guerra
de precos € invidvel, visto que a procura é fluida, o que obrigaria
0s copcorrentes a baixarem seus precos sucessivamente, numa luta
sem tréguas. Também nesta situacfo, provavelmente, os precos nio
seriam tdo baixos, nem a produgfo tdo alta quanto o seria em
regime de competicdo perfeita.

A ESTRUTURA DA PROCURA

Tendo estudado as reagdes do mercado a variagdes da oferta
e da procura, resta-nos descrever o padrdo de comportamente do
consumidor e, no capitulo seguinte, o do produtor.

A procura por uma mercadoria depende, como vimos no cap.
2, de uma série de fatores, entre eles ¢ preco e o nivel de renda.
A Teoria do Consumidor toma como ponto de partida uma série
de dados de cunho psicoldgico, social, cultural etc., que afetarfio
o comportamento do consumidor, mas que, no entanto, fogem da
drea de estudo da Economia.

Partimos, portanto, de uma situagfic onde gosto e preferéncia
de uma comunidade j4 sdo conhecidos e estudaremos como © con-
sumidor distribuirid seu poder aquisitivo, entre os bens disponiveis,
baseados somente em fendmenos econémicos, como pre¢o dos bens
¢ nivel de renda. Assim, por exemplo, uma variagfio na preferéncia
de uma comunidade serd levada em consideragio pelos economistas,
devido a seu reflexo nas varidveis econdmicas, mas néo tentaremos
determinar as causas de tal variacdo.

52 INTRODUQAQ A TEQORIA ECONOMICA



Os fendmenos que fogem da algada da Economia sdo repre-
sentados pelas curvas de indiferenca. Exemplificaremos este con-
ceito supondo a existéncia de uma economiza simplificada que produz
somente dois bens, A ¢ B, e tentaremos determinar como um con-
sumidor, com uma certa renda, distribuird seus gastos entre os dois
bens, de modo a maximizar sua satisfagio. Eliminando, por en-
quante, as limitacGes impostas pelo poder aquisitivo do consumidor,
poder-se-iam determinar, supondo-se uma renda inicial hipotética,
quais as possiveis combinagdes de 4 ¢ de B que dariam ao consu-
midor ¢ mesmo grau de utilidade ou satisfaggo. Fm outras palavras,
quais as possiveis combinagdes de 4 e de B que deixariam o con-
sumidor indiferente entre elas.

Partindo-se de uma possivel combinagdo inicial dada ao con-
sumidor de 40 unidades de A4 e 40 unidades de B, poderiamos
perguntar-lhe quantas unidades de B seriam necessdrias para com-
pensar um decréscimo de 10 unidadss de A4, de modo que sua satis-
fa¢do total permanecesse a mesma. A resposta poderia ser: 8 unida-
des de B. Assim, uma combinagio de 40 de A4 ¢ 40 de B propor-
cionaria ao consumidor a mesma satisfaco que 30 de 4 = 48 de B,

Repetindo este tipo de pergunta (se adicionarmos ou diminuir-
mos X unidades de A, quantas unidades de B serdo necessdrias
para compensar o ganho ou a perda, de forma que a utilidade total
- permaneca a mesma?), poderiamos montar uma tabela como a que
se encontra a seguir, que é representada no gréfico 4.1, chamada
curva de indiferenca Ij.

TABELA 4.1

TABELA DE INDIFERENCA

Quantidade de A Quantidade de B
1060 10
o0 i2
80 15
70 20
60 25,5
50 33
40 40
30 48
20 - 60
10 79

A EESTRUTURA DO MERCADO 53



CURVA DE INDIFERENCA
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GRAFICO 4.1

Examinemos, agora, a combinagdo de A e B representada pelo
ponto P no grifico 4.1, Embora nio seja possivel quantificar o nivel
de utilidade duferida pelo-individuo no ponto P, é possivel, no
entanto, inferir que & maior do que no ponto M. Como a utilidade
no ponto M é a mesma que em qualquer outro ponto da curva I,
inferimos gue o ponto P € superior a qualquer ponto ma curva I

Sabemos que o ponto P & superior a M, baseados no principio
da insaciabilidade do consumidor, ou seja, ¢ consumidor jamais se
sentird fotalmente satisfeito com uma combinacio de bens e, toda
vez que a ela for adicionado algum bem, a satisfacdo total serd
maior. Por exemplo, no ponto M o consumidor tem uma dada satis-
fagdo auferida pelo consumo da combinagio de 40 unidades de
A e 40 unidades de B. No ponto P, sua combinacfo serd acrescida
de 20 unidades de B, sem que haja um declinio na quantidade de
A. Concluimos, portanto, que sua satisfacio serd maior em P do
que em M.

Pelo mesmo raciocinio com o qual montamos a curva I, po-
deriamos montar uma curva I, passando pelo ponto P e infinitas
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outras curvas de indiferenca, formando, entfo, um mapa de indi-
ferenca,

Devemos notar que duas curvas de indiferenca nio se podem
cruzar, pois teriamos, entdo, violado o principio da insaciabilidade,
além de termos de admitir inconsisténcias nas preferéncias do con-
sumidor. No grifico 4.2, ilustramos este fato.

CURVAS DE INDIFERENCA N.O PODEM SE CRUZAR

Bem A4

Bem B

GRAFICO 4.2

Pelas razGes expostas acima, o ponto N deve ser superior ao
ponto R. No entanto, o ponto Q encontra-se na mesma curva que
R, o que implica que a utilidade no ponto R ¢ igual 4 do ponto Q.
Igualmente, o ponto Q encontra-se na mesma curva que N e, con-
seqiientemente, a utilidade ne ponto Q é igual 4 do ponto N. Como
duas varidveis iguais a uma terceira sdo iguais entre si, concluimos
que as utilidades em R e em N s3o iguais, o que provamos nio
ser verdadeiro.

Devemos notar, também, que as curvas de indiferenca séo con-
vexas com relac8o a origem. Tal fato se explica pelo principio da
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Utilidade Marginal Decrescente. Tal principio nos diz que, quanto
maior for a quantidade consumida de um bem por um individuo,
menor serd a utilidade da tltima unidade consumida. Por exemplo,
a utilidade do primeiro copo de 4gua é, sem diivida, major que a
do segundo e a do segundo maior que a do terceiro e assim por
diante. Inversamente, quanto menor for a quantidade consumida
de um bem, maior seré a utilidade da tltima unidade consumida.

No grifico 4.3, mostramos como 2 lei da utilidade marginal
decrescente explica a convexidade das curvas de indiferenca. No
ponto C, uma unidade de 4 serd trocada por 0,4 de unidade de B,
suficientes para manter o nivel de utilidade constants. No ponto D,
combinacio que consiste em uma quantidade de 4 menor ¢ de B
maior que no ponto C, uma unidade de 4 serd trocada por 0,5 de
unidade de B e, no ponto E, por 1,5 de unidade de B. Isto é expli-
cével pelo fato de que, partindo-se do ponto C =m diregdo ao
ponto E, as quantidades de 4 tornam-se menores, o queé aumepta a
utilidade da dltima unidade de A. Conseqiientemente, maiores quan-
tidades de B’ sdo necessirias para compensar a perda de utilidade -
causada pelo decréscimo de 4 e manter o individuo num mesmo
nivel de satisfagao.

CURVAS DE INDIFERENCA

Bem A

Bem B
GRAFICO 4.3
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Vamos introduzir, agora, a varidvel econdmica, que, junta-
menfe com as curvas de indiferenca, ilustrario o comportamento
do consumidor.

Além da preferéncia (curvas de indiferenca), o consumidor
serd condicionado por seu poder aquisitivo. Dados os pregos dos
bens A e B, a renda do consumidor e suas preferéncias, podere-
mos determinar como ele alocard seus recursos entre as duas mer-
cadorias disponiveis, de modo a maximizar sua utilidade.

Suponhamos que um individuo tenha uma renda igual a 1.000
cruzeiros mensais € que o prego do bem A seja 25 cruzeiros e o
preco do bem B seja 20 cruzeiros. Com estes dados, poderemos
tracar a sua linha de orcamento, ou seja, a reta cujos poptos repre- -
sentemn combinaces acessiveis ao consumidor, dado seu orgamento,
O grifico 4.4 representa a linha de orcamento desse individuo.

LINHA DE ORCAMENTO E CURVAS DE INDIFERENCA

Bem 4

T T v J T L ¥ v

o 5 10 15 20 25 36 35 40 45 50

Bem B

GRAFICO 4.4

Caso toda a sua renda fosse gasta na compra do bem A4,
ele poderia adquirir 40 unidades; caso fosse gasta em B, poderia
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adquirir 50 unidades; os outros pontos da linha de orcamento
representam todas as combinacbes de 4 ¢ B possiveis.

A combinagéio que maximizard sua satisfagio serd aquela que,
além de ser um ponto na livha de orgamento, também ¢ um ponto
na curva de indiferenca mais alta possivel, ou seja, o ponto P no
grafico 4.4, que representa um consumo de 25 unidades de 4
e 20 unidades de B. Esta combinagio é acessivel ao consumidor,
j4 que as quantidades multiplicadas por seus pregos somam 1.000
cruzeiros, que é a renda do consumidor, e € também o ponto loca-
lizado na curva de indiferenca mais alta possivel, ou seja, a que
representa o nivel de utilidade mais alto possivel.

Qualquer ponto que ndo seja P em Is, ou qualquer ponto em
qualquer curva de indiferenca mais alta que s, nfio é acessivel ao
consumidor, pois representa combinagdes cujo custo € mais alto
do que o poder aquisitivo do consumidor.

Qualquer ponto pa linha de orgamento representa uma combi-
nagdo possivel, mas somente P é o ponto que maximiza a utilidade
total. Por exemplo, o ponto E é um ponto acessivel ao consumidor;
no entanto, estd localizado na curva de indiferenca Is, que € infe-
rior & Is.

No ponto E, o consumidor serd indiferente entre uma unidade
de B e 0,2 de unidade de A. Como uma unidade de B custa 20
cruzeiros e 0,2 de unidade de A custa 5 cruzeiros, o consumidor
certamente se deslocaria do ponto E. Ndo comprando uma unidade
de B, ele libera 20 cruzeiros e compra 0,2 de unidade de A para
compensar a perda de uma unidade de B. Como 0,2 de A custa
5 crugzeiros, ainda sobram 15 dos 20 cruzeiros liberados inicialmente,
com os quais o consumidor pode adquirir mais 0,6 de unidade de
A. Como ele s6 necessitava de 0,2 de 4 para compensi-lo por 1
unidade a menos de-B, e como o dinheiro liberado foi suficiente
para comprar 0,8 de unidade de A, o consumidor se deslocou para
o ponto F, que representa um nivel de utilidade mais alto que em L.

Prosseguindo o mesmo raciocinio, o consumidor se deslocara
até o ponto P, onde sua utilidade serd maximizada.

Um aumento de renda (um deslocamento da linha de orga-
mento para a direita) possibilitard ao consumidor atingir niveis de
satisfacio mais altos. No gréfico 4.4, o consumidor poderia atingir
o ponto M, localizado numa cuxva de indiferenca superior a Is.

Outra variagio econdmica, além do nivel de renda, também
pode ocorrer, modificando o comportamento do consumidor: sdo
os pregos. Vamos supor que o orgamento do consumidor se man-
tenha constante ao nivel de 1.000 cruzeiros, que o prego de A
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continue sendo 25 cruzeiros, mas que o prego de B caia para 14,30
cruzeiros. Assim sendo, a linha de pregos anterior se desloca, como
vemos no grifico 4.5.

LINHA DE ORCAMENTO E CURVAS DE INDIFERENCA
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GRAFICO 4.5

Do bem A4, ao preco de 25, o consumidor poderd adquirir
um total de 40 unidades nas duwas situagdes, pois seu prego nio
variou. Quanto ao bem B, notamos que antes, ac prego de 20, era
possivel adquirir 50 unidades, mas, agora que o prego caiu para
14,30, é possivel adquirir 70 unidades, aproximadamente. Relacio-
nando-se 0s novos precos com as curvas de indiferenga do consu-
midor, notamos que acontecer o que seria de esperar, ou seja, um
acréscimo no consumo de B, em vista da queda de seu prego.

Tendo sido explicado, da maneira acima, o comportamento
do consumidor, faremos, agora, uma pequena modificagio para
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podermos, do acima exposto, montar a curva da procura para um
consumidor, Em vez de considerarmos dois bens, 4 e B, considera-
remos somente um deles, o bem B. Os demais bens serdo todos
englobados no que, no eixo vertical do gréfico 4.6, chamaremos
reserva orcamentdria, ou seja, o dinheiro que serd reservado para
a compra de bens que n#o seja o B, representado no eixo horizontal.

A MONTAGEM DA CURVA DE PROCURA
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GRAFICO 4.6

Suponhamos que o orgamento total do consumidor seja 1.000
cruzeiros, ¢ que o prego de B seja 20 cruzeiros por unidade. A
linha de or¢amento mostra que, s¢ todo ¢ orcamento do consumidor
for gasto em B, ele poderad adquirir 50 unidades e que, se ©s
consumidores preferirem nido comprar B, seu orgamento total serd
reservado para a compra dos outros bems. Qualquer outro ponto
na linha de or¢amento indica a combinagio de B e do montante
reservado para outros bens possiveis ao consumidor. Vemos, entéo,
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que, no ponto P, o consumidor adquirird 15 unidades de B e reser-
vari 700 cruzeiros para a compra de outros bens.

Notamos que o eixo vertical também indica o total gasto com 2
compra de B, que é a diferenca entre o orcamento total (1.000
cruzeiros) e o montante reservado para a compra de outros bens
(700 cruzeiros), ou seja, 300 cruzeiros (15 unidades de B, ao
preco unitirio de 20 cruzeiros).

Como a curva da procura relaciona as quantidades demanda-
das a cada nivel de pregos, o que temos a fazer ¢ variar os pregos
de B, deslocando a linha de orgamento e determinando, junta-
mente com as curvas de indiferenga, as quantidades de B deman-
dadas.

Podemos, entfo, montar a tabela de procura pelo bem: B. Sa-
bemos que, a0 prego de 20, serdo demandadas 25 unidades de B
(ponto N). Se o preco de B subisse para 25 cruzeiros (se o orga-
mento total fosse gasto em B, seria suficiente para adquirir 40
unidades), o consumidor iria adquirir 17,5 unidades de B (ponto
R). Finalmente, 0 exemplo nos mostra que, ao preco de 14,80
cruzeiros (se o orcamento total fosse gasto em B, seria suficiente
para adquirir, aproximadamente, 67,5 unidades), o consumidor
iria adquirir 35 unidades de B (ponto Q).

TABELA DE PROCURA PELO BEM B

Preco Quantidade
14,80 35
20,00 25
25,00 17,5

Se repetirmos ¢ mecanismo para outros niveis de pregos, po-
deremos montar a tabela completa e, depois, tragar a curva da
procura,

Vimos, entdo, qual a l6gica do consumidor ¢ como podemos
montar a curva da procura, que é elemento essencial no Imecanismo
do mercado.
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A Estrutura do Mercado

I

A ESTRUTURA DA OFERTA

Vejamos, agora, como sfo tomadas as decisbes ao nivel do
produtor ou da firma.

Antes de tentarmos determinar a quantidade que uma firma
produzird, dados vérios niveis de pregos de mercado, tentaremos
explicar como o produtor minimizard seus custos de produgio
unitdrios,

Vamos supor que uma firma que produza um bem X utilize
dois fatores de produgio: capital e mao-de-obra. Suporemos que
as especificages técnicas de fabricag@io do produto permitam uma
substituicdo de um fator pelo outro, ou seja, existem vérias propor-
¢bes de capital e de mao-de-obra que possibilitam a fabricagio
do bem. Por exemplo, é possivel fabricar-se cigarro utilizando
pouco capital, ou, entdo, por um processo altamente mecanizado,
utilizando-se muitas méquinas e equipamentos e, relativamente,
pouca méio-de-obra, ou seja, poucos operadores dos equipamentos.

Poderiamos tragar uma curva, cujos pontos representassem
combinagGes de capital ¢ méo-de-obra, sendo que 2 produgio de
qualquer combinagdo se mantivesse constante, O grafico 5.1 repre-
senta tais curvas, que chamamos de isoguantas,
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ISOQUANTAS
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GRAFICO 5.1

A isoquanta representada indica todas as combinagSes de capi-
tal ¢ de mio-de-obra, que, conjugados, produzem 50 unidades do
bem X, num certo periodo. Por exemplo, o produtor poderia con-
seguir este nivel de produgio ou contratando 7 unidades de capital
e 20 de homem/dia (ponto P) ou 3 unidades de capital e 60 de
homem/dia (ponto Q) ou por qualquer outro ponto da isoquanta,

Como a isoguanta representa possibilidades técnicas de pro-
dugfio, poderfamos ter um mapa de isoquantas, cada uma delas
representando um nivel de produgdo. No gréfico 5.1, representamos
trés das infinitas isoquantas possiveis, para os niveis de 50, 75 e
100 unidades do bem X a serem produzidas.

Por um raciocinio semelhante ao utilizado no caso das curvas
de indiferenca, chegariamos a mostrar que as curvas de isoquantas
nio se poderiam cruzar, tarefa que deixaremos a cargo do leitor.

Quanto & convexidade das isoquantas com relagdo & origem,
tal fato é explicado pela Lei dos Rendimentos Decrescentes. Esta
lei demonstra-nos que, se mantivermos todos os fatores de produgso
constantes, exceto um, e se aumentarmos as quantidades do fator
variavel em incrementos iguais sucessivos, o aumento na produgdo
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total decorrente da aplicagdo de cada unidade adicional do fator
varidvel serd decrescente.

Se, por exemplo, um trabalhador rural lavra uma drea de
terra suficiente para 2 trabalhadores, a adicdo de vm segundo tra-.
balhador aumentard a produgfio num certo montante. A adigdo de
um terceiro, ainda que aumente a produgio total, causard um
aumento na produgio inferior ac aumento trazido pela adigéo do
segundo trabalhador; a adigio de um quarto trabalhador causard
um aumento inferior ao do terceiro, podendo-se imaginar um ponto
onde a adigdo de mais um trabathador chegue mesmo a diminuir
o total produzido, em decorréncia da falta de espaco fisico para que
eles trabalhem. .

Baseados neste principio, podemos deduzir que, na maior parte
dos casos, as isoquantas serdo convexas com relacdo a origem.

No exemplo acima, podemos notar que a relagdo Terra/Tra-
batho cai com a adicio de mais trabalhadores, 0 que causa uma
gueda no aumento da produgdo causado por unidades adicionais
de trabalho, em virtude de pressdes cada vez maiores no fator
constante.

Tal fendmeno ocorre ao longo das isoquantas, onde, por exem-
plo, a relagdo capital/mao-de-obra cai constantemente, quando se
desloca, verbi gratia, do ponto P para o ponto Q; assim, a presséo
sobre o fator capital é exercida tanto por uma queda no montante
de capital empregado quanto por um incremento na quantidade
de mao-de-obra utilizada. Nota-se que o raciocinio nfio € um em-
prego direto da lei dos Rendimentos Decrescentes, pois esta lei
pressupSe que wmn fator permaneca constante e ndo decrescente.
No entanto, é um raciocinio induzido pela Lei dos Rendimentos
Decrescentes,

Sendo dadas as especificagbes técnicas da produgdo, repre-
sentadas pelas isoquantas, restaria considerar 0s precos dos fatores
de produgio utilizados, ou seja, capital e méo-de-obra. Suponhamos
que uma firma se defronte com as possibilidades técnicas (isoquan-
tas) representadas no gréfico 5.2. Admitiremos agora que, para
efetuar a produgdo, ela tenha um fundo de 200.000 unidades, mo-
netirias e que o prego do capital seja 1.000 cruzeiros por unidade
e 0 da mio-de-obra 50 cruzeiros. Qual serd a combinagZo de fatores
(capital e mio-de-obra) que permitird a produgdio aos custos mais
baixos possfveis, ou, com outra maneira de examinar o mesmo
problema, qual a combinagdo de fatores que permitira, dado o
fundo de 200.000 unidades monetarias, produzir o maior nimero
possivel de unidades?
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ISOQUANTAS E ISOCUSTOS
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A relagfio de prego entre os fatores é representada pela reta
chamada isocusto. Em qualquer ponto da reta, o dispéndio total
nos fatores de produgdio sera igual a 200.000 cruzeiros, pois esta
é a disponibilidade da firma. Poderia esta utilizar a combinacgio
representada pelo ponto Q e produzir 200 unidades. No entanto,
com o mesmo custo de 200.000 cruzeiros, poderia deslocar-se para
a combinacio P e produzir 300 unidades, reduzindo, assim, seu
custo umnitirio,

O ponto de maior eficiénecia é o ponto P, onde um ponto do
isocusto coincide com um ponto da isoquanta mais alta possivel.

Se a firma decidisse expandir suas atividades e incorporasse um
fundo adicional para tal fim, a curva de isocusto se deslocaria para
a direita, paralelamente ao isocusto inicial.

Se, no entanto, ocorresse uma modificagfio nos pregos rela-
tivos dos fatores, a inclinagio da curva de isocusto modificar-se-ia.
No grifico 5.2, exemplificamos o caso de um aumento do prego
da mé#o-de-obra para, aproximadamente, 61 cruzeiros, sem que o
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preco do capital se modificasse. Com o fundo de 200.000 cru-
zeiros, s6 é possivel contratar 3.250 trabalhadores, se nfio fosse
contratada nenhuma unidade de capital. Como resultado, o custo
unitdrio subiu, pois, com o mesmo fundo, s6 & possivel, agora,
produzir 200 unidades do produto. Nota-se também que, em de-
corréicia do aumento do prego da mao-de-obra, houve substituigéo
de capital por mao~-de-obra e a técnica de produgdo passou a utilizar
relativamente menos mao-de-obra.

Vimos, entdo, que o produtor selecionard a técnica de produ-
¢do (proporgdo de fatores), cujo custo unitirio de produgho seja
0 mais baixo possivel.

Isto, no entanto, ndo é tudo o que o produtor terd de consi-
derar. Dever4 ele produzir 200, 300 ou 1.000 unidades de pro-
duto?

Embora um aumento na produgio possa representar um custo
total maior (um deslocamento da linha de isocusto), dependendo
das condiges de procura, o nivel mais alto da produgdo poderd
aumentar o lucro do empresdrio.

Introduziremos, agora, fatores de demanda, que, conjugados
com os custos de produgfo, determinardo o nivel de produgéo a
varios niveis de prego, ou seja, a curva da oferta.

A OFERTA EM MERCADOS COMPETITIVOS

Supondo-se que os pregos dos fatores sejam constantes, para
que a empresa no grifico 5.2 atinja um nivel de produgio mais
alto que o ponto P, ela terd de incorrer em custos de produgdo
mais altos, contratando mais fatores de produgio. No entanto, ela
s6 tomar4 esta atitude se o aumento da produgo incrementar os
lucros da empresa.

Logicamente, a maximizagdo dos lucros néo é o objetivo prin-
cipal de todas as empresas modernas; no entanto, poderemos tomar
este caso como representativo de boa parte das mesmas. Podemos
dizer que, satisfeitos certos objetivos, néo monetirios, muitas vezes,
as firmas tentam, entdio, ajustar sua produgio de forma a maximizar
seus lucros. Em outras palavras, o raciocimio que desdobramos
abaixo poderi ser reduzido a uma condigfo de certa subordinac&o
a outros objetivos.

Num regime de competicdo perfeita, as firmas séo sempre
suficienternente pequenas e numerosas dentro de cada inddstria, de
tal forma que nenhuma delas, isoladamente, poderd afetar o prego
do mercado.
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Dada uma certa curva de procura para uma indiistria qualquer,
modificagGes introduzidas na oferta, por parte de qualquer firma
agindo individualmente, representario somente deslocamentos infi-
nitamente pequenos, ja gue sua participagio na oferta total é muito
reduzida (atomizacdio).

Concluimos dai que, para cada firma, individualmente, o prego
de mercado j4 é previamente determinado, ou seja, a curva da
procura é uma reta paralela ao eixo horizontal, onde a intersegéo
com o eixo vertical determina o pre¢o de mercado.

DETERMINACAO DO A CURVA DE PROCURA
PRECO DE MERCADO PARA UMA FIRMA X

Procurs

P e e e e e e e

Preco

Procurs

Quantidade Quantidade

GRAFICO 5.3

- O gréfico 5.3 demonstra como o mercado, englobando todas
as firmas na curva da oferta, determina o prego de equilibrio Pe
e como tal prego ¢ dado as firmas individuais, tranformando-se em
suas curvas de procura.

As firmas, individualmente, j4 conhecem seu prego de venda.
Acima do preco Pe, havendo competico perfeita, elas nio conse-
guirdo escoar sua produgfo; da mesma forma, ndo venderiam abaixo
do prego Pe, ji que sabem que, ao prego de mercado (Pe), elas
conseguirdio vender foda a sua producfio, Sabem também que, como
a participagio de cada uma delas na oferta total da induistria é
extremamente pequena, qualquer que seja seu nivel de produgdo,
o preco de mercado ndo serd afetado.

Evidentemente, se todas as firmas que complOem a indfistria
aumentassem suas respectivas producdes, a cada nivel de prego, a
curva da oferta total seria deslocada para a direita e, entdo, terfa-
mos uma varia¢do no preco de mercado. Todavia, devido 4 grande
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automiza¢do na producdo, dificilmente terfamos um fendmeno seme-
[hante.

Tendo sido determinado o prego do produto para cada uma das
firmas, resta-thes ajustarem seu nivel de produgdo, de forma a ma-
ximizarem seus lucros. Tal ajuste se dé considerando-se os custos
das firmas.

CUSTOS FIXOS E CUSTOS VARIAVEIS

Custos fixos sdo aqueles nos quais as firmas incorrem, inde-
pendentemente do nivel de produgdo. Por exemplo, imobilizagdo
em terreno, prédio e equipamentos tém custos como juros de capital
empregado e depreciagdo. Qualquer que seja a produgdo da firma,
o empresério terd de fazer- frente a tais despesas, mesmo que a
firma ndo esteja operando.

QOutro exemplo, seriam os impostos prediais, territoriais etc.,
em que incorre a firma, esteja ela produzindo & capacidade maxima
ou fechada por motivo de férias coletivas de seus funcionarios.
Ainda outro exemplo seria custo gerencial, que permanece inaite-
rado, qualquer que seja a produgdo da firma. Incluimos ai o gerente,
secio de vendas, contabilidade etc.

Custos varidveis sio os custos em que incorrem as firmas que
variam em fungdo do nivel de produgdo, como, por exemplo, custo
de matérias-primas e intermediirias, saldrios de operdrios, custo
de energia, comissGes de venda etc. Tais custos variam proporcio-
nalmente & variagio na produgio, embora tal propor¢io possa ndo
ser fixa em todos os niveis.

A soma dos custos fixos e dos custos varidveis chama-se custo
total de produgéio. Chamamos de custo médio o custo total dividido
pelo nitmero de unidades produzidas. Na tabela 5.1 relacionamos
os custos acima mencionados, para uma firma X,

A coluna 1 indica-nos as quantidades produzidas. A coluna 2,
os custos fixos, ao nivel de 200, qualquer que seja a quantidade
produzida. As colunas 3 e 4 representam custos variaveis de salario
e energia, respectivamente, e a coluna 5, o custe varidvel total.

Com relagfio aos custos varidveis, notamos que, até o nivel de
produgfio de 110 unidades, o custo de salirio é proporcional ao
nivel de produgio na proporg¢do de 3 para 1, Para ultrapassar o nivel
de 120 unidades de produgdo, jé seriam necessédrios trabalhadores
em 2 turnos, o que aumentaria a propor¢io para 3,15 para 1 ao
nivel de 120 unidades, 3,27 para 1 ao nivel de 130 unidades e
3,5 para 1 ao nivel de 140 unidades. Isto se di devido ao fato
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TABELA 5.1
ESTRUTURA DE CUSTOS (CR$)

U;l;‘;iggfs ' Custo Custo Varidvel Custo Casto
zidas Fixo " Galirios | Emergia | Total Total | Médio
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7

(3y+{4) | @+(5) | (6)+(1)
10 200 30 5 35 235 | 235
20 200 60 10 70 270 | 135
30 200 90 15 105 305 | 10,2
40 200 120 19 139 339 8,5
50 200 150 23 173 373 75
60 200 180 27 | 207 407 6.8
70 200 210 30 | 240 440 6,2
80 200 240 33 273 473 5,8
90 200 270 35 305 505 5,5
100 200 300 36 336 536 5.4
110 200 330 37 367 567 5.1
120 200 378 40 | 418 618 5.1
130 200 426 50| 476 676 5,2
140 200 490 60 | 550 750 53
150 200 580 70 | 630 830 5,5
160 200 | 680 70 | 730 930 5,8
170 200 | 790 85 875 | 1075 6,3
180 200 920 85 | 1005 | 1205 6,6
190 | 200 | 1040 100 | 1140 | 1340 7,1
200 200 | 1180 100 | 1280 | 1480 7.4
210 200 | 1305 120 | 1425 | 1625 7.7
220 200 | 1445 130 | 1575 | 1775 8,1
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de serem necessirias taxas de saldrio mais altas para trabalthos
noturnos e devido & dificuldade crescente de se recrutarem trabalha-
dores para um 2.° turno, 0 que encarece, progressivamente, o custo
de salario,

O fenémeno oposto ocorre com o custo de energia, até o nivel
de 120 unidades de produgdo, onde o custo da energia utilizada €
acrescido por quantidades decrescentes. A partir do nivel de pro-
ducdo de 120 unidades, no entanto, torna-se necessario utifizar mais
energia do que a capacidade dos transformadores, forcando, por-
tanto, o consumo de eletricidade e encarecendo os custos.

O custo total agrega os custos varidveis com os custos fixos e,
dividido pelo ntimero de unidades produzidas, dé-nos o custo médio
da produgfo, na coluna 7.

Notamos que o custo médio cai até o nivel de 110 unidades e,
depois, comeca a subir. A queda do custo médio é explicada por
dois fatores:

1) O componente do custo fixo do custo total vai sendo ra-
teado por uma quantidade crescente de unidades produzi-
das, de forma que o custo fixo unitirio

Custo fixo
} cai progressivamente.

(
Unidades produzidas

2) O componente de custo de energia do custo varidvel aument-
ta, até o nivel de 120 unidades, menos que proporcional-
mente ao aumento na produgfo. Tal fenémeno ocorre em
patamares, como podemos observar analisando a coluna 4.

No entanto, a partir do nivel de 120 unidades produzidas, o
custo médio comeca a subir, devido ao aumento mais que pro-
porcional dos custos varidveis (saldrios e energia) com relagdo a
quantidade produzida. O encarecimento do custo varidvel unitirio

Custo varidvel
) é suficientemente significativo para rever-

Unidades produzidas
ter o efeito do barateamento do custo médio devido & queda do
Custo fixo
custo fixo unitario ( ).
Unidades produzidas

Resta-nos, agora, indagar qual o nivel de produgdo que ma-
ximizar4 os lucros da empresa, sendo dadas a estrutura de custos
¢ o prego de mercado. Suponhamos que o preco de mercado seja
de Cr$ 7,00 por unidade.
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Para determinarmos o nivel de produgfio, vamos introduzir o
concerto de custe marginal. Definimos esse custo como ¢ acréscimo
ao custo total decorrente do aumento na produgiio de uma unidade
adicional. Convém notar aqui que, na tabela 5.2, o custo margjnal
ndo foi calculado para cada unidade adicional de produto, mas para
cada grupo de 10 unidades adicionais. Notamos que, na pratica,
nunca sdo conseguidos levantamentos de custos por unidade de pro-
duto, mas sim por lotes; assim sendo, o raciocinio seri feito levan-
do-se em consideragdo unidades adicionais de lotes e nfio unidades
de produto.

As colunas 1, 2 ¢ 3 sfo tiradas da tabela 5.1. A coluna 4,
que indica o custo marginal, foi caleulada da seguinte maneira: .
como o custo marginal € o acréscimo no custo total decorrente do
aumento da produgfio de uma unidade (no caso, um lote de 10 uni-
dades), calculamos ¢ mesmo subtraindo, por exemplo, ¢ custo
total para a produgdo de 60 unidades do custo total de 50 unida-
des, que resulta em 34. Isto indica que a empresa, partindo do
ponto de produgio de 50 unidades, terd um custo marginal de 34,
para produzir um lote a mais de 10 unidades. Poderiamos aproxi-
mar, dizendo que o custo marginal por unidade de produgio é 3,4,

ou seja —. Isto estd indicado na coluna 4a que é a coluna 4 divi-
10
dida por 10 unidades que compfem um lote,

Examinando a coluna 4a, notamos que o custo marginal cai
até o nivel de produgdo de 110 unidades. A partir de ent3o, sobe,
fazendo aumentar também o custo médio, que, até entdo, era de-
clinante, a partir do ponto onde eles sfo iguais, ou seja, ac nivel
de produgio de 120 unidades.

A coluna 5 indica-nos o prego de mercado do produto. Como
estamos em regime de competicdo perfeita, o prego € constante e
igual a Cr8 7,00 no exemplo acima. _

A coluna 6 di-nos a receita total, ou seja, o prego unitirio
multiplicado pela produgio. Como o regime é de competigio per-
feita, supomos que o produtor consiga escoar toda a sua produgio,
qualquer que seja ela, ao prego fixado pelo mercado.

A coluna 7 indica-nos ¢ lucro da firma, aos vérios niveis de
produgdo. Ele é determinado, subtraindo-se o custo total da re-
ceita total. Notamos que a operagfio sé se torna lucrativa a partir
de niveis de produgfio entre 50 e 60 unidades. Até entdo, o em-
presario teria prejuizo ou perdas. Os lucros aumentam até atingir
Cr$ 234,00 ao nivel de 130 unidades, passando, entdo, a declinar,
e a partir de 190 unidades de produgfo a firma volta a ter pre-
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TABELA 5.2

Unidades Custo Custo Preco .
podur | Gont | \ibd |Moogia| it} Moo | SR | Lo
(1) (2) (3) (4) | (4a) (5) (6) (7)
BGyx () (6»—(2)
10 235 | 235 | 235 | 23,5 7 70 | —165
20 270 | 13,5 35 3,5 7 140 | —130
30 305 | 102 35 3,5 7 210 | —95
40 339 8,5 34 3,4 7 280 | —59
50 373 | 7,5 34 34 | 7 350 | —23
60 407 6,8 34 3,4 7 420 | +13
70 440 6,2 33 3,3 7 490 | +50
80 473 58 33 3,3 7 560 | -+87
90 505 55 32 3,2 7 630 | +125
100 536 54 31 3,1 7 700 | 164
110 567 5,1 31 3,1 7 770 | +203
120 618 5,1 51 5101 7 840 | +222
130 676 52 58 5,8 7 910 | 4234
140 | 750 53| 74 7.4 7 980 | +230
150 830 55 80 |. 8,0 7 1050 | 4220
160 930 58 100 | 10,0 7 1120 | +190
170 | 1075 6,3 125 | 125 7 1190 | +115
180 1205 6,6 130 | 13,0 7 1260 | +55
190 | 1340 7,1 135 | 13,5 7 | 1330 | —10
200 | 1480 7,4 140 | 14,0 7 1400 | —80
210 | 1625 1.7 145 | 14,5 7 1470 | —155
220 | 1775 § 8,1 150 | 15,0 7 1540 | —235
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juizo. Como ji vimos anteriormente, tal fendmeno acontece em
decorréncia da estrutura dos custos fixos e varidveis. Sugeririamos
ao leitor que retracasse a argumentagdo para explicar o comporta-
mento dos lucros.

Estamos, agora, em condigbes de determinar o nivel de pro-
dugiio que maximizard os lucros, ou seja, o nivel de produgéo entre
130 e 140 unidades.

Devido & estrutura de nosso exemplo, nio podemos afirmar
com certeza © nivel étimo de producfio, mas sabemos que ele se
acha entre 130 ¢ 140 unidades. Podemos fazer tal afirmagio ba-
seados ma andlise marginal, que nos diz ser o nivel de produgic
que maximizard os lucros aguele em que o custo marginal € igual
ao prego. Ao nivel de 130 unidades, o custo marginal é de 5,8 e ao
nivel de 140 unidades ele é de 7,4. Concluimos, portanto, que o
ponto onde o custo marginal seja Cr$ 7,00 estd entre 130 e 140
unidades do produto.

ANALISE MARGINAL

Podemos afirmar que o nivel de producdo que maximizard os
lucros € aquele em que o custo marginal foi igual ao prego, pela
seguinte razfo: se a firma estiver produzindo ao nivel de 10 uni-
dades conforme a tabela 5.2, verificamos que sen prejuizo é de
Cr$ 165,00; se a firma decidir expandir sua producfo de 10 para
20 unidades, o custo marginal unitario serd de Cr$ 3,50, mas o
preco de venda serd de Cr§ 7,00 por unidade; assim sendo, a
firma “lucrard” nas 10 unidades adicionais produzidas Cr$ 35,00,
o que reduzird seu prejuizo para Cr$ 130,00, Seguindo o mesmo
raciocinio, a firma passard a expandir sua produgéo, reduzindo sen
prejuizo, até que chegue ao nivel de producfio de 60 unidades, onde
ja obterd um Inucre de Cr$ 13,00. A produgdo ndo cessarid neste
ponto, pois, para aumentar o produto de 60 para 70 unidades, o
custo marginal unitirio serd Cr$ 3,30 ¢ o preco de venda de Cr$
7,00. Desta forma, ¢ empresirio “lucrard” nas 10 unidades adicio-
nais Cr$ 37,00, o que aumentara o lucro total de Cr$ 13,00 para
Cr$ 50,00. Seguindo o mesmo raciocinio, 0 empresario verd que seu
lucro méximo serd obtido quando produzir entre 130 e 140 unidades
de produto.

Além deste ponto, seu lucro seri reduzido, pois, para autientar
sua produgio de 140 para 150 unidades, o custo marginal unitario
serd de Cr$ 8,00 e o prego de venda de Cr$ 7,00, perdendo, assim,
Cr$ 10,00 nas 10 unidades adicionais e reduzindo seus lucros de
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Cr$ 230,00 para Cr$ 220,00. Concluimos, portanto, que o ponto
de produg:ao que maximizard o lucro em regime de competicdo
perfeita serd aquele em qie o custo marginal for zgual ao prego.

Poderiamos exemplificar graficamente.o raciocinio com o auxi-
lio do grifico 5.4.

A DETERMINACAO DA QUANTIDADE A PRODUZIR =
PELA FIRMA EM COMPETICAO PERFEITA

Custe Marginal

Custo Médio

Prego de Mercado

Prego

Quantidade

GRAFICO 5.4

Observando a tabela 5.2, notamos que o prego do produto &
fixo, em regime de competi¢do perfeita. No grifico 5.4, o prego
é OP.

Observando, mais uma vez, a tabela 5.2, notamos que ¢ custo
médio declina até atingir a produco entre 110 e 120 unidades,
passando, depois, a2 aumentar com o aumento da produg#o. Pode-
mos verificar também que o custo marginal se situa abaixo do
preco médio, até o ponto em que o custo médio atinge um minimo,
quando, entdio, o custo médio e o custo marginal sdo iguais. Tal
situagdo verifica-se a0 nivel de produgdio de 110 unidades. A partir
de entdio, o custo marginal torna-se mais alto que o custo médio,
ou seja, a partir do ponto A no grifico acima. Estas relagbes estdo
presentes no grafico 5.4, como o leitor pode verificar.
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Como o ponto de maximizagio dos lucros se encontra ao nivel
de producido onde o custo marginal ¢ igual ao prego de mercado,
a firma representada no grifico 5.4 produziria no ponto B, ofertando
ao mercado a quantidade Oq.

Com base neste tipo de anélise, podemos montar a curva da
oferta para a firma X representada no grifico 5.4.

Sabemos que 2o prego Op a oferta seria Oq. Se o prego fosse
Op’, a quantidade ofertada seria Oq’ ¢ assim para qualquer outro
nivel de prego. Existe, no entanto, um nivel de prego abaixo do
qual a firma simplesmente nio ofertaria qualquer quantidade no
mercado. Tal preco é aquele que é igual ao custo médio varidvel.

Vimos na tabela 5.1 que os custos da firma se dividem em
custos fixos e custos varidveis.

A curto prazo, qualquer que seja o nivel de producio da firma,
¢la terda de arcar com o custo fixo, até mesmo na situacfio extrema
de ndo estar produzindo nada. Desta forma, seu prejuizo seria
igual ao custo fixo total, ji que, ndo produzindo nada, ela nio
teria custos varidveis,

Somente a longo prazo é que uma firma que esteja tendo pre-
juizo poderd desfazer-se de seus investimentos e, assim, cessar os
prejuizos.

No grafico 5.5 estdo representadas as curvas de custo mar-
ginal, custo médio total e custo médio varidvel.

A curva de custo médio varidvel é a coluna 5 da tabela 5.1,
dividida pela coluna 1, ou seia, ela representa o custo varidvel por
unidade produzida. A diferenca entre a curva de custo médio total
e a curva de custo médio varidvel é o custo médio fixo, que, como
se deveria esperar, é decrescente ao aumentarmos o nivel de pro-
dugio.

J& vimos que, ao preco op”, a firma ofertaria a quantidade og”
no mercado € neste ponto (A) nfo estaria auferindo lucro, j4 que
o custo médio € igual & receita média. O empresario teria somente
uma remuneracdo por seus servicos prestados, chamada de lucro
normal, cujo montante é um item de custo e ja estd incluido no
custo médio total. O lucro normal seria o equivalente a uma reti-
rada pro labore e ndo inclui lucros propriamente ditos, ou seja,
uma sobretaxa sobre sua remuneracdo. Em outras palavras, o lucro
normal € o custo de oportunidade do empresario.
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GRAFICO 5.5

A qualquer prego abaixo de op”, o empresirio estard tendo
prejuizo, j4 que o custo médio total é superior ao prego pelo qual
ele vende seu produto.

No entanto, a curto prazo, produzindo ou n3o, o empresdrio
terd de arcar com o custo fixo e a pergunta se resume na possi-
bilidade ou niio de reduzir o prejuizo.

Observando o grafico 5.5, vemos que, para pregos entre Op”
& Op”, o empresario, se continuar produzindo as quantidades res-
pectivamente situadas entre os pontos A e D, poderd reduzir seu
prejuizo, o gual seria igual ao custo fixo total, caso nido produzisse
nada.

A qualquer prego entre Op” e Op’™”, a receita ainda ndo seria
suficiente para eliminar o prejuizo. No entanto, ela é suficiente para
cobrir os custos varidveis e ainda resta uma soma para custear uma
parte dos custos fixos. O empresério, desta forma, ainda continuaré
produzindo de forma a minimizar seu prejuizo. Tal comportamento,
no entanto, verificar-se-4 somente a curto prazo, ji que, a longo
prazo, ou seja, assim que as condigdes permitirem, ele fechard a
firma, na qual estava tendo uma perda monetiria.
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Preco

A qualquer preco acima de Op”, o empresdrio estaria auferin-
do lucros acima do lucro normal e, portanto, produziria nos pontos
onde o custo marginal € igual ao prego.

Concluimos dai que uma firma em competicio perfeita terd
sua curva de oferta de curto prazo coincidente com sua curva de
custo marginal, em seus pontos acima da curva de custo médio
varigvel. Ao prego Op™, o empresirio estaria indiferente, entre pro-
duzir a quantidade Og™ ou néo produzir.

A CURVA DE OFERTA DA FIRMA A CURTO PRAZO

Quantidade

GRAFICO 5.6
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No grifico 5.6 estd representada a curva de oferta da firma a
curto prazo. Os pontos A, B, C e D sdo os mesmos do grifico
5.5. A soma horizontal das curvas de oferta de todas as firmas
numa indistria seria a curva de oferta da indistria.

Constatamos o fato de que, acima do prego Op”, a firma ters
lucros extras, em virtude do preco estar a um nivel mais alto que
o custo médio. Poderfamos perguntar se, em regime de competi¢io
perfeita, tal situacio seria estdvel.

A curto prazo, a firma poderia continuar auferindo lucros
acima do lucro normal. No entanto, a longe prazo, tal situagio ten-
deria a desaparecer.

Como jd vimos anteriormente, num sistema de competigio
perfeita, haveria perfeita mobilidade de fatores, bem como conhe-
cimento perfeito. Empresirios em outras atividades, que néo esti-
vessem auferindo lucros extras, sentir-se-iam motivados a ingressar
no ramo explorado pela firma acima mencionada, com o intuito de
partithar dos altos lucros recebidos naquele setor. Como um nimero
significativo de empresarios efetuaria tal mudanga, a curva de oferta
total (soma das curvas de oferta individuais) deslocar-se-ia para
a direita, causando uma queda no prego de mercado.

Se, no grifico 5.5, o prego de mercado fosse Op’, tal situagio
tenderia a fazer esse prego de mercado cair,

A firma X, representada no grafico 5.5, continuaria operando
até que o prego de mercado caisse ao nivel Op™.

Se, no entanto, as outras firmas tivessem uma estrutura de
custos tal que, mesmo ao prego abaixo de Op™, seus custos totais -
pudessem ser cobertos, o pre¢o de mercado se estabilizaria em tal
nivel e a firma X seria obrigada ou a encerrar suas atividades ou,
entdo, reduzir seus custos de produgéo, equiparando sua tecnologia
4 das outras firmas, cujos custos s3o mais baixos.

A longo prazo, teriamos, em competigdo perfeita, uma situacéo .
onde todas as firmas estariam operando com uma tecnologia que
reduzisse ao méximo a estrutura de custos e, devido 3 competigio
pelo lucro, nenhuma estaria auferindeo lucros acima dos lucros nor-
mais. O grafico 5.7 representa uma firma em tal situagZo.
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EQUILIBRIO DE LONGO PRAZO
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GRAFICO 5.7

O preco de mercado Op possibilita ao empresério acima uma
receita que cobre seus custos totais, mas que, no entanto, ndo &
suficiente para gerar lucros extras.

A OFERTA NUM SISTEMA MONOPOLISTICO

A diferenga entre o comportamento de uma firma em regime
de competicio perfeita e outra em regime de monopélio pode ser
explicada pelas suas curvas de procura.

Vimos como, em competicio perfeita, a curva da procura de
uma firma é infinjtamente eldstica e o prego é determinado pelo
mercado. A firma, passivamente, ajusta sua producdo ao preco
dado.

Em monopdlio, tal fenémeno ndo ocorre. Como s6 hd um pro-
dutor de determinado produto, a curva da procura do mercado se
identifica com a curva da procura da firma monopolista. Esta pode
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manipular os pregos, alterando as quantidades ofertadas, coisa que

ndo seria possivel em competicdo perfeita, devido & atomizagHo
da produgfo.

Em competigdo perfeita, a firma aumenta sua produgdo até
igualar custo marginal ao prego. Desta maneira, enquanto o custo
de uma unidade adicional for menor que o prego, o produtor
aumentard seu “lucro”, ac expandir sua producio nesta unidade
adicional,

Em monopdlio, ac aumentar sua produgdo em uma unidade
adicional, haverd uma queda no prego, j4 que a sua curva da pro-
curz tem inclinagdio negativa. Desta forma, o produtor monopolista
aumentard sua produgdio, enquanto seu custo marginal for mais
baixo que a receita adicional gerada pelo aumento na quantidade
ofertada em wma unidade. Em outras palavras, ele aumentard sua
produgdo até que seu custo marginal seja igual & sua receita mar-
ginal.

Definimos receitz marginal como o acréscimo na receita total
(preco multiplicado pela quantidade vendida), decorrente da venda
de uma unidade adicional.

Em competi¢go perfeita, 2 condicdo de uma maximizagdo de
lucros era cusfo marginal igual ao preco. Em monopélio, a condi¢io
é custo margingl igual d receita marginal.

Convém notar que a diferenga é puramente circunstancial, ja
que a receita marginal € igual ao pre¢o, quando a curva da procura
é infinitamente eldstica. Sugerimos ao leitor que prove esta afirma-
¢80 por si mesmo.

Na tabela 5.3, colocamos a firma X da tabela 5.2 frente a
uma situacio monopolistica e veremos como ela determinard seu
aivel de produgdo e o prego de mercado.

As colunas 1, 2, 3, 4 e 5 foram tiradas da tabela §5.2. A
coluna 6, juntamente com a coluna 1, representam os dados da
tabela de procura para o produto, a qual se identifica com a curva
da procura da firma. A coluna 1 indica quais as quantidades que
seriam demandadas aos pregos constantes da coluna 6. A coluna 7
é o produto dos pregos pelas quantidades. Notamos que a receita
total aumenta com a queda nos pregos até o nivel de preco de
Cr$ 7,50 por unidade. Isto nos indica que a curva € eléstica neste
segmento.

No segmento entre os niveis de preco de Cr$ 7,50 e Cr$ 7,00
ela tem elasticidade unitiria e abaixo de Cr$ 7,00 ela se torna ine-
l4stica.
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A coluna 8 indica a receita marginal. Como a receita marginal
¢ a variagfio na receita total decorrente do aumento de renda de
uma unidade adicional (no caso, um lote de 10 unidades), calcula-
mos a mesma subtraindo, por exemplo, a receita total para 60
unidades vendidas da receita total para 50 unidades vendidas, o que
resulta em 90. Isto indica que a empresa, partindo da venda de 50
unidades, ters uma receita adicional de 90, caso venda um lote de
10 unidades a mais. Poderfamos aproximar, dizendo que a receita
marginal por unidade ¢ 9,0, ou seja, 90/10. Isto estd indicado na
coluna 8a, que é a coluna 8 dividida por 10, ou pelo niimero de
unidades que compdem um lote. Observando a coluna 8a, notamos
que a receita marginal por unidade cai a qualquer nivel de pro-
dugdo, tornando-se negativa a partir de 150 unidades vendidas.
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TABELA 5.3

. . Custo | Custo . | Receita | Receita
Pt | Gor | Neh | Mee | Map | G| R | Maw | Mug | oo
(1) 2) (3 (4) (5) {6) (7) (8) (8a) 1 (9)
(6)x(1) (MH—2)
10} 235 | 235 | 235 235 140 | 140 | 1240 | 140 | —95
20 | 270 | 135 35 35 | 135 ] 270 | 130 | 13,0 0
30 | 305 1 10,2 35 3,5 | 13,0 390 120 | 12,0 85
40 | 339 8,5 34 34 | 125 | s00 | 110 | 11,0 | 161
s0 | 373 7,5 34 34| 120 | 00| 100 | 100 | 227
60 | 407 6,8 34 34 | 11,5 | 6s0 90 90 | 283
70 | 440 6,2 33 33 | 10| 770 80 80 | 330
80 | 473 5,8 33 33 1 105 | 840 70 70| 367
90 | 505 5,5 32 32 | 100 | 900 60 | 60 1 395
100 | 536 54 41 4,1 95 1 950 50 50 | 414
10 | s67 5,1 51 31 90 | 990 40 | 40 | 423
120 | 618 5,1 51 5.1 85 | 1020 30 30 | 402
130 676 52 58 58 80 | 1040 20 2,0 364
140 | 750 5,3 74 7.4 7.5 | 1050 10 1,0 | 300
150 | 830 | 55 80 g0 | 7.0 | 1050 0 o] 220
160 | 930 58 | 100 | 100 65 | 1040 | —10 | —1,0 | 110
170 | 1075 63 | 125 | 125 60 | 1020 | —20 j—20 | —55
180 | 1205 66 | 130 | 130 55 1 o000 | —30 | —3,0 [—215
190 | 1340 711 135 | 135 50 | 9s0 | —40 | —4,0 [-—390
200 | 1480 74 1 140 | 140 45 | 900 | —50 {—5,0 |—580
210 | 1625 771 145 | 14,5 40 | s40 | —60 | —6,0 | —785
220 | 1775 gt | 150 | 150 351 770 | —70 | —7,0 |-1005
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Nio devemos esquecer que, embora 2 quantidade vendida seja
maior, a receita marginal serd decrescente em virtude da necessidade
de que o prego caia para que seja absorvida uma oferta maior.

Observando a tabela 5.3, notamos que a producéo que maxi-
mizari os lucros do empresirio se situa entre 110 ¢ 120 unidades
do produto. Neste ponto o custo marginal serd igual i receita mar-
ginal e o prego estard entre Cr§ 8,50 ¢ Cr$ 9,00 por unidade.

O lucro foi maximizado j4 que, enquanto o custo marginal é
mais baixo que a receita marginal, compensa aumentar a producio
em uma unidade. Tal possibilidade se esgota quando eles se igualam.
Graficamente, ilustramos o caso no grifico 5.8.

DETERMINACAO DA QUANTIDADE A PRODUZIR PELA
FIRMA EM MONOPOLIO

Custe Marginal

L3
é" Custe Médio
P
Py
Procurs
\ Receita marginal
v I
O : %. o
Quantidade
GRAFICO 5.8
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A produgéo que maximizara os lucros do monopolista é a quan-
tidade Oqo, determinada na intersecio A. Para que 2 quantidade
'Oq. seja vendida, o monopolista pode cobrar Op,, o que é indicado
pelo ponto C na curva da procura. A diferenca AT entre o prego
e o custo médio representa lucros extras, acima do lucro normal,
que o monopolista teria assegurado para si.

ALGUMAS CONSIDERACOES QUANTO A EFICIENCIA
ECONOMICA :

Baseados nos dois medelos de equilibrio da firma, poderemos
tirar algumas conclusbes quanto a relagio entre a estrutura do
mercado e a eficiéncia econbmica.

Em competicdo perfeita, o prego do produto tende a apro-
ximar-se do custo marginal. Isto indica.-que o prego que o comsu-
midor deseja pagar por uma mercadoria, ou seja, a satisfagcdo ou
utilidade que o consumidor obtém com seu uso, é igual ao custo-
da mercadoria para a sociedade como um todo.

Observando o grifico 5.8, .notamos que, em regime de com-
peticio perfeita, a quantidade produzida seria Oq; e o preco Ops.
Em monopdlio, a quantidade produzida é menor, Og., e ¢ prego
é mais aito, Op,.. Isto nos mostra que o consumidor esti pagando
pela ditima unidade de mercadoria um prego mais alto do que o
custo da mesma, de tal forma que seria possivel aumentar a satis-
fagdo total dos consumidores, aumentando & produc@io. O consu-
midor ainda desejaria adquirir mais unidades da mercadoria a vm
prego mais alto que seu custo. Em segundo lugar, a longo prazo,
em sistema de competicio perfeita, as firmas se veriam coagidas a
adotar as técnicas de produgio que minimizassem os custos de pro-
dugdio. Tal coaglio nfo seria verdadeira em monopdlio, jA que a
firma monopolista ndo teria concorrentes competindo pelos Iucros
‘gerados no sistema produtivo.

Em situagGes reais, no entanto, poderfamos questionar a vali-
dade dos dogmas que acusam o monopdlio de ser prejudicial i
eficiéncia econdmica do sistema.

Poderfamos citar o caso de inddstrias que tém custos decres-
centes com o aumento da quantidade produzida. Seria o caso de
energia, onde os custos unitdrios caem com o aumento da escala
de produgfo. Nesta sitvagio, se a produgfo fosse atomizada, os
custos seriam mais altos, nfo seria possivel realizar o beneficios de
economias de escala, j& que todos os produtores sfio pequenocs e
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constituem, individualmente, uma parcela muito pequena da oferta
total.

Outra consideracio pertinente seria relacionada com a moti-
vagio das firmas monopolistas. Embora elas possam ter o poder
monopelista, podem nio se utilizar de tal expediente como conten-
~ glo da produgdo para elevar os pregos. Inicialmente, por causa
" da “boa imagem” que as firmas desejam preservar para si ¢, em
segundo lugar, devido ao fato de que, embora elas possam ter um
monopélio do seu produto, existern substitutos préximos, de modo
que a fluidez do consumidor de um produto para outro possa ser
incentivada por uma politica de exploragéo. Na realidade, nio exis-
tem monopdlios perfeitos, mas, sim, situacbes que se assemelham
mais & competigio monopolistica.

QOutros argumentos a favor do monopdlio seriam, em primeiro
lugar, uma diversificagdo na produgdo, efeito este causado pelo de-
sejo de cada firma de criar uma situagcdo monopolistica para si.
Em segundo lugar, firmas grandes possuem melhores condigSes para
o desenvolvimento de pesquisas tecnoldgicas. Dificilmente poderfa-
mos entrever o nascimento de novas técnicas de produgio efetuadas
por firmas atomizadas ¢ de pequeno porte.

Em verdade, torna-se muito diffcil julgar-se maior ou menor
conveniéncia de monopdlic ou de competicio perfeita. O que de-
senvolvemos neste capitulo foram modelos tedricos, que néo repre-
sentam a realidade, mas, sim, alguns tracos observaveis ¢ propo-
sitadamente exagerados, para lhes conferir vm grau de maior gene-
ralidade. Eles nos fornecem pontos de referéncia para julgamento
e nunca um padr3o a ser reproduzido na vida real

RESUMO

Nestes capitulos, investigamos a maneira como 2 estrutura do
mercado afeta a obtengdo dos objetivos econdmicos de uma comu-
nidade.

Descrevemos dois tipos de estrutura de mercado: a competigio
perfeita ¢ o monopdlio, que sdo dois extremos opostos de tipos de
mercado, )

A seguir, investigamos o comportamento do agente consumidor
¢ de que maneira ele atinge seu ponto de satisfacio méxima.

Passamos a descrever o padréio de comportamento do agente
produtor, inicialmente em competicio perfeita e, depois, em mo-
nopdlio.
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Finalmente, pudemos ctiar alguns critérios de avaliagiio que
nos auxiliardo a julgar a eficidncia econdmica das vdrias estruturas
de mercado existentes no mundo real.

QUESTOES PARA DISCUSSAO

86

1)
2)

3)

4)
3)

6)

7)

8)

9)

Vocé acha que existe competiciio perfeita? E monopélio?

Exemplifique 3 casos reais de mercado, onde nfio haja
livre entrada,

Como vocé classificaria os seguintes mercados? Por qué?
— A Bolsa de Valores

— A indistria de computadores eletrdnicos

— A indtstria automobilistica

— A indistria de cosméticos

— O setor cafeeiro

Se a utilidade total de um bem & muito alta, isto implica
dizer que a utilidade marginal também o &7

Vocé cré que o consumidor moderno seja “soberano”
em suas decisdes? :

Explique por que, a curto prazo, a curva da oferta de
uma firma em competicio perfeita ¢ igual 4 sua curva
de custo marginal. Quais as limitagbes a esta afirmacgéo?

O produtor minimizari seus custos de produgio adotando
a combinagdo de fatores representada no ponto de tan-
géncia, entre © isocusto e a isoquanta. Explique e desen-
volva esta afirmac@o.

Vocé faria alguma consideragio sobre a forma das iso-
quantas nas firmas modernas? Em outras palavras, serd
que existe, em realidade, uma ampla margem de substi-
tuicdo entre fafores?

Classifique os seguintes custos em fixos ou varidveis:
— Saldrio de operdrios

— Eletricidade

— Comissédo de venda
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~— Retiradas da diretoria
~— Depreciagdo
— Aluguel
10} Suponhamos que sua firma tenha um custo fixo de Cr$

100.000,00 e que sua produgdo possa variar de 10 a 500
unidades. Represente os custos fixos unitarios.

11) Suponbamos que os custos varidveis sejam de Cr$ 10,00
por cada 20 unidades produzidas. Represente grafica-
mente os custos total, médio e marginal.

12) Continuando o exercicio acima, determine um prego de
mercado e identifique a producgio da firma em competigio
perfeita.

13) Se a firma acima fosse monopolista, qual seria sua pro-
dugdo? (Inicialmente, monte sua curva de procura.)

14) Quais as condicGes para que uma firma tenha poder mo-
nopolista? Cite exemplos concretos -de como tal poder
pode ser mantido.

15) Por que o prego do monopolista ndo tende a ser igual
ac ponto minimo de sua curva de custo?
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Os Agregados Econdmicos
e o Setor Real

Até este ponto, descrevemos o funcionamento de unidades
individuais dentro de um sistema econdmico, ou seja, a racionali-
dade do consumidor, da forma e de como as unidades individuais
se relacionam com o mercado. Em outras palavras, estudamos a
Teoria Microecondmica.

Passamos, agora, & Teoria Macroecondmica. O ponto focal de
interesse se deslocara para os. agregados econdmicos. As questdes a
que nos proporemos nio mais se relacionam com o nive]l de produ-
¢do da empresa X, ¥ ou Z, mas sim com o nivel total da pro-
dugiio, agregando a produgdo de todas as unidades produtivas; n&o
nos interessard mais saber o que o individuo M deseja consumir,
em funcdo dos pregos ¢ de sua preferéncia, mas sim a que nivel
de consumo global estard a economia e assim por diante.

Robert Heilbroner(1) assim descreve a Macroeconomia:

“Tal esforco (para aprender alguma coisa sobre Macro-
economia) e a disposigio de abandonar nosso ponto de vista
familiar da vida econdmica, substituindo-o por outro novo,
sdo, por vezes, desconcertantes. E nossa capacidade de deixar
para trés o conhecimento do cendrio econdmico como parti-
cipantes individuais e adotar uma nova viséo, da quat possa-
mos perceber todas as atividades econbmicas, simultdnea e
coletivamente — visdo que abarca ndo os atos de uma tnica
pessoa ou firma ou cidade, mas que abrange toda a sociedade.
De todas as exigéncias intelectuais feitas pela Teoria Econd-
mica, esta adogio do ponto de vista do economista talvez seja
a mais dificil. Mas é também a mais necesséria, pois somente
depois de termos ocupado este ponto de observagdo, situado

(1) Hellbroner, R. Elementos de Macroeconomie. Zahar Editores, Rio de Ja-
neiro, 1866, pag. 16
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em posigéo elevada, comegamos a ver o panorama extraordi-
nédrio de que se ocupa a Teoria Econdmica ™

O FLUXO ECONOMICO

Observando-se a economia como um todo, notamos uma série
de fluzos,

Em primeiro lugar, b4 um fluxo real de bens e de servicos.
Firmas contratam mé&o-de-obra, compram matérias-primas-e bens de
investimento ¢ produzem bens, que sdo, posteriormente, vendidos a
outras firmas as quais transformam o produto ainda mais, até que
o produto final seja vendido ao consumidor. Durante todas essas ope-
ragOes, ha uma constante transferéncia de bens e de servigos, entre
os agentes econdmicos. A isto chamamos fluxo real.

Em segundo lugar, existe a contrapartida monetiria dos fluxos
reais, a que chamamos fluxos monetdrios. Toda vez que um bem ou
um servigo é transferido de um agente para outro, sdo efetuados
pagamentos em troca deles. C fluxo monetario, conseqiientemente,
gira em direglio contriria do fluxo real.

A interagfio desses dois fiuxos, o real e o monetario, cria, como
conseqiiéncia, o fluxc de renda.

Quando um trabalhador é contratado por uma firma, ele lhe
transfere os seus servigos (fluxo real) e recebe em troca dinheiro
(fluxo monetirio). Em decorréncia dessa operagiio, ele recebeu
um cerfo poder aquisitivo, que poderd gastar (fluxo de renda),
comprando o produto da firma.

Da mesma forma, uma firma que vende matéria-prima a outros
também estd criando fluxos.

GERACAO DE RENDA

Servi Saldrio Produto Pagamento
ervigos

— ———

éﬁ.f




Vamos, agora, definir renda. Todo pagamento a fatores de pro-
dugio chama-se renda e inclui saldrios, lucros, juros e aluguéis,
sendo estes, respectivamente, pagamentos feitos aos fatores traba-
Tho, empresério, capital e recursos naturais ou bens imdéveis.

Chama-se produto o valor dos bens e servigos finais, produ-
zidos num determinado perfodo. O produto inclui bens de consumo
duréveis e nio durdveis e também bens de investimento, com a con-
di¢io de que tenham sido produzidos durante o periodo determi-
nado. : :
O valor final do produto € igual & soma dos valores adicionados -
durante o processo produtivo.

Assim, o valor dos bens intermedidrios nfo estd incluido no
valor do produto final; seria contar duplamente o valor do bem
intermedidrio se, por exemplo, somédssemos a0 produto de uma
economia tanto o valor do tabaco quanto ¢ valor do cigarro, pois
o prego do tabaco ji estd incluido no prego final do cigarro.

No esquema abaixo, acha-se exemplificado tudo 2 que nos
referimos até o momento.

FLUXOS ECONOMICOS

Fatores de
Produgfio
°
'
%,
Servigos 15 Fabrica de Cigarros
Fazends
40
e o
d% By
©
Refinaria
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Suponhamos que, numa economia, sé haja produgdo de cigar-
ros e que a populagdo sO necessite consumir este produto,

O setor fatores de produgfio inclui o fator méo-de-cbra, que
é a populagfo assalariada e empresarial da economia, mais 0s outros
individuos que, embora ndo oferecendo seu proprio trabalho para
0 processo produtivo, oferecem fatores de produco de sua proprie-
dade, como capital e iméveis. Dessa forma, € para o setor dos fatores
de produgiio que afluem pagamentos por servigos prestados, tais
como mio-de-obra; juros, como pagamentos por empréstimos efe-
tuados 3s firmas; aluguéis, como pagamentos pelo uso de proprie-
dades dos individuos e lucros, como pagamentos efetuados pelas
firmas aos seus proprietdrios. Assim, quando a refinaria paga 10
unidades monetarias aos fatores de produgfo, ji estd incluido o
préprio lucro do proprietirio da firma que, como empresario, €
parte do setor de fatores de produgdo.

Como j4 haviamos definido, todos os pagamentos efetuados ao
setor fatores de produgio chamam-se renda. Vamos mostrar, agora,
como a renda € igual ao valor adicionado pelo sistema produtivo.

Quando a fazenda comprou servigos aos fatores de produgdo,
¢la criou valor pelo uso destes servigos. Por exemplo, contratou
Homens e tratores para cultivarem a terra e, desse processo, resuitou
o tabaco, cujo prego é igual a renda, ou € igual aos pagamentos
efetuados aos fatores mais o lucro do fazendeiro (que também &
renda). Assim, o valor adicionado, ou o valor criado neste primeiro
processo, é igual a renda.

No préximo estigio, a refinaria adquirfu o tabaco da fazenda;
o ato de adquirir ndo adiciona valor ao bem. Tal adi¢io sé €
feita quando ele contrata servigos dos fatores de produgdo e com
eles refina o tabaco adquiride. Assim, o valor do tabaco refirado
¢ igual ao valor adicionado pela fazenda, mais o valor adicionado
pela refinaria. O valor adicionado pela refinaria & igual aos seus
custos de produgdo, mais os lucros da firma. Tais valores, como
vimos anteriormente, sfo iguais & renda.

Seguindo-se o mesmo raciocinio, em todos os estigios de pro-
dugZo, vemos que a renda total crisda nessa economia simplifi-
cada & igual ao total dos valores adicionados criados na mesma.
No nosso exemplo, a renda é igual a todos os recebimentos pelos
fatores de produgfio, que sdo iguais a 45 unidades monetarias. O
valor adicionado é também igual a 45 unidades monetarias.

Passemos, agora, ao produto. Definimos o produto como o
valor do bem final, neste caso, cigarro.

A fabrica adquiriu o tabaco refinado por 25 unidades mone-
tarias e, para fabricar o cigarro, adicionou o valor de 20 unidades
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monetirias, onde ji estd incluido o lucro. Assim, o seu prego de
venda ¢ igual a 45 unidades monetdrias. Podemos, agora, redefinir
o produto como a soma dos valores adicionados, que é também
igual a 45 unidades monetérias. Como a renda € igual & soma dos
valores adicionados, podemos concluir que renda = produto.

. Convém notar, mais uma vez, que o valor dos bens interme-
~ disrios (tabaco cru e tabaco refinado) ndo é somado ac valor do
cigarro, quando se chega ao produto final, pois os seus valores jd
estio incluidos no prego do cigarro, Assim, poderfamos, nova-
mente, chegar ao produto, somando-se todas as transagdes em bens
efetuadas no sistema e deduzindo-se dai o valor dos bens interme-
didrios.

Pagamento & fazenda 10
Pagamento & refinaria 25
Pagamento & fébrica 45

80
Valor dos bens intermediarios —35
Valor do produto T 45

Notemos, agora, que os pagamentos de renda efetuados aos
fatores de producéo lhes conferem poder aquisitivo sobre o produto
da economia. Assim, o produto é vendido pelas firmas ao setor
de fatores de produgdio. O dispéndio efetuado, nesta compra, cha-
ma-se despesa. £ facil notar-se que a despesa ¢, necessariamente,
igual ao produto, visto que o que é comprado tem, necessariamente,
de ser igual ao vendido.

Assim, renda = despesa = produto.

A POUPANCA E O INVESTIMENTO

O leitor deve ter notado que, no exemplo acima, os individuos
que receberam renda gastaram-na totalmente para adquiritem o
produto. Isto, no entanto, n&o corresponde a realidade, visto que
eles podem poupar parte de sua renda e reservi-la para consumo
posterior. Assim, poderemos fazer a seguinte notagio:

Yr=C 4+ P (YE = renda)
(C = consumo)
(P = poupanga)
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Isto nos diz que a renda poderd ser consumida ou poupada.

As firmas poderiam, igualmente, ter reservado uma parte de
sua producdo para investimento. Por exemplo, poderiam ter reser-
vado uma parcela do valor de sua produgio para a formacio de
bens, parcela que seria usada no futuro para a produgio de outros
bens. Por exemplo, em vez de enviar ao setor de fatores de pro-
duciio todo o lucro da fibrica de cigarros, uma parte poderia ser
retida para a compra de maquinas, a fim de aumentar a capacidade
da firma, Em outras palavras, parte do valor do produto final
poderia ser consumida ¢ parte poderia ser usada para a formagéo
de capital. Assim, poderiamos notar:

Y =C 4+ 1 (Yp = produto)
{ C = consumo)
{( I = investimento)
Como Yz = Yp
P=1 ( P = poupanga)

Concluimos, entio, que poupanga é igual ao investimento.

O leitor poderia estranhar, dizendo que nao hd, necessaria-
mente, essa igualdade e que somente por coincidéncia o montante
poupado pelos individuos seria igval ao montante investido- pelas
firmas.

Nestes termos, ndo hesitariamos em concordar com o leitor,
mas agora torna-se necessirio definir investimento corretamente.
Ele ndo é somente aquela parte da produgfio que ndo é consumida
e que & usada para a produgdo de outros bens no futuro, mas
também a parte do produto que ndo é consumida ¢ € simplesmente
estocada, sendo usada para consumo posterior. Assim, investimento
€ igual 4 formagfo de capital mais variago de estoques.

Por exemplo, vamos supor que, numa economia, o produto
(conseqiientemente, a renda) seja igual a Cr§ 200,00, que os in-
dividuos poupem Cr$ 50,00 de sua renda e consumam o restante,
que as firmas decidam investir somente Cr$ 30,00 e que, final-
mente, o restante da produgio seja vendido para consumo. Nota-
mos, aqui, que a poupanga nfo ¢ igual ao investimento propriamente
dito (significando formac3o de capital}, porém, a formacdo de ca-
pital mais a variago de estoques (que é o investimento) serd igual
4 poupanga.

Vejamos a razio: o investimento é de Cr$ 30,00, de modo que .
restam Cr$ 170,00 de mercadorias, que as firmas desejam vender
aos consumidores. Porém, as familias desejam poupar Cr$ 50,00
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e, portanto, s6 lhes restam Cr$ 150,00 para comprarem mercado-
ras de consumo. Como resultado disto, as firmas nio conseguirdo
vender tudo o que desejam, ficando com Cr$ 20,00 em mercado-
rias (Cr$ 170,00 — Cr$ 150,00), que serdo estocadas. Houve,
entdo, uma variagfo de estoques de + Cr$ 20,00. Consegiien-
temente, :

P=1

visto que P € igual a Cr$ 50,00 e I € igual a Cr$ 30,00 de formagio
de capital mais Cr$ 20,00 de variagdio de estoques.

Poderiamos dizer que o investimento planejado das firmas
(Cr$ 30,00) ndio pdde ser concretizado, visto que o investimento
realizado foi diferente (Cr$ 50,00).

ALGUNS CONCEITOS

Os ativos reais de uma sociedade, tais como iméveis, maquinas,
ferramentas etc., desgastam-se com ¢ uso. Por exemplo, uma mi-
quina néo dura eternamente. Se ela s6 dura 10 anos, dizemos que
a sua taxa de desgaste ou depreciagdo é de 10% ao ano, de modo
que, no fim de 10 anos, ela ndo tem mais qualquer valer ou. uti-
lidade. Assim, ¢ importante saber qual é a parte da produgdio total
de uma economia que é simplesmente uma reposicio dos ativos
desgastados nesse ano e qual a parte que é, realmente, o fruto
adicional do processo produtivo.

A produgdo total de uma economia chama-se produto bruto.
Se deduzirmos do produto bruto a parcela que deveri substituir
o desgaste dos ativos (a depreciagio), teremos o produto liquido.

Notamos, também, que parte do que é produzido dentro de
um pais pode ndo pertencer a residentes neste pais € que pode
pertencer-lhes ‘parte do que € produzido em outros paises.

. O valor do que é produzido internamente, mas que é proprie-
dade de nZo residentes, pode ser enviado para o estrangeiro, como
pagamentos de renda {remessa de lucros, royalties etc.), e vice-
versa. Dizemos, entdo, que o produto interno é tudo o que foi
produzido dentro do pafs e o produto nacional ¢ igual ao produto
interno -+ renda recebida — renda enviada. O produto nacional
demonstra-nos nio o que foi produzido internamente, mas a pro-
dugfio total que pertence a residentes no pafs.
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Produto interno bruto
— Depreciago

Produto interno liquido
— Renda enviada
-+ Renda recebida

Produto nacional liquido
< Depreciacio

Produto nacional bruto

0S VAZAMENTOS E AS INJECOES

Vimos que a economia no seu processo de funcionamento cria
fluxos entre os setores de fatores de producfo e das firmas e que
estes fluxos se perpetuarfio se obtivermos uma situacio de equili-
brio. Definimos uma situacfo de equilibrio como um estado em
que todos os agentes econdmicos conseguem realizar seus planos -

.¢ onde nfo tém qualquer incentivo para variar sua conduta.

Por exemplo, uma situagiio na qual o investimento realizado
ndc é igual ao investimento planejado, claramente nic é uma
situag8o de equilfbrio. No exemplo que vimos, os empresérios foram
obrigados a estocar Cr$ 20,00 em mercadorias e, como resultado
disto, provavelmente diminuirdo sua produgéio no periodo seguinte.
86 poderd haver equilibrio quando a poupanga for igual ao investi-
mento planejado; assim, os empresirios nfo se verfio obrigados a
variar o seu nivel de estogues contra seus desejos.

Poderiamos ilustrar a situagfio de equilibrio usando o cob-
ceito de vazamentos e de injegBes (ou gastos compensatdrios). Abai-
X0, temos uma situacio em que ndo hi poupanga nem investimentos.
Neste caso, o fluxo recebido pelos fatores é pago as emptfesas,
gue o enviam novamente aos fatores, no periodo seguinte, ¢ assim
-por diante.
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Fatores de
Produg#o

Cr$ 100,00

Bens

Ci$ 100,00

Servigos

Firmsas

Assim, a economia estd em equilfbrio com um produto igual
a Cr$ 100,00.

Acontece que a poupanga é um vazamento no fluxo e isto
fard com que as firmas nio consigam receber a totalidade da renda
paga aos fatores de volta. Neste caso, as firmas diminuviriam sua
produgio no periodo seguinte e, desse modo, pagariam menos renda
e assim por diante. A economia nio estaria em equilibrio.

Ela s6 poderia restabelecer o equilibrio se houvesse alguma
injecfio no fluxo, que compensasse o vazamento de poupanca. Tal
injecdo é o investimento planejado. Quando a poupanga & igual
a0 investimento planejado, o fluxo retorna a seu nivel de equi-
librio.
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Fatores de Produgio Poupanca P CrS 20,00
,

Crs 80,00

©r$ 100,00

Servicos

Bens

Investimento
Firmas 4 Cr$ 20,00

Nesta situacio, a renda dos fatores foi de Cr$ 100,00, mas eles
s6 desejaram consumir Cr$ 80,00. As firmas produziram Cr§
100,00, mas desejaram vender somente Cr§ 80,00 e reservar os
Cr$ 20,00 restantes para investir. Assim, quando P = Ip, a eco-
nomia esti em equilibrio (I, = investimento planejado).

Existem outros vazamentos, como importagbes e impostos, e
outras injegles, como exportagdes e gasfos governamentais.

A DETERMINACAC DO EQUILIBRIO DO FLUXO
ECONOMICO

Além da igualdade vazamento / injecio, uma outra forma
de g¢ expressar uma situacio de equilibrio € quando a oferta total
é igual & procura total. _

A oferta total baseija-se na expectativa dos empresérios quanto
as possibilidades de vendas. Assim, as firmas responderio a qual-
quer estimulo da procuta e, quando a oferta se igualar a procura,
o ponto de equilibrio terd sido determinado. Podemos expressar
isto da seguinte mancira:

Y=0C+1 . (Y = produio)
) (C = consumo)
(I = investimento)

Y & a produgdo dos empresirios ou a oferta. C + I € o total
da procura (quando ndo hi governo, nem coméreio internacional),
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visto que os bens sdo procurados ou para serem consumidos pelos
individuos ou procurados pelas proprias firmas para serem inves-
tidos.

A quantia a ser investida ou 2 procura de investimento também
¢ uma decisdo feita pelos empresarios autonomamente. A decisdo
de consumir {ou poupar), no entanto, seri feita. pelos consumido-
res individuais.

Poderfamos perguntar, agora, o que determina o consumo. O
consumo é determinado pela renda do individuo. Por exemplo,
quanto maior for meu saldrio, mais irei gastar em bens de consu-
mo. Agora, que parcela do aumento do meu saldrio eu consumirei
e que parcela eu pouparei dependem simplesmente de minha von-
tade. Chamamos de propensdo marginal @ consumir esta proporgao
do aumento da renda que seria consumida e propensdo marginal a
poupar a que seria poupada.

Poderiamos expressar tudo isto através da fung@o consumo, que
relaciona o quantum a ser consumido com os varios niveis de renda.
A fungio consumo representa, assim, a soma do consumo dos indi-
viduos de uma comunidade, dados certos niveis de renda possiveis,

- FUNCAQO CONSUMO

Fungiie Consumo
C=C, + Y

00

GRAFICO 6.1
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A, funcdo consumo no grifico 6.1 & igual 3 equagéo C = 100
+ 0,5 (Y), o que nos diz que, mesmo que a renda seja zero,
havers um aumento de 100 (possibilitado por poupangas anterio-
res) e que, havendo qualquer acréscimo na renda, a metade serd
consumida ¢ a metade serd poupada (propensdo marginal a con-
sumir igual a 0,5). .

Assim, quando a renda é 100, o consumo serd igual a 150.

C = 100 + 0,5(100) = 150

quando a renda € 200, o consumo sera
‘ C = 100 + 0,5(200) = 200

Neste ponto, © consumo ndo mais € maior que a renda e, daf
em diante, haverd sempre uma poupanga positiva.

Isto pode ser expresso por uma reta de 45°, que transforma
distincias horizontais em distincias verticais.

200

Funeao Consumao

| Poupanc:

400

I~ Consume

A ¥ . L
300 %00 s00 &0 100 200
¥

GRAFICO 6.2

Ao longo da reta ¥ = C, teremos sempre um consumo igual
3 renda. Comparando-se esta reta com a funcdo consumo, pode-
mos determinar a poupanga e o consumo. Por exemplo, com uma
renda de 500, o consumo serd de 350 (C = 100 + 0,5(500) =
350). A poupanca nos é dada pela diferenga entre a fungéo procura
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e a reta de 45° (neste caso, poupanca é igual a renda menos o
consumo, isto é, 500 — 350 = 150).

Nossa hipétese é de que a propensio marginal a consumir (b)
seja sempre menor do que 1 (um), de modo que haverd sempre
uma propensio marginal a poupar maior do que zero {1 — b > 0).

Voltando, agora, ao equilibrio da renda, ela serd determinada
quando a oferta for igual & procura ou quando as injecGes forem
iguais aos vazamentos (poupanga = investimento planejado). Alge-
bricamente, a renda de equilfbrio serd:

Y=C+1 (1) (Y =renda de equilibrio)
C =GC + b(Y) (2) (C = consumo)
substiteindo-se (2) em (1), (I = investimento)

Y = Co 4+ B(Y) + I (C,= constante da fungio consumo)
Y —-®(Y)= Co+1I (o =propensio marginala
1-BY = GC +1 consumir
i
Y=(C+1I) —
1—b

Por exemplo, se .o nivel do investimento planejado ¢ igual 2
30 (determinado exogenamente, ou seja, determinado autonoma-
mente pelos empresirios) e a fungfio comsumo é C = 100 4
0,5(Y), a renda de equilibrio seri:

i C, = 100
Y=(C + 1) — I =30
— b =05
Substituindo-se '
1
Y = (100 + 30)
1—0,5
1 permerrers
Y = 130 —— = 1302 = | 260
v 260

Graficamente, podemos determinar o nivel da renda de equi-
libric quando a oferta total for igual a procura total (qualquer ponto
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ao longo da reta de 45°). Para obtermos a procuta total, basta
somarmos os investimentos & fungfo consumo.

850 ~
704
Y = ¢+ 1
£00 -
1
(vl o
cLP
C = 100 4+ 0,5(Y)
C+1
00
;)
300 -
]
280 frm o ———
200 o i
]
1
]
- 180 !
100 7 :
& ;
L]
T 1 v T
[} 100 200 260 300 400 500 800 100 200
Y
GRAFICO 6.3

Assim, teremos a reta C + I, que representa a procura total.
No ponto onde ela cortar a reta de 45°, teremos o ponto de equi-
librio, onde Y, no eixo horizontal, € igual a C - I, no eixo vertical
e, consegiientemente, a oferta total serd igual & procura total

Com uma renda de 260, o consumo serd de:
C = 100 + 0,5(260) = 230

¢ a poupanga serd de 260 — 230 = 30. O investimento planejado
também é de 30; entdio, P = I, e a economia estd em equilibrio.

Por que a economia nfo estaria em equilibrio ao nivel de
renda de 2807

Porque, com uma renda de 280, a poupanga seria:

P=Y— C =280 — [100 + 05(280)] =
= 280 — (100 + 40) =
= 280 — 240 = 40
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Com P = 40 e I, = 30, os vazamentos nio seriam iguais as
injegbes ¢ haveria, entdo, um investimento ndo planejado de 10
(variacdo de estoques). No préximo periodo, os empresarios dimi-
nuiriam sua produgfio até que ela chegasse ao equilibrio de 230,
onde ela se estabilizaria, j4 que os empresdrios foram obrigados a
estocar parte de sua produgdo, por falta de demanda para a mesma.

VARIACOES NOS INVESTIMENTOS

O que ocorreria com o nivel da renda, se houvesse uma variacéo
no nivel dos investimentos?

Ji vimos que o investimento ndo varia em fungdo da renda
(Y) e, sim, em funcdo da decisdo dos empresdrios. Vamos supor
que a renda potencial da economia seja 300, isto €, empregando-se
todos os fatores de produgiio de que a economia dispde, chega-se
a um produto (ou renda) igual a 300. Visto que a renda de equi-
librio é de 260, estd havendo desemprego de fatores. Os empre-
sarios percebem este fato e resolvem aumentar os investimentos em
20, passando-os de 30 para 50. Qual serd o novo nivel da renda de
equilibrio? Ele serd:

1
Y= + D —=
1—b

1
= (100 + 50) -
1—0,5
1
=150 . — =
0,5
= 150.2 = 300

Com o nivel de investimento igual a 50, a renda de ¢quitibrio
é 300, que é o seu nivel potencial. A economia chegou, entdo, ao
seu nivel de plenc emprego. O grande economista John Maynard
Keynes, quem primeiro usou este tipo de andlise de curto prazo
em 1936, chegou, assim, a uma importante conclusido quanto ao
funcionamento de uma economia.

Lembremo-nos de que a Teoria da Competicdo Perfeita diz
que, havendo desemprego, os precos dos fatores cairiam, o que
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faria com que os empresdrios contratassem o excedente, levando
a economia automaticamente ao nivel de pleno emprego.

Keynes sugeriu que a economia poderia, perfeitamente, estabi-
lizar-se num ponto aquém do nivel de pleno emprego, visto que os
pregos, principalmente da mao-de-obra, sio inflexiveis para baixo.
Em outras palavras, mesmo havendo desemprego, 0s operirios ndo
se ofereceriam para trabathar por menos do que o saldrio estabele-
cido.

Keynes chamou a ateng@io de tedos para o fato de que, para
a economia chegar a0 nivel de pleno emprego, é necessirio que a
procura agregada aumente. Acabamos de ver como isto pode ser
feito, através de um aumento nos investimentos.

O GOVERNO E O NIVEL DE RENDA

Uma outra maneira de se aumentar a procura total ou agregada
é através de um aumento nos gastos governamentais (G).

Vimos como gastos governamentais também sdo injegdes no
fluxo e, como tal, agem numa economia da mesma forma que os
investimentos. Para que haja equilibrio, € necessario que:

P = I + G
—
) 4
vazamentos injegOes

e somente assim a oferta sera igual & procura agregada.
Visto que G tem o mesmo efeito que I, temos que:

Y=C +1+G

C = Cs 4 b(Y)
Y=0C +b(Y) +1+G
Y —b(Y) =C+I1+ G
Y1 —b) =Co+ I+ G
1
1-—b
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Desta forma, mesmo que 0s empresarios ndo desejassem aumen-
tar os investimentos para 50, o governo poderia iniciar gastos (de
consumo, pagamentos de renda ou mesmo investimentos) de tal
forma que G fosse igual a 20, elevando-se, assim, o nivel de renda
da economia.

1
Y =(Co 4+ I+ G) —
) i—b
1
¥ = (100 4+ 30 4 20)
1—0,5
1
Y =150 . —
0,5
Y = 1502
Y = 300

Ao nivel de renda de 300,
P=Y—C
P = 300 — [100 — 0,5(300)]
P = 300 — 250
P =50 '
el =30eG = 20 de forma que,
P=1I4+G ou 50 =304 20
O governo também poderia manipular os impostos (T}, o que
baixaria a renda disponivel dos individuos (renda disponivel ¢ a
renda recebida menos os impostos ou Ya = Y — T) e, conse-
giieritemente, faria com que o consumo baixasse. Isto teria um efeito
depressivo no nivel da renda, j4 que, caindo o consumo, a procura
agregada (C 4 I + G) também cairia.
Desta forma, chegamos 4 concluséio de que o governo também

deve interferir na economia para aumentar ou diminuir o nivel da
renda.
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O governo poders, ento, manipular G ¢ T. A manipulagéio de
T (os impostos) chama-se politica fiscal. Por exemplo, se a eco-
nomia estiver sofrendo de desemprego, o governo podera diminuir T,
o que elevard o conmsumo e, conseqiientemente, a procura ¢ a oferta.
Ou, entdo, o governo poderia manter T estavel e aumentar G, po-
dendo, mesme, incorrer num deficit orgamentirio. A manipulagéo
conjunta de G e T chama-se politica orcamentaria. O governo esta-
ria, entdo, manipulando um possivel déficit, superavit ou equilibrio
N0 orgamento, :

A INFLACAO

A inflagio — um aumento no nivel de pregos — & um fend-
menc que ji recebeu diversas explicagdes. Uma das teses mais
conhecidas é a dos estruturalistas, que afirmam ser ela causada por
fatores estruturais de uma economia, tais como estrangulamentos
em certas 4reas (falta de mé@o-de-obra qualificada € um caso),
pressdes institucionais inevitdveis (sindicatos, por exemplo), im-
perfeicbes no mercado etc.

A anidlise keynesiana que vimos desenvolvendo formece-nos
uma oufra interpretacdo paraz o fendmeno.

J4 vimos que existe um ponto onde o nivel de renda estd em
seu potencial maximo. Este ponto, no entanto, ndo pode ser bem
delineado, de modo que nos referimos a uma faixa de pleno em-
prego.

Quando a renda de uma economia se aproximar desta faixa,
haverd possibilidade de que se comecem a sentir certas pressGes
inflaciondrias. Logicamente, quando tentarmos atingir uma renda
que ultrapasse a esta faixa, teremos inflacdo de demanda.

Ela se caracteriza pelo fato de a procura agregada estar além
do que a oferta possa satisfazer, visto ndo haver mais fatores de
produgdo disponiveis que possibilitem um aumento na produgio. A
longo prazo, poderia haver inovagOes tecnologicas, que aumenta-
riam a produtividade dos fatores, mas, a curto prazo, ocorreria
a inflagdo, ja que uma procura maior que a oferta tenderia a causar
umz elevagio nos pregos.

No grafico abaixo, apresentamos uma situagdo ,nitidamente
inflacionéria.
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INFLACAO DE DEMANDA

45°

Faixa de pleno emprégo
GRAFICO 6.4

A procura agregada precisa ser comprimida, para que Ye se
desloque para a esquerda ¢ a economia evite a inflagzo. Os em-
presérios poderiam diminuir I; o governo poderia aumentar 0s
impostos sem aumentar seus gastos ou, ainda, cortar seus gastos,
mantendo constantes os impostos. Poderia, também, aumentar 0s
impostos num montante maior que um aumento nos gastos.

Devemos também salientar uma outra teoria da inflagio, que
nio se relaciona diretamente com a analise keynesiana que abor-
-damos até aqui. Trata-se da inflagio de custos.

De acordo com esta teoria, a presséo para a elevagio do nivel
de pregos parte de decisbes auténomas, sem intervencdo do me-
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canismo de mercado implicito na inflagio da demanda. Seria o
caso, por exemplo, de sindicatos de trabalhadores, os quais, por
sua forca politica e/ou econdmica, conseguem aumentos salariais,
mesmo quande ndo hd escassez de mZo-de-obra, encarecendo o
preco final do produto.

Uma variante desta teoria, chamada inflacdo administrada, pde
em evidéncia o fato de que, muitas vezes, empresas monopolisticas
simplestoentie aumentam seus pregos para auferirem uma faxa de
lucro mais alta. Quando tais firmas produzem bens usados como
insumos em outros estagios de produgfo, isto causaria nos outros
setores uma inflagio de custos, o que se poderia transformar-se
em uma espiral inflacionéria.

Devemos notar que todas as teorias da inflagio estdo intima-
mente relacionadas, de tal forma que se torna dificil isolar-se a
causa principal de pressdes inflacionarias. '

Vejamos um exemplo: os gastos governamentais elevados de
uma economia préxima i faixa de pleno emprege poderia gerar
um nivel de demanda agregada superior 4 oferta. Isto causaria
uma inflacdo de demanda,

Em virtude da elevagfo de pregos, os sindicatos poderdo con-
seguir um aumento nos saldrios, para compensar a perda do poder
aquisitivo real do trabalhador, o que, elevando o custo de produ-
¢80, podera acusar uma alta nos pregos finais do produto (inflagdo
de custos). Certas firmas, no entanto, podero utilizar-se do-fato
de seus custos terem aumentado, para elevarem seus pregos além
do incremento nos custos, causando, assim, uma nova pressdo in-
flacioniria (inflagdo administrada). Estas firmas poderfo agir de
tal forma visande a um incremento em seus lucros oun, entdo, em
virtude de uma expectativa de inflagéo futura. Elevando seus precos
além do incremento em seus custos, estar-se-do precavendo contra
futuras elevagdes no nivel de pregos (inflagdo causada por razdes
psicoldgicas de expectativas de futuro aumento nos pregos). Ha-
vendo expectativa de aumento nos pregos, os consumidores dese-
jardo aumentar as compras de bens de consumo e as firmas também
desejardo incrementar seus estogues de matéria-prima, por exem-
plo, prevendo uma queda no valor real do dinheiro. Por razdes de
deficiéncias no setor de distribuiciio a varejo, como também por
causa da elasticidade da oferta de curto prazo, natural em produ-
tos agricolas, criar-se-do novas presstes de aumentos de pregos (in-
flacdo estrutural).

Notamos assim que, uma vez iniciado o processo, forma-se -
uma espiral inflaciondria, da qual todas as teorias expostas oferecem
explicagbes parciais para o fendmeno.
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O MULTIPLICADOR

Observamos, nos exemplos anteriores, que um aumento na
procura agregada causari um aumento na renda, igual ao aumento

1

da procura multiplicado por . Assim, a renda é determinada

1—b

por

: | b

¢ a variagio na renda por

1

AY= (AC, +AI 4+ AG) (A = variago)

1 —b

Supondo-se que s6 o investimento varie, A C, ¢ A G serdo
iguais a zero. Entdo,

1

AY =AI :
1 —b5b

se somente os gastos do governo variassem,

; 1
AY = AG ;
1—b

ou, entiio, ambas poderiam variar:

1

Y=@QI+ AG)

O fator que multiplica a varia¢io na procura agregada (Al ou

1
, chama-se o multiplicador.

AG ou ambos), ou seja,
1 —5b
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E por causa do efeito multiplicador que um aumento em
10 nos investimentos causa um aumento na renda igual a 40, se

1 1

b= 0,75 ( = 4), Isto nos diz que o mul-

1

1—b 1— 075
tiplicador é igual a 4.

A causa do efeito multiplicador £ a seguinte: quando o governo,
por exemplo, aumenta os seus gastos em 10 (sem o correspondente
aumento em T), alguém recebera estes 10 comoe pagamento por um
servico ou um bem vendido ao governo. Isto quer dizer que a renda
j4 aumentou em 10, pois, sem o governo, este gasto nfo teria sido
efetuado. Esta pessoa, se a propensdo marginal a consumir for de
0,5, consumird 5 ¢ poupard 5. No ato de consumir, a pessoa teve
que efetuar um pagamento a alguém, cuja renda foi, assim, incre-
mentada em 5, Esta segunda pessoa gastard 2,5 e poupard o resto.
Dessa forma, 2,5 foram recebidos por uma 3.% pessoa e assim por
diante, Os incrementos na renda foram:

1.2 pessopa —> 10
2.2 pessopa ——> 5§
32 pesspg ——> 2,3

4.2 pessoa —————> 1,25, e assim por diante.

O processo prossegue infinitamente, sendo que cada incremento
da renda é menor que o anterior. A soma de todos os incrementos
é igual ao produto do aumento inicial pelo referido multiplicador,
que sera 10.2 = 20, visto que o multiplicador ¢ igual a

1 1
= = 2%

1—b 1 — 05

(1-7)m

* A soma de uma progressdo geométrica é igual a a——-—i
1-r

onde + & a razdo e @ & o termo inicial. Como (l-r)® se aproxima de
Zero, a0 PASLO que h aumenta, ignoramos ¢ termo e a soma pode ser
1

expressa POTr a

1-r
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Assim, um aumento na procura agregada causard um aumento
na renda igual ao aumento inicial ampliado pelo multiplicador, o
qual mede a magnitude da variagio da renda.

E interessante notar que, quanto maior a propensio marginal
a consumir, mais alto serd o valor do multiplicador. N¢ entanto,
quanto maior a propemnsdio marginal a consumir, mais baixa serad
a parcela poupada de um dado aumento da renda. Um multipli-
cador alto aumenta a renda nuria proporgéo alta, dado um aumento
em investimento, por exemplo, mas dificuita o proprio ato de in-
vestir.

RESUMO

. Investigamos, neste capitulo, como os agregades, ou seja, a
soma das atividades individuais, criam fluxos econdmicos, 0s quais
determinam o nivel de atividade da economia como um todo.

Definimos alguns desses fluxos, que sdo essenciais para se
avaliar a atividade econdmica, e constatamos que eles sdo dinémi-
cos por natureza, de tal forma que a economia pode ou ndo estar
em equilibrio.

Através da andlise keynesiana, foram introduzidos outros prin-
cipios, que mostram que o equilibrio de pleno emprego nem sempre
pode ser atingido sem a intervengfio no sistema de mercade e que
certas varidveis podem e devem ser manipuladas, para incrementar
ou reduzir o nivel de atividade econdmica global.

QUESTOES PARA DISCUSSAO

1} Determine o produto, a renda e a despesa desta economia,
que se compde de duas firmas:

CONTA DE LUCROS E PERDAS

Vendas 245,00
Salarios 165,00
Juros 25,00
Aluguéis 15,00

Matérias-primas
adquiridas de outra firma 20,00
Lucro 20,00

245,00 245,00
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2) Exemplifique como o processo de formagdo de capital
fixo seria efetuado, numa economia onde existissem virios
bens produzidos (inclusive bens de capital).

3) Mostre como a poupanca é, necessariamente, igual ao
investimento realizado, tanto guande a poupanga é maior
que o investimento planejado, quanto quando o investi-
mento planejado ¢ maior que a poupanga.

4) Cite algum pais onde o produto nacional & maior que o
produto interno. E vice-versa também.

5) Discuta as razdes por que impostos e importagbes sdo
vazamentos € por que gastos governamentais e exporta-
¢hes sdo injegGes no fluxo econdmico.

6) Por que a oferta total é igual & procura agregada, quando
os vazamentos sdo iguais 3s injecGes?

7) Vocé poderia pensar em alguma outra influéncia na de-
terminacio do consumo, além do nivel da renda?

8) De quanto seria o consumo, s¢ a fungdo consumo fosse
igual 2 C = 40 + D0,60(Y), a niveis de renda iguais 2

1) 100
2) 150
3) 570

A que nivel de renda a poupanga seri zero? De quanto
¢ a poupanga, aos niveis de renda acima?

9) Determine a renda de equilibrio, algébrica e graficamente,
quando C = 70 4 0,75 (Y) e I = 25. Por que ndo
haveria equilibrio com uma renda de 3007

10) Tlustre graficamente o que ocorre com a reada, quando
os investimentos aumentam de 30 para 50 ¢ C = 100
+ 0,5 (Y)?

11) Por que os saldrios sfo inflexiveis para baixo?

12) Determine algébrica e graficamente o ponto de equilibrio,
com G =20, I =30e¢eC = 100 4+ 0,5(Y).

13) Volte & questio 12) e determine o nivel da renda, se
G = 10.
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14) Qual o efeito no nivel da renda com:
@) um superavit orgamentdrio do governo;
b) wm deficit orcamentirio do governo;
" ¢) uma diminuicio em T, somente;
d) um aumento em T, somente?
Explique por gué.

15) Mencione alguns outros fatores estruturais que vocé acha
que poderiam causar inflagéo.

16) Demonstre algébrica e graficamente em quanto a procura
agregada teria de diminuir, se C = 100 4 0,5 (Y),
I = 30, G = 20 e o nivel de pleno emprego fosse 280.

17) O que ocorreria com a magnitude do multiplicador, se
os seguintes fatores ocorressem:

1) um aumento na parcela de qualquer acréscimo da
renda que a populacdo consome;

2) um aumento nos gastos governamentais;

3) um subsidio fixo per capita, doado pelo governo'as
camadas mais pobres da populagio;

4) uma relagfio na percentagem que as firmas distribuem
como dividendos para financiar novos investimentos?
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O Setor Monetario

O DINHEIRO

Qualquer coisa universalmente aceita como pagamento cm
troca de bens ou servigos é dinheiro.

O dinheiro tem certas caracteristicas que o diferenciam dos
outros bens. E um meio de troca, o que possibilita transagdes entre
pessoas que nfio tenham a dupla coincidéncia de desejos, que se
torna necessério quando transacdes sdo efetuadas por troca ou bar-
ganha, U individuo que tivesse um cavalo e quisesse troca-lo por
uma vaca ndo teria que achar uma pessoa que tivesse uma vaca
e quisesse trocd-la por um cavalo. Através do uso do dinheiro, ele
teria de vender o cavalo inicialmente e, com o dinheiro, procuraria
uma vaca. O método, como vimos, elimina uma série de condigbes
que seriam essenciais para se efetuar a tramsacdo, sem o auxilio
do dinheiro.

O dinheiro também é um modo conveniente de se acumularem
valores. Assim, como o dinheiro mantém o 'seu poder aquisitivo, fica
claro que, mantendo-se dinheiro, s¢ estaria mantendo o comando
sobre a parte correspondente em dinheiro do produto da nagéo.
E facil notar como a fun¢iio do dinheiro associada ao actimulo
de valor pode ser extremamente prejudicada pela inflacgo.

O dinheiro também é uma unidade contdbil, o que facilita,
sobremaneira, operagdes com unidades diferentes. O dinheiro go
denominador comurm para méquinas, frutas e anintais €, assim sendo,
permite uma melhor agregacio na economia.

O dinheiro mais comum em nossa civilizagio tem sido o ouro.
Por ser de dificil manuseio, era depositado em lugares seguros (os
“goldsmiths”) e o depositdrio emitia recibos prometendo devolver
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o ouro contra apresentagdo do mesmo. Assim, o ouro passou a ter
o seu equivalente em papel, circulando livremente como dinheiro —
o papel-moeda — mas garantido pelo depésito em metal junto ao
“goldsmith”.

Com o passar dos tempos, € aqui estd também a origem dos
bancos, os “goldsmiths” perceberam que, se os seus clientes con-
fiassem neles, ndo haveria necessidade de manter-se o lastro —
ouro integral sobre o papel-moeda que corria livremente. Ele estaria,
seguro, se mantivesse somente uma percentagem do valor do papel-
-moeda em ouro, para garantir possiveis saques do metal, sob apre-
sentacdo do seu “recibo”. Eles poderiam, consegiientemente, emifir
mais “recibos” (papel-moeda) do que possufam em ouro. Nasceu,
assim, o papel-moeda, que ndo ¢ simplesmente a contrapartida do
ouro, mas que ¢ universalmente aceito, mesmo desvinculado do
precioso metal (moeda fiduciaria). Tal confianga baseia-se na
garantia do governo, que agora controla totalmente a emisséo de
dinheiro. )

Quando se fala em dinheiro, fala-se, entdo, de qualquer meio
de pagamento universalmente aceito. Modernamente, incluimos na
oferta de dinheiro as moedas metdlicas em circulagdo, o papel-
-moeda e os dep6sitos bancérios a vista.

O SETOR MONETARIO E O SETOR REAL

Os classicos, em sua famosa Teoria Quantitativa da Moeda,
achavam que a oferta monetaria, ou seja, a quantidade de dinheiro
em circulagdo, nio teria qualquer efeito sobre o setor real da eco-
nomia. Julgavam eles que o sistema monetdrio nada mais era do
que uma superestrutura, cujo intuito ou fungio era simplesmente
facilitar as operagdes entre agentes econdmicos e que variagbes na
oferta de dinheiro nio afetariam o nfvel de emprego, nem a renda
real gerada numa economia.

Esta visdo se operava na suposi¢do de que, havendo Concorzén-
cia Perfeita, o nivel do produto seria sempre o de pleno emprego
dos fatores de produgiio, o que, alids, Keynes provou nio ser corre-
to. A fiexibilidade nos pregos faria sempre com que a remuneragio
dos fatores cafsse, caso houvesse desemprego, o que incentivaria a
maior utilizacio dos mesmos até que o desemprego fosse totalmente
absorvido e a renda da economia encontrar-se-ia novamente em um
nivel potencial.

Desta forma, o setor monetdrio serviria somente para Tubri-
ficar o mecanismo descrito acima. Um aumento ou queda na oferta
de dinheiro faria com que o nivel de pregos aumentasse ou caisse,
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mantendo, no entanto, 0s precos relativos constantes. Por exem-
plo, 1 tonelada de trigo teria o valor equivalente a 2 toneladas de
milho, ndo importando se o trigo custasse Cr$ 100,00 a tonelada
e o milho Cr§ 50,00 a tonelada, ou se ele custasse Cr$ 500,00 a
tonelada e o milho Cr$ 250,00. O importante é que, qualquer que
seja o nivel de pregos, o valor do trigo serd sempre duas- vezes maior
que o valor do milho.

Os pregos relativos s6 sofreriam alterac®es caso houvesse de-
semprego dos fatores de produg@o. Neste caso, haveria uma modi-
ficagdo no valor real do bem ou do servigo, o que, como ji vimos,
faria com que o desemprego fosse absorvido. Por exemplo, havendo
trabalhadores desempregados, a taxa de salirio poderia cair de
Cr$ 100,00 para Cr$ 80,00. Se todas as outras variiveis se manti-
vessem constantes, a mio-de-obra se tornaria relativamente mais
barata que o prego do capital, por exemplo.

Isto acarretaria um aumento na procura por mio-de-obra e o
desemprego seria eliminado, voltande a econcmia a produzir o
nivel de producdic maximo que lhe permite sua dotacio fatorial.

Supunham os cléssicos que, excegio feita a certas flutuagGes
de curto prazo, a economia se manteria sempre ao nivel de pleno
emprego ¢ que variaveis monetdrias nfo afetariam o sefor real da
economia.

Desta forma, a inflagio ou a deflagdo seriam fendmenos restri-
tos ao setor monetdrio, desde que houvesse uma variagio na oferta
de dinheiro, ndo afetando em nada a produgiio real da economia.

A Teoria Quantitativa da Moeda pode ser descrita formal-
mente da seguinte maneira:

MV = PT, onde

M = oferta de dinheiro

V = velocidade de circulacdo da moeda
P = nivel geral de pregos

T = nimero de transagbes efetuadas

durante o periode em conta.

A equagfio nos diz que a oferta de dinheiro multiplicada pela
velocidade de circulagio da moeda é igual ao ntimero de transa-
¢Oes efetuadas vezes o nivel de pregos.

O primeiro termo representa o volume das despesas, ou seja,
a quantidade de dinheiro existente multiplicada pelo ntmero de
vezes que o dinheiro foi utilizado. Se a oferta de dinheiro & igual

O SETOR MONETARIO 1 1 5



a Cr$ 1.000.000,00 ¢ se, em média, este montante foi utilizado 5
vezes durante um ano, isto nos diz que o total de despesas efe-
tuadas foi Cr$ 5.000.000,00. :

O segundo termo representa o volume das receitas, ou seja, o
nfvel médio de pregos vezes o nimmero de transagbes efetuadas. Se
o nivel médio de precos das tramsagdes é igual a Cr$ 100,00 ¢ se
foram efetuadas 50.000 transagbes durante o ano, o total "das re-
ceitas serd igual a Cr$ 5.000.000,00.

Logicamente, o total da despesa serd igual ao total da receita,
ou seja, o valor das compras serd igual ao valor das vendas.

Como os cldssicos supunham que V (velocidade da moeda)
era sempre constante e que refletia, simplesmente, um hébito da
populagdo, e também gue T (némero de transagGes) estava sempre
ao nivel de pleno emprego, para que MV = PT, qualquer variagio
em M (oferta de dinheiro) acarretard variagBes correspondentes em
P (nivel de precos) ou vice-versa, de tal forma que a igualdade
seja mantida,

Se T e V sdo constantes, o nivel de prego serd uma fungéo da
oferta de dinheiro, ou seja:

v
P =M—
T

Notamos que a renda de uma economia, ou seja, PT, variard
em termos nominais com variagdes na despesa, ou seja, MV; no
entanto, o nivel de produgio real ndo serd modificado.

Constatamos, assim, que a Teoria Quantitativa da Moeda se-
para completamente a longo prazo o setor monetdrio-do setor real
da economia. Esta interpretacfio mecénica do sistema econdmico
é valida, se V e T se mantiverem realmente constantes. No enfanto,
tal ndo ocorre.

Mostraremos, agora, que existe um elo de ligagdo entre o setor
monetirio e o setor real, que € a taxa de juros, e que hd preferéncia
pela liquidez, de tal forma que V ¢ T ndo podem ser consideradas
constantes, .

Nossa experiéncia com aumentos na oferta monetaria e com a
inflagio dai decorrente é suficiente para que olhemos tal teoria com
grandes suspeitas. A inflagdo n3o é neutra, como precomizam o0s
cléssicos, ¢ pode causar efeitos reais na economia. Ela redistribui a
renda contra aqueles que, por receberern rendas fixas, criam distor-
¢bes na estrutura de investimentos, favorecendo a especulagdo,
inibem a poupanca ¢ criam conflitos sociais.
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A PREFERENCIA PELA LIQUIDEZ
E A TAXA DE JUROS

A taxa de juros, que € a remuneragio, pagamento ou preco do
dinheiro, ¢ determinada pela procura e pela oferta do mesmo.
A procura por dinheiro € baseada em trés motivos principais:

1) A procura para transacBes, baseada na renda recebida.
Como o dinheiro néo ¢ totalmente gasto no dia em que
se recebem os saldrios, ¢ sim durante o periodo entre os
recebimentos, haverd sempre um “saldo em caixa”, ou seja,
uma parcela # da renda (ty) que representa.a procura para
transacoes;

2) A procura por precaucdo. Como o préprio nome diz, é
um saldo que se mantém para contornar qualquer impre-
visto. Esse saldo é uma parcela p da renda (py);

3) A procura especulativa. Baseia-se na taxa de juros. Quanto
mais baixa a taxa de juros, menos incentivo terdo os poupa-
dores a emprestar seus fundos, que, assim, permanecem
em forma liquida, esperando que a taxa de juros suba, para,
entdo, obterem maiores rendimentos(1). Se a taxa de juros
€ baixa, o custo de oportunidade de manter o dinbeiro em
forma liquida também ¢ baixo.

Assim, com uma renda Y, as procuras por transagdes e por
precaugdio podem ser representadas por uma propor¢io da renda
Y:, onde K = t + p ¢ a procura por especulagio serd uma fungio
negativa da taxa de juros C — d (i). A procura total por dinheiro
serd:

P =KY: 4+ C — d (i), onde

i representa a taxa de juros(2). Devemos notar que K, d e ¢ séo
constantes. .

Observando o grifico 7.1, vemos uma curva de procura de
dinheiro e duas curvas de oferta. O segmento oa representa o mon-
tante da parcela K da renda recebida (neste caso, a renda é Y;).
Tal parcela representa o minimo de dinheiro que serq mantido em
forma liquida, independentemente do nivel da taxa de juros.

(1) Notamos também qgue o valor de ativos rentdveis é tanto malor quanto
menor € & taxa de juros, se o5 rendimentos 880 fixos. Assim, convém esperar que

a taxa de juros suba para entfio comprar atlvos a pre¢os mals baixos.
(2) Tecnleamente, K é o Inverso da velocldade de circulagio da moeda.
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A DETERMINAGCAO DA TAXA DE JUROS
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GRAFICO 7.1

A 1eta’] b representa a procura especulativa e, como podemos
observar, a procura ou preferéncia pela liquidez aumenta quanto
mais baixa € a taxa de juros.

As duas retas verticais pontilhadas (M: e M,) representam
niveis de oferta de dinheiro, que sdo exogenamente determinadas.
A um nivel de oferta de dinheiro igual a Me, a taxa de juros de
equilibrio serd iz; a um nivel de oferta maior, ignal a M;, a taxa

- de juros de equilibrio cairi para i,

Notamos, entfio, que a taxa de juros igualara a oferta a procura
por dinheiro (M = KY, 4+ C — d (1)) e que, dada uma certa
renda de equilibrio Y, variagBes na oferta monetdria acarretarfio
modificagbes na taxa de juros de equilibrio.

A FUNCAO INVESTIMENTO

No capitulo anterior, afirmamos que o nivel de investimentos
era exogenamente determinado.

Vamos, agora, tornar o modelo mais realista, fazendo com que
o investimento varie em funcio da taxa de juros. Na realidade,
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quanto majs baixa for a taxa de juros, menor serd o preco que os
empresarios terdo de pagar para efetuar investimentos e vice-versa;
ligamos, assim, 0 setor monetirio ao setor real.

Uma variag@io na taxa de juros acarretard variacdes na taxa de
investimento, o que, consegiientemente, fari variar a procura agre-
gada e a renda de equilibrio, '

A curva que relaciona a taxa de juros e o nivel de investi-
mento chama-se Eficiéncia Marginal do Investimento, que pode-
mos ver no grafico 7.2, i direita.

A Eficiéncia Marginal do Investimento, ou seja, a rentabili-
dade da dltima unidade investida, representa a expectativa dos
empresarios com relagio & lucratividade e as oportunidades - de
investimento. .

Obviamente, os empresdrios investirio seu capital naquelas
oportunidades que Ihe darfo a rentabilidade mais alta. Ao passo
que tais investimentos sdo feitos, a lucratividade de investimentos
adicionais vai decrescendo. ' ‘

Com um investimento efetuado de Cr$ 5.000.000,00, a taxa
de lucro esperada pode ser de 15%; com Cr$ 25.000.000,00 in-
vestidos, a taxa de lucro serd menor, digamos, de 5% e assim por
diante, : '

Os empresdrios efetuarfio investimentos até onde a taxa de
lucro for igual & taxa de juros, ou seja, até onde a remuneragdo
do investimento ao empresario for igual ao custo de capital para
© Tesmo. —

A LIGACAO ENTRE O MERCADO REAL
E O MERCADO MONETARIO
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Na situagfio acima, por exemplo, dadas a procura por dinheiro
(com ye — y1) e a oferta monetdria My, 2 taxa de juros serd i,
a qual determinard no grafico, que relaciona a taxa de juros e 0s
investimentos, o nivel I de investimentos.

Com este investimento, teremos o nivel de renda de equilibrio
igual a yi, onde I, no gréfico 7.2 € igual a I, no grafico 7.3.

A RENDA DE EQUILIBRIO

1

C.1.P.G.

\

\ \

Y, Y,
Nivel de renda

GRAFICO 7.3

Suponhamos que o nivel de renda yi estivesse abaixo da renda
de pleno emprego e que O governo quisesse expandir a renda. Ele
poderia usar polificas fiscal e orcamentiria, que j4 conhecemos;
mas, também poderia usar uma politica monetdria que se relacione
com variagbes na oferta de dinheiro. Neste caso, o goveimo teria
de aumentar a oferta monetiria (mesmo através de emissio, pois,
como a economia ndo estd a pleno emprego, isto ndo acarretaria
‘inflacfio de demanda) para Mz, o que faria com que a taxa de juros
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baixasse para i; & taxa de juros i», mais baixa que i;, 08 investi-
mentos aumentardo de I para I, o que levari a economia a um
nivel de renda ye, mais alto que vi. :

Vimos, aqui, qual o efeito da politica monetdria na economia,
mas ndo estudamos, devidamente, como o governo efetua a politica
monetiria. Um modo seria através de emissBes ¢ recolhimentos de
papel-moeda, o que, no entanto, ¢ uma forma perigosa e preciria
de efetivar uma politica monetdria racional. Vejamos a estrutura
da oferta de dinheiro e como pode ser ela manipulada. -

A OFERTA DE DINHEIRO

Além do papel-moeda, emitido pelo governo, definimos como
dinheiro os depésitos bancérios & vista.

Vejamos, entdo, como os bancos comerciais podem fazer variar
a oferta de dinheiro através de variagdes em seus depésitos.

Suponhamos, inicialmente, que haja um sé banco em toda a

economia e que sua situago seja a descrita pelo balango abaixo.

BANCO
Ativo Passivo
Caixa 250 Depdsitos 1000
Empréstimos * 850 Capital 100
1100 1100
Caixa
—— = (0,25
Depésito

Chamamos de reservas o dinheiro que os bancos mantém em
caixa para efetuarem pagamentos contra apresentagio de cheques
Ja haviamos visto como os antigos “goldsmiths” s6 mantinham -
uma parte do lastro-ouro para garantirem os empréstimos. Da
mesma forma, os bancos comerciais mantém uma percentagem
dos depésitos em forma de dinheiro liquido e o restante & empres-
tado a juros pelos bancos. Vemos, entdo, que o banco, no exemplo,
mantém em caixa 25% de seuns depdsitos. ‘

Vamos supor que o governo regule o montante de caixa em
relacio aos depositos, que chamaremos de reserva compulsdria, e
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que ela seja de 25%. Os bancos podem manter reservas acima
deste limite minimo de 25% se eles assim o desejarem. Vamos
supor, aqui, que os bancos julguem a reserva de 25% perfeitamente
segura e DH0 queiram manter reservas exfras.

Se houvesse um depdsito de 100, efetuado, a situagdo do
banco seria a seguinte:

Ativo Passivo
Caixa . 350 Depasitos 1100
Empréstimos 850 Capital 100
1200 1200
Caixa
' = 0,32
Depésitos

Como o intuito do banco é ter lucro através de pagamentos
de juros sobre empréstimos e como ele acha que 25% de reservas
oferecem seguranca, o banco ird aumentar seus empréstimos. Vamos
supor, agora, que ndo haja vazamentos; em ouiras palavras, que
o banco, a0 emprestar o dinheiro, faga-o via abertura de uma conta
em nome do tomador do empréstimo. Assim, seus depdsitos tam--
bém aumentario com um aumento nos empréstimos. Os bancos
notarfio que, emprestando mais 300, os depésitos aumentardo para
1400 e que o caixa, sendo 350, a reserva serd de 25%, que é o
desejado.

Ativo Passivo
Caixa 350 Depositos 1400
Empréstimos 1150 Capital 100
1500 1500
Caixa
= 0,25
Depésitos

O que notamos foi que, com um aumento no caixa de 100,
houve um acréscimo nos depésites de 400, o que aumentou no
mesmo tanto a oferta de dinheiro, j4 que depésito a vista é dinheiro.
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Neste caso, o multiplicador bancdrio foi de 4 (o multiplicador
1
¢ igual a —, r sendo a reserva compulséria).

r

O multiplicador podera ser amaciado se o banco, por exemplo,
desejar manter em c¢aixa wma reserva maior do que a reserva
compulstria e também se houver vazamento no sistema tal como
um tomador de empréstimo, que, em vez de aceitar uma conta no
banco e usar cheques, prefira retirar dinheiro. Isto reduzird o
caixa e limitard a expansio dos empréstimos.

O mesmo mecanismo funcionaria se, em vez de um s banco,
a economia dispusesse de vérios. Os fendmenos se repetiriam, s6
que, em vez de ocorrerem num sé banco, ocorretiam no sistema
bancdrio como um todo. Assim, um empréstimo efetuado pelo
banco X pode aumentar ndo os seus depdsitos, mas os depdsitos
do banco Y, se o tomador fizer um pagamento a um cliente do
banco Y. Notamos, no entanto, que o efeito multiplicador serd o
mesmo, considerando-se todos os bancos em conjunto.

TIPOS DE POLITICA MONETARIA

A politica monetéria tem como principal objetivo o controle
da oferta de dinheiro, e consegiientemente, o da taxa de juros. Os
principais instrumentos utilizados s#o: controle direto da quanti-
dade de dinheiro em circulacdo, modificacdes na taxa de reserva
compulséria, open-market, e taxa para redesconto.

O controle direto se relaciona principalmente com emissOes
de dinheiro e sua circulagio por intermédio das autoridades mone-
tarias.

Variando as taxas de reserva compulsoria, o governo pode,
também, controlar a oferta de dinheiro efetuada pelos bances. Por
exemplo, com uma taxa de reserva compulséria de 25% e 100
unidades monetdrias em caixa, os bancos poderiam emprestar e
aumentar seus depdsitos em 400. Uma queda para 20% possibili-
- taria um aumento em seus empréstimos de 400 para 500.

As operagbes “open-market” comegam, agora, a ser utilizadas
no Brasil. Ela é feita quando o governo emite e vende ou, entdo,
recolhe ftitulos,

Ao vender titulos, o governo estd retirando dinheiro da cir-
culagdo, pois, ao ser pago em cheque, por exemplo, o governo
realmente retira o dinheiro da caixa do banco, causando, entdo, uma
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reduciio nos empréstimos bancirios de acordo com o multipli-
cador. Quando o governo recolhe titulos, ele paga aos vendedores,
que, entfio, depositam esse dinheiro em bancos, os quais expandem
empréstimos e depdsitos, de acordo com o multiplicador bancério.

A taxa para redesconto é a taxa pela qual o Banco Central
empresta aos bancos comerciais.

Um aumento pa taxa desencoraja os bancos a tomarem em-
prestado do Banco Central ¢ incentiva-os a liquidarem parte de
seus outros ativos ou diminuirem seus empréstimos. O efeito serd
uma diminuicio na oferta monetdria ¢ nos empréstinos. Uma
queda nas taxas incentivaria empréstimos do Banco Central e tam-
bém empréstimos ao piblico.

No Brasil, onde o mercado de capitais é ainda imperfeito, a
politica de manipulacfo da taxa para redesconto nfo é eficiente;
o maior efeito € provavelmente o efeito psicologico de tais varia-
¢bes, o que indicaria, entdo, a direcdio da politica governamental.

RESUMO

Vimos, neste capitulo, o efeito que varidveis monetérias tém
na determinaciio do nivel de atividade de uma economia. Adiciona-
mos, assim, um elemento a mais aoc modelo examinado no capitulo
anterior, '

A seguir, investigamos as maneiras como a oferta de dinheiro
variam e constatamos a importincia da politica monetiria na ma-
nutengdo da renda de equilibrio ao nivel de pleno emprego.

A politica monetdria é de importincia fundamental, tanto no

Y

combate a inflagio quanto na expansio da atividade econOmica.

QUESTOES PARA DISCUSSACO

1) Uma sociedade usa vacas como meio de troca. Quais as
desvantagens que vocé vé neste sistema?

2) O dinheiro nio é um conceito fixo e imutivel. Ele tem
variado muite através da histéria da humanidade.” (Dis-
cuta.)

3) Desde 1933 que ndo é mais possivel converterem-se do-
lares em ouro. Em 1968, o congresse americano eliminon
o lastro-ouro do délar, que era de 25%. Isto quer dizer
gue o dblar ndo tem mais “valor™?
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4) Descreva o uso de politica monetiria com o fito de depri-
mir o nivel da renda, j4 que a renda estd na faixa de
pleno emprego e pressdes inflaciondrias j4 se fazem sentir.

5) Havendo inflagdo, o que provavelmente ocorreria com
o poder aquisitivo de:

a) um dono de fibrica;

b) um operirio;

c) uma villva que viva da pensic do marido;
d) um acionista de vma firma;

e) uma pessoa que empresta dinheiro a juros por pe-
riodos de 5 anos?

6) Por que razio bancos poderiam querer manter reservas
acima do limite minimo estipulado por lei?

7) Vocé acha que um banco faria empréstimos com todos
OS Seus recursos ou reservaria parte deles para manté-los
em outros investimentos como titulos, agdes, letras de
cambio etc.? Que fator determinaria a divisdio dos ativos
do banco entre caixa, empréstimos e investimentos em
ativos rentaveis?

8) Indique o efeito de:
@) vm aumento na taxa de reserva compulsoria
b) emissio e venda de titulos governamentais
c) antincio de aumento na taxa para redesconto

9) Vocé acha aceitdvel considerarmos a curva da oferta de

dinheiro totalmente inelastica, com relagio A taxa de
juros?

-14) O que acontecerd com a taxa de juros, se houver alguma
modificaciio no nivel de renda? Exemplifique grafica-
mente,

11) “A Teoria Quantitativa da Moeda é um truismo que em
nada nos auxilia a compreender a realidade.” Discuta esta
afirmacéo,
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O Setor Externo

COMERCIO INTERNACIONAL

Vamos, agora, estudar os problemas relacionados com o fato
de as nagSes comerciarem entre si.

O comércio internacional é efetuado por compradores ¢ ven-
dedores residentes em paises diferentes e que usam, internamente,
moedas distintas para efetuarem suas transagBes. Por exemplo, o
vendedor de café brasileirc receberd pagamento em ddlar de. com-
prador americano. Como o vendedor necessita de cruzeiros para
efetuar suas transagbes no Brasil, é necessirio que délar possa
ser convertido em cruzeiro. O prego de uma moeda em termos de
uma outra chama-se taxa de conversdo ou taxa de cdmbio. Por ela,
o vendedor brasileiro poderd trocar seus délares por cruzeiros e,
caso deseje importar algo, serd a essa taxa que comprari os déla-
res, para efetuar o pagamento ao vendedor americano.

A DETERMINACAO DA TAXA DE CAMBIO

E importante notar o efeito que teria nos precos dos bens
comerciados internacionalmente uma variacio na taxa de cimbio.

Por exemplo, se a taxa de cimbio entre o cruzeiro e o ddlar
for de Cr$ 4,00 por délar, um bem vendido no Brasil por Cr$
8,00 custard ao importador americano dois délares; da mesma
forma, um importador brasileiro tera de gastar Cr$ 8,00 para com-
prar dois délares com os quais efetuaria o pagamento por uma
importa¢fio cujo prego nos E.U.A. fosse de dois délares.
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Se a taxa mudasse para Cr$ 5,00 por délar (uma desvaloriza-
¢80 do cruzeiro), o importador brasileiro teria de dispender Cr$
10,00 para efetuar o mesmo pagamento de US$ 2.00, ao passo
que o importador americano, que necessitasse efetuar um paga-
mento por umaimportagdo do Brasil de Cr$ 8,00, teria de despender
somente US$ 1.60. O efeito da desvalorizacdo do cruzeiro foi fazer
com que os produtos brasileiros se tornassem mais baratos no
exterior, a0 passo que os produtos estrangeiros se tornassem, agora,
mais caros para os importadores brasileiros.

Mas poderfamos perguntar o que determina a taxa de cimbio

Num mercado competitivo, a taxa de conversio de cruzeiro
em dolar, por exemplo, seria determinada pela oferta e procura pelo
cruzeiro. A oferta serd determinada por aqueles que tém cruzeiros
em seu poder e a procura por aqueles que os desejam comprar.
(Em outras palavras, quem oferta cruzeiros deseja comprar délares
¢ quem demanda cruzeiros deseja vender délares.)

No gréfico abaixo, teremos, no eixo vertical, o prego do cru-
zeiro em délar e, no eixo horizontal, quantidades de cruzeiros.

OFERTA E PROCURA POR CRUZEIROS

0,70 <

erta
Preco de ofer

eruzeirops
em 0,50 <
délares

040 =

0,30 M= — — — e ————— -

0,20 9

0.10 procura

|
i
|
[
[
|
!

Quantiddde de cruzeiros
GRAFICO 8.1
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A taxa de cimbio serd determinada no ponto em que a oferta
for igual & procura por cruzeiros, neste caso, US$ 0.3¢ por cru-
zeiro.

E importante notar que a oferta por cruzeiros representa a
procura por bens importados transformada em termos de délares.
O que ela nos diz é que, quanto majs alto for o prego ou valor do
cruzeiro, mais importagSes desejaremos efetuar, visto que o custo
da importacio serd mas baixo. A curva de procura represemta
quanto podemos obter em cruzeiros, através de nossas exportacdes
efetuadas em délares, A curva, realmente, reflete a procura de
importadores estrangeiros pelos nossos bens de exportagio.

Se houvesse um aumento na oferta por cruzeiros, ou seja,
um aumento em nossa procura por bens importados (isto representa
um deslocamento da curva e nio um movimento sobre a curva),
a taxa de cimbio de equilibric se alteraria, como vemos no gré-
fico 8.2.

TAXA DE CAMBIO

0.70
Prego de
cruzeires
em
délares

0,60

2.50

%40 ¢

oferta 2
0,30 $

020 = = =i = - — s - -

0.10

1
1
I procura
3

1
|
1
1
I I

Quantidade de cruzeiros

GRAFICO 8.2

O prego do cruzeiro em délares diminuiu; em outras palavras,
€ necessdrio menos ddlares para comprar um cruzeiro ou mais
cruzeiros para comprar um délar. Houve, entdo, uma desvalori-
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zag@o do cruzeiro. O seu prego em dolares caiu para US$ 0.20;
isto quer dizer que o movo prego do délar, em cruzeiro, é de
Cr# 5,00, ao passo gue antes era de Cr$ 3,33.

Devemos observar, no entanto, que as taxas de cimbio, em
realidade, nfo sdo determinadas pelo livre jogo de mercado, mas,
sim, fixadas pelo governo.

Isto pode transformar-se numa importante arma para a politica
econdmica, chamada politica cambial. Se o governo desejar incen-
tivar exportagGes e desincentivar importacGes, deverd desvalorizar
o cruzeiro em termos do délar. Assim fazendo, estard protegendo
a sua producfo internz confra a competigio estrangeira.

Vejamos, por exemplo, 0 que ocorreria se o governo fixasse
a taxa de cimbio a Cr$ 5,00 por délar, ou seja, US$ 0.20 por
cruzeiro taxa fixa 1).

TAXAS FIXAS

oferta 2

Prego em 0.69
délares
de
cruzeiros @.50

oferta 1

taxa fixa 2

0,40

930 4

020 taxa fixa 1

procurs

|
e — -]

Quantidade de eruzeiros

GRAFICO 8.3

Neste caso, 0 governo estd, evidentemente, criando condicGes,
ainda que artificiais, para que a procura por cruzeiro (ou seja,
a oferta de dolares provenientes de nossas exportagdes) seja maior
que a oferta por cruzeiro (ou seja, a nossa procura por bens im-
portados), num montante igual ao segmento ab.
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Se o governo houvesse fixado a taxa de cambio a Cr$ 2,50,
ou seja, US$ 0.40 por cruzeiro (para baratear importagdes consi-
deradas. essenciais), a nossa procura por importagdes seria major
que nossas importagBes atuais, devendo, entio, o governe esta-
belecer tarifas aduaneiras com o fito de deslocar a curva da oferta
por cruzeiro (ou seja, nossa procura por importacbes) para a
esquerda, evitando, assim, deficit em nosso balango de pagamentos.
Sem tal medida, as importaghes seriam maiores que as exporfa-
¢Bes, num montante igual ao segmento cd.

Devemos observar, no entante, que nem sempre uma desvalo-
rizagio da moeda pode ter o efeito desejado. Se, no exemplo, as
importagGes que um pais efetua forem ineldsticas com relagio ao
prego, o anmento no custo das importacdes decorrentes da desvalo-
rizagio poderd ndo afetar sobremaneira o montante das impoztacBes.
Da mesma forma, se a elasticidade-pregco dos produtos exportados
também for baixa nos mercados externos, a queda no custo dos
produtos exportados nfo causard um aumento no volume das ex-
portagdes.

Assim sendo, a desvalorizagio de uma moeda, tendo como obje-
tivo eliminar um deficit no Balango Comercial (exportagGes-im-
portagdes), poderd ndo alcangar os objetivos propostos.

Tal fendmeno ocorre com relativa freqiidncia em economias
subdesenvolvidas. A elasticidade-prego das importacSes pode ser
baixa em virtude da egsencialidade dos produtos importados (ma-
térias-primas, bens de capital e produtos alimentares essenciais)
e a elasticidade-prego das exportaces também pode ser baixa, como
acontece com grande parte das exportaghes que se compbem, s0-
bretudo, de produtos primarios. '

O BALANCO DE PAGAMENTOS

O Balango de Pagamentos € uma conta que registra transa-
goes com o exterior. Compde-se de duas partes:

Balanco em conta-corrente, que registra nossas importacdes e
exportacOes de bens, servigos e fatores de produgdo (inclui seguro,
frete, royalties etc.);

Balanco de capital, que registra as entradas e saidas de capital
e de reservas (incluindo ouro).

Um decifit em conta-corrente (mais importagSes do que expor-
tagbes) precisa ser contrabalangado por um superavit em conta de
capital, o que quer dizer que se necessita efetuar pagamentos com
reservas ou, entdo, tomar emprestado no estrangeiro.
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Um superavit em conta-corrente precisa ser contrabalancado
por um deficit em conta-corrente, o que quer dizer que aumentou-
se as reservas ou, entfo, efetuou-se empréstimos a compradores
estrangeiros.

Chama-se superavit ou deficit no balango de pagamentos um
desequilibrio nas contas, quando se excluem movimentos de reser-
vas. Se, por exemplo, importa-se mais do que se exporta, haverd
um deficit em conta-corrente. Este deficit poderd ser financiado
patrcialmente pela entrada de capitais autbnomos, parcialmente por
empréstimos compensatdrios e, parcialmente, por movimento de
reservas acumuladas pelo governo. E o valor do movimento de
reservas, que chamariamos de deficit ou superavit no balango
de pagamentos.

POR QUE COMERCIAR COM O EXTERIOR

Se o mundo todo fosse um s pafs, nfio haveria comsércio in-
ternacional, visto que todo ele seria efetuado internamente. Os
principios que levam o homem a comerciar internamente sfic os
mesmos gue o levam a comerciar com outros paises.

O comércio entre dois Estados seria mantido inalterado se os
mesmos se transformassem em paises independentes. As normas
e vantagens desse comércio, provavelmente, serjam mantidas inal-
teradas. A umica diferenca seria nas formas de pagamento, o que
j4& examinamos na secio anterior.

Comércio entre individuos ou entre nagGes possibilita-os a con-
centrarern seus esforgos na producfio de bens para os quais eles
possuem uma vantagem com relagfio a outros e trocam esses bens
por outros que n#o poderiam produzir de forma eficiente. O préprio
fato da concentragdo em certas dreas de producio tende a aumentar
a produtividade nessas atividades, em decorréncia de um conheci-
mento mais perfeito da area, de economias de escala, de possibili-
dades de maior divisio de trabalho etc. ‘

Vejamos um exemplo. Se, com duas unidades de fatores de
produciio, o Brasil conseguir produzir 10 sacas de café ou um
metro de tecido e, com essas mesmas duas unidades, a India puder
produzir duas sacas de café ou 7 metros de tecido, pelo quadro
abaixo veremos que, havendo comércio e concentragio na produgdo
de bens onde o pais tenha vantagem com relagdo a outro, a pro-
dugdo total serd maior do que se cada pais produzir ambos os pro-
dutos para seu proprio consumo.
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Café Tecido

Brasil 10 1
India 2 7

Se o Brasil, por exemplo, deixasse de produzir um metro de
tecido e o importasse da India, poderia produzir 16 sacas de café
a mais. A India deixaria de produzir café (—2 sacas) para forne-
cer, em seu lugar, 7 metros de tecido. O efeito liquido seria:

Café Tecido

+10 —1
—2 +7
+8 +6

Porém, a vantagem do comércio exterior especializado também
existe, mesmo quando nfo haja vantagem absoluta de um pafs sobre
outro; basta que haja uma vantagem comparativa. Por exemplo, ¢
Brasil poderia ser eficiente na produgfo tanto de café quanto de
tecido, mas deveria concentrar-se no produto onde sua superioridade
fosse maior.

Producido por 100 unidades de recursos

Café Tecido
Brasil - 1.000 50
India 30 30

Com as 100 unidades de recursos, o Brasil poderia produzir
mais café e tecido do gue a India. Porém, se o Brasil transferisse
10 unidades de recursos para o café e a India, 100 unidades para a
produgdo de tecidos, o efeito liquido seria:

Café Tecido
Brasii £100 5
India —380 430
420 +25

Seria, pois, vantajoso, havendo vantagem absoluta ou simples-
mente comparativa, que paises produzisesm bens nos quais tivessem
uma produtividade maior com relagdo a outros bens e importassem
aquilo para cuja produgfio outros paises tivessem vantagem absoluta
ou comparativa, Assim, seria possivel que paises se especializassem
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em certos setores de produgdo e usufruissem, como consegiiéncia,
de uma quantidade maior de ambos os bens, airavés do coméreio
internacional.

O SETOR EXTERNO E O NiVEL INTERNO DA RENDA

Vimos, no cap. 5, que
Y=C+I+4+ G

Vamos, agora, introduzir no modelo as varidveis do setor ex-
terno. .

Ja haviamos visto que as exporfacBes representam injegOes
no fluxo econdmico, wma vez que o mercado externo remunera o
produto adquirido. De maneira oposta, as importagbes representam
vazamentos no fluxo econbmico, j4 que os importadores nacionais
fazem pagamentos pelo produto importado e tais gquantias sdo in-
corporadas aos fluxos econdmicos do pafs de origem do produto.
Vemos, entdo, que:

Y=C+I+G+ X—M),

onde X = exportagbes ¢ M = importages.

Verificamos, entfo, que o produto interno € igual ao consumo
interno, mais os investimentos, mais gastos governamientais, mais
o saldo das exportaghes menos importacGes.

Se o saldo é positivo, temos, entfo, um liguido positivo de
injecBes menos vazamentos (quando as exportacGes sio maiores que
as importagdes) e, se o saldo é negativo, temos, entdo, um liquido
negativo de injegGes menos vazamentos (quando as importacbes sdo
maiores que as exportacgoes).

Podemos concluir, imediatamente, que um salde positivo de
X ~— M se refletira num fator de expans@o no nivel de renda da
economia, da mesma forma que o seria wm acréscimo nos investi-
mentos ou nos gastos governamentais, j4 que todas estas varidveis
sio injeches na procura agregada. De forma oposta, um saldo nega-
tivo refletir-se-4 pum fator de contragdo do nivel da renda.

Vemos, entfo, que o saldo X — M & uma importante varidvel
na determinacio do nivel da renda e estd sujeito a2 medidas de poli-
tica econdmica, como a imposicdo de tarifas e a politica cambial.

No grafico 8.4, temos uma situagdo em que uma economia se
acha estabilizada a um nivel de renda aquém da faixa de pleno
emprego,

Para aumentar ¢ nivel de renda da economia até eliminar o
desemprego, o governo poderia adotar medidas de carater fiscal,
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orcamentario e monetdrio, conforme j& foi discutido em capitulos
anteriores. :

Vejamos, agora, como o governo poderia agir, tomando medi-
das de cariter tarifirio, comercial e cambial.

A fungio consumo ¢ dada pela equagdo

C =40 4 0,2Y

O nivel de investimento, dada uma taxa de juros ¢ wma curva
de Eficiéncia Marginal do Investimento, situa-se ao nivel de 20
€ 0s gastos governamentais ao nivel de 10.

Quanto ao setor externo, notamos que o pais tem um saldo
negativo na varidgvel X — M, o que indica que as importagdes sdo.
maijores que as exportagbes, num montante de 20 unidades mone-
tarias. Podemos, entfo, determinar 0, nivel de equilibrio da renda,

que é jgual a
CH+I14+ 6+ (X—M)
Y =
1 —b
40 + 20 4 10 — 20
Y = = 62,5
0,8

DETERMINACAO DO NIVEL DE RENDA

Y=C+1+ G+ (X-M)

C,LP,G(X-M)

120 -
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Faixa de pleno emprego

GRAFICO 8.4
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Supondo-se que haja desemprego na situagéo apresentada pelo
grafico-8.4, o governo resolve eliminar o saldo negativo de X — M,
através de duas medidas:

1) Desvalorizando a moeda. Como a elasticidade-prego das
exportagbes era relativamente alta, a medida redundou
num aumento das exportagOes. No entanto, as importagdes
nio cairam como era esperado, o que indica sua inelasti-
cidade-preco.

Para efetivamente reduzir as mportagdes, 0 governo tomou
outra medida:

2) Impondo quotas de importagbes para produtos conside-

rados supérfluos. Dessa forma, conseguiu efetivamente a
reducdo desejada no nfvel de importagoes.

Com estas duas medidas, o governo consegniu fransformar o
deficit na variavel X — M num saldo positivo de 15 unidades.

O efeito no nivel da renda pode ser medido pela equagéo

1
AY=AX-M) , ou seja,

I —b
1 33

AY =35

= 43,75
1 — 0,2 0,8

O novo nivel da renda foi, em conseqiiéncia, aumentado para
106,25, diminuindo, conseqiientemente, o nivel de desemprego.

RESUMO

Neste capitulo, dedicamo-nos aos problemas decorrentes da
existéncia de fluxos econdmicos entre diferentes pafses.

As trocas de bens e de servigos criam o problema da taxa
de cambio, j4 que, nos diferentes paises, circulam moedas dife-
rentes. Em ltima andlise, sd haverd uma taxa de cimbio entre
duas moedas, quande haja intercimbio real de mercadorias e ser-
vigos entre dois ou mais paises.

Justificamos o intercimbio comercial baseados nas teorias de
comércic de Adam Smith (Teoria da Vantagem Absoluta) e de
David Ricardo (Teoria da Vantagem Comparativa).

Finalmente, integramos o setor externo no modelo keynesiano
de determinacio de renda e constatamos a importdncia dos fluxos
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econdmicos internacionais na determinacio da renda interna de

um pafs.

QUESTOES PARA DISCUSSAO

136

1)
2)

3)

4)

5)

6}

7)

Descreva os efeitos de uma valorizagio do cruzeiré com
relacdo ao dolar.

Por que a curva da oferta de ddlares é positivamente
inclinada, ou seja, a oferta aumenta quando o prego do

‘délar aumenta?

O que ocorreria com a taxa de cimbio se:

a) a procura por bens importados diminuisse?

b) -a oferta por délares aumentasse?

¢) a procura por bens de exportagdo do Brasil caisse?
Por qué?

Que razdes poderiam fazer com que a curva da oferta
ou a da procura por ddlares se deslocasse?

O gue aconteceria com a taxa de conversfo, se o nivel
de pregos num pais estivesse subindo com relagio ao do
outro? (Se houvesse inflagdo?)

Quais as vantagens e as desvantagens da taxa de cambio
fixa?
Exemplifique ¢ que seria um saldo no balango de paga-

. mentos.

8)

9

Haveria alguma vantagem no comércio exterior, se exis-
tisse a seguinte situagio?

Produgio por 100 unidades de recursos

Café Tecido
Brasil 1.000 90
India 100 9

Experimente recolocar fatores de produgio entre as duas
atividades, para ver se vocé consegue aumentar a produ-
¢do total, tanto de café quanto de tecido.

A Teoria da Vantagem Comparativa preconiza uma divi-
séo internacional de trabalho. Vocé acha, a longo prazo,
tal sugestdo vantajosa para um pais subdesenvolvido?
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10) Qual seria a renda de equilibrio do pafs descrito no gré-
fico 8.4, se as medidas governamentais tomadas somente
conseguissem igualar as exportagSes s importagdes?

Resolva esta questdo grifica ¢ algebricamente.
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Desenvolvimento
Econ6émico

CRESCIMENTO ECONOMICO

Observando o munde atual, notamos um desnivel cada vez
maior entre os paises desenvolvidos ¢ os subdesenvolvidos. Este
. desnivel pode ser observado em todos os campos de atividade eco-
ndémica, mas o que realmente nos impressiona néo ¢ a diferenca
absoluta entre os ricos e os pobres, mas, sim, o fato de os ricos se
tornarem cada vez mais ricos ¢ os pobres cada vez mais pobres,
em comparagdo Com O§ Ticos.

£ a observacfo desse fato, mais os efeitos psicoldgicos de-
correntes dos modernos métodos de comunicacdo (efeito demons-
tragéo), que tém levado as autoridades de paifses subdesenvolvidos
a tentarem acelerar as suas taxas de crescimento econémico.

O processo de crescimento econdmico pode ser efetuado pela
utilizagiio de recursos ociosos, por inovacles tecnoldgicas, por um
esforgo maior em seu processo produtivo, por um aumento em sua
capacidade produtiva, etc.

A curto prazo, poder-se-ia efetivar o crescimento econdmico
pelo método keynesiano do aumento da procura agregada, através
de gastos governamentais, politica fiscal ou por investimentos cres-
centes; a longo prazo, porém, é necessirio que a economia aumente
sua capacidade produtiva, para que nZo encontre barreiras ao seu
desenvolvimento posterior.

O préprio ato de investir, aumentando a curto prazo o nivel
da renda via aumento na procura agregada, gerard no futuro um
aumento na oferta de bens e servigos. Aumentando o estoque de
capital, a capacidade produtiva do sistema também foi expandida.

O aumento da capacidade produtiva gerada por um dado
investimento ¢ determinada pela relagfo técnica chamada relagdo
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produto-capital marginal. Por exemplo, um investimento adicional
de Cr$ 10.000,00 gerari, dependendo das relagdes técnicas tais como
administragdo tecnoldgica, controle etc., um aumento mo produto
anual de Cr$ 5.000,00. A relagdo produto capital marginal sers,

5.000
portanto, ————— = (,5.
10.000

Prmarg.

Devemos notar que a relago varia muito de setor para.

Kmarg.
setor e mesmo de indistria para inddstria. A relagdo que mos

interessa € a relacfio média para a economia.

Notamos, entfio, que o mvestimento eleva a capacidade pro-
dutiva pela relagio produte-capital marginal e que o mesmo investi-
mento eleva a renda da economia pela relagio do multiplicador.
Para que a economia cresga em equilibrio, € necessario que a capa-’
cidade produtiva (& oferta) cresca 4 mesma taxa que 2 renda e,
portanto, 4 mesma taxa que a demanda agregada. Caso contrério,
a economia pode parar de crescer, se a capacidade produtiva cresce
mais rapidamente que a demanda, gerando a capacidade ociosa e
inibindo investimentos.

Chamemos A CP o acréscimo na capacidade produtiva, A Y

Pmarg. '
o acréscimo na renda, « a relagio ——— I o investimento
Kmarg.
Al
liquido ¢ a taxa de aumento dos investimentos e b a propenséo
I

marginal a consumir.
Sabemos que A CP = « I e sabemos também que
' 1 1
AY = A1 ——, onde
i—b 1 —5D

Para que haja crescimento equilibrado, é necessario que AY =
1

¢ o valor multiplicador.

A CP, ou seja, ATl ——— = « I; multiplicando ambos os termos
1—"5
por 1 — b (que € a propensio marginal a poupar) ¢, em seguida,
Al

dividindo por 1, teremos = « (1 — b).

I
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Vemos, entdo, que a taxa de crescimento de investimento
AT .
(——) deve ser igual ao valor da relagdo produto-capital marginal
1 ¢
multiplicada pela propensfio marginal a poupar.

Vemos, entfo, que a taxa de crescimento do investimento ndo
deve ser inferior nem superior a « (1 ~— b), sob pena de o cres-
cimento ndo ser equilibrado — a economia geraria capacidade
ociosa, retardando o crescimento, ou geraria uma procura supe-
rior & oferta, criando pressdes inflacionsrias.

Dai a necessidade de se manter a taxa de crescimento de inves-
timentos constantes,

CRESCIMENTO E DESENVOLVIMENTO
O crescimento econdmico é um processo cumulativo. Para -
termos uma idéia desse processo, reproduzimos aqui uma tabela

sobre os efeitos de diferentes taxas de crescimento do nivel da
renda, ao fim de certos periodos de tempo.

TABELA 9.1

CRESCIMENTO PERCENTUAL ANUAL

(ano 0 = 100)

Anos 1% 2% 3% 5% 7%
0 100 100 100 100 100
10 111 122 135 165 201
30 135 i82 246 448 817
50 165 272 448 1.218 3.312
70 201 406 817 3.312 13.429
100 272 739 2.009 14.841 109.660

(Fowrs: Lipsey, R. e Stelner, P. Economics. Harper Int. Edition, pig. 745.)

Observamos que, com uma taxa de crescimento de 5% ao ano,
no final de 30 anos a renda ter-se-4 quadruplicado, em termos
reais; ao cabo de 70 anos, ela sq muijtiplicard por 33 e, ao cabo de
100 anos, por 148.

140 INTRODUGAO A TEORIA ECONOMICA



Face a esses fatos, o crescimento econdmico regular, continuo
€ auto-sustentado tornou-se o ponto focal de toda a politica eco-
ndmica governamental, principalmente em pafses subdesenvolvidos.

Com tal intento, governos tém tomado sobre si nio sé a res-
ponsabilidade de efetuarem investimentos, como também a de in-
centivarem e criarem condi¢Bes para que o setor privado de uma
economia os efetue,

E importante notar que aumentar simplesmente investimentos
seria uma politica de curto prazo, mas que, a longo prazo, é ne-
cessirio que se criem novas oportunidades de investimentos, intro-
duzindo-se, assim, um elemento de mudange qualitativa estrutural
no processo de crescimento. Este ndo é s6 o processo “clssico”
de acumulagdo de capital, mas também um processo onde novos
fatores de crescimento sejam criados, através de inovagdes tecno-
l6gicas, de melthoria do fator humano por meio da educagdo, de
modificagbes nas normas de agfio das sociedades tradicionalistas,
além de modifica¢des essenciais na estrutura social e politica, para
que o desenvolvimento tenha diante de si condigdes favoraveis ao
Seu prosseguintento.

A importincia desses fatores ndo tangiveis ao processo de de-
senvolvimento econdmico foi alvo de estudo por E. F. Denison(1).

TABELA 9.2

CAUSAS DO CRESCIMENTO ECONOMICO NOS E.U.A.
(% do total)

Causa 1909-1929 1929-1957
Aumento na forca de trabalho 39 27
Melhor nivel de educacdo e treinamento i3 27
Aumento no estoque de capital 26 15
Progresso tecnolfgico i2 20
Outros (principalmente economias de escala) 10 11
100 100

Notamos a importincia crescente da tecnologia e da educagdo
contra a perda de importéncia de fatores materiais, como capital
e méio-de-cbra,

(1) The Sources of Economic Growth in the U. S. (N. ¥. Commlittee for Eco-
nomic Development, 1962),
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Devemos perguntar, agora, até que ponto teorias “cléssicas”
de acumulagio de capital e, mais recentemente, o nascimento da
tecnologia como fonte dinidmica de um processo de crescimento
sdo fatores suficientes para desencadear o mecanismo de desenvol-
vimento econdmico nos atuais paises subdesenvolvidos, e nio tdo
somente crescimento do produto,

O DESENVOLVIMENTO ECONOMICO NOS PAISES
SUBDESENVOLVIDOS

O processo de desenvolvimento nio poderd ser compreendido
como um simples indice econdmico, mas deve incorporar wma série
de condigOes supletivas, sem as quais ndo se poderd realizar.

Poderiamos perguntar-nos por que permanecemos subdesen-
volvidos.

Um fato importante é o circulo vicioso da pobreza. Um pais
pobre poupard pouco e, conseqiientemente, investird pouco, per-
manecendo assim pobre e novamente poupando pouco. No entanto,
esse pouco investido poderia levar o pais a um rompimento o
circulo vicioso; ji vimos que, mesmo a modestas taxas de cresci-
mento de 3% ao ano, no final de 50 anos poderfamos mais do
que quadruplicar a renda; poderfamos esperar também que a pro-
pensdo marginal a poupar fosse mais alta do que a média dos
paises. ’

O problema surge quando consideramos um pais como subde-
senvolvido, ndio com relagdo & sua renda global, mas sim quando
examinamos o padrido de vida de seus habitantes. A renda per
capita (renda dividida pela populagio) dé-nos um indice, ainda que
grosseiro, do padrio de vida de uma comunidade.. E af que nos
defrontamos com o nosso maior inimigo, ou seja, a explosdo demo-
gréfica.

A populagiio brasileira tem crescido a taxas superiores 2 3%
ao ano, o que anulard totalmente um crescimento na renda de
igual valor anual. Tal explosfo se deve, principalmente, & queda
nas taxas de mortalidade, decorrentes de melhorias médico-sani-
tarias.

Com tal explosiio demogréfica, fica a sociedade numa situagio
onde, além de ter de dividir entre um ndmero cada vez crescente
os frutos de seus esforcos desenvolvimentistas, se¢ vé obrigada a
investir macicamente em projetos em que a refagio produto/capital
€ baixa, ou seja, onde os frutos do investimento nfo se traduzem
num crescimento imediato e tangivel da produgfio global, tais como
investimentos em hospitais, servico social, habitagBes etc.
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Tal situagdo também obriga um paifs a ter de acelerar tre-
mendamente as suas taxas de crescimento, para que possa haver
crescimento na renda per capita.

A curto prazo, ja analisamos de que maneira o governo pode-
Tia incentivar uma aceleracio no processo de desenvolvimento,
através de instrumentos de politicas monetdria, fiscal, cambial ¢
orgamentiria.

A longo prazo, no entanto, ¢ problema do desenvolvimento
econdmico se apresenta de forma muito mais complexa: Uma
politica de curto prazo orientada para a obtengfio de altas taxas
de crescimento, pode ndio ser adequada para gerar os efeitos qua-
Iitativos que caracterizam o desenvolvimento econdmico,

Os paises subedsenvolvidos teriam que efetuar transformagdes
em todos seus sistemas que, em muitos casos, ainda se acham
presos a estruturas consideradas obsoletas e até mesmo incompa-
tiveis com o processo de desenvolvimento. Alguns exemplos am-
plamente observados seriam a falta de estruturas educacionais
voltadas a objetivos técnico-cientificos, estruturas sociais que nido
favorecem a inovagbes e reformas, falta de- espirito empresarial,
aversio ao capital estrangeiro e i exploragiio de certos recursos
minerais, e muitos outros.

Seria oporfuno notar que qualqu er esforco no sentido de
acelerar o ritmo de crescimento de uma economia e de gerar um
processo de desenvolvimento genuino envolve, antes de mais nada,
uma aceitagdo geral desses objetivos.

A maior dificuldade, possivelmente, é o fato de que o pro-
cesso de desenvolvimento implica necessariamente em um sacri-
ficio no presente objetivando o recebimento de retornos no futuro.
Tal esforgo pode fazer necessdrio que geragbes inteiras aceitem
uma queda em seus padrdes de vida como a histéria do moderno
desenvolvimento do Japdo poderia bem testemunhar.

OBSTACULOS MAIS COMUNS AO DESENVOLVIMENTO
EM PAISES SUBDESENVOLVIDOS

1. ImperfeicBes no mercado: em pafses subdesenvolvidos nota-
mos, com freqiiéncia, grandes imperfeicSes no mercado, de modo
que a economia nfo comsegue alocar seus recursos de maneira
eficiente. Tais imperfeicdes sdo decorrentes de sistemas de comu-
nicagbes e transportes precérios, estrangulamentos com referéncia
a certos tipos de méo-de-obra e de capital (humano e fisico), ten-
déncias monopolisticas de certas industrias, visto que o pequeno
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mercado interno nio comportaria um sistema eficiente de competi-
cdo, tabelamento de pregos, 4s vezes como conseqiiéncia de pressoes
politicas e sociais etc.

Tais imperfeigdes impedem 2 obtengdo de um sistema eficiente
de recursos; no entanto, um planejamento racional de desenvolvi-
“mento poderia superar algumas dessas dificuldades. Novamente, 0s
paises subdesenvolvidos véem-se impedidos, muitas vezes, de for-
mular um planejamento eficiente, visto mdo disporem de dados
estatisticos abundantes e corretos.

2. Tecnologia e educagdo: mais uma Vvez nos referimos ao
exemplo japonés, para observarmos como a tecnologia pode ser
desenvolvidas de forma a ajustar-se as condigGes reinantes num
pafs. Tal fato s6 pode ser possivel com um sistema educacional
eficiente, adaptado as condicdes proprias do pals e bem desenvol-
vido, de forma a poder proporcionar instrugo aqueles que o dese-
jem e se mostrem capazes. -

Os japoneses, por exemplo, ndo hesitam em copiar técnicas
estrangeiras, no antes, porém, de as adaptarem 4s suas proprias
condicBes, ou seja, a uma economia onde a mio-de-obra ainda &
abundante e relativamente barata.

3. Inflacdo: a elevagdio dos pregos nos pafses subdesenvolvidos
pode ser uma faca de dois gumes. H4 quem diga que uma elevagio
controlada dos pregos é realmente inevitdvel num pais em desen-
volvimento, visto que seria impossivel que tal crescimento se desse
sem encontrar pontos de estrangulamento. A inflagdo seria, entdo,
um fator que assinalaria as dreas onde houvesse tensdes, de modo
que fatores de produgfo se vissem atraidos para essas areas.

Além disso, o processo inflaciondrio pode acarretar uma pou-

panga forgada, além de uma certa concentragdo da renda, o que
tenderia 4 aumentar a poupanga.
- © perigo, no entanto, apresenta-se quando verificamos gue
& extremamente dificil manter a inflagdo controlada e evitar que
ela se transforme numa espiral. Se isto ocorresse, além de problemas
em nosso balanco de pagamentos, terfamos de enfrentar situacdes
de efervescéncia social, visto que os grupos econdmicos estariam
todos numa louca corrida para protegerem ou até aumentarem ©
seu poder aquisitivo.

Provavelmente, ocorreria também uma distorggo nos investi-
mentos, que se deslocariam para bens imdveis, com baixa relag@o
produto/capital.

4, Estrangulamento externo: paises subdesenvolvidos exportam,
geralmente, produtos primérios ¢ importam manufaturados. Um
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fato comum no processo de desenvolvimento econdmico é que as
necessidades de importagdo de matérias-primas ¢ bens de capital
aumentam, a0 passo que suas exportagoes, geralmente, ndo crescem
4 mesma taxa (com excegio feita aos paises exportadores de petro-
leo). Isto cria, entdo, grandes deficits em seus balancos de paga-
mentos, o que eventualmente tenderd a diminuir sua capacidade de
importar.

E por esta razdo que, muito comumente, se notam altas tari-
fas aduvaneiras para bens de consumo importados, o que, além de
incentivar a produgfio interna via protecio e aumento nos pregos
desses bens, libera divisas para a importacio de bens de capital
¢ matéria-prima essenciais.

O capital estrangeiro podena aliviar essa tensdo, alem de
trazer consige um know-how mais moderno. No entanto, ele tam-
bém pode ser uma faca de dois gumes. Algumas restricdes que
poderiamos fazer ao capital estrangeiro, que ndo fossem correta e
conscientemente regulamentado, seriam a alta remessa de lucros ao
exterior, o emprego de uma tecnologia desenrvolvida para condigtes
diferentes da dos paises subdesenvolvidos, a transferéncia do centro
de decisGes para o exterior, uma grande dependéncia externa etc.

5. Mercado interno insuficiente e dualismo econdmico: uma
outra caracteristica comum a paises subdesenvolvidos ¢ a existéncia
de estruturas econdmicas modernas nos grandes centros urbanos
¢ uma estrutura ultrapassada e obsoleta nas zonas rurais. Isto pode
criar dois importantes problemas: primeiro, a nfo exploragio do
mercado potencial que se acha nas zonas n3o urbanas, justamente
em decorréncia do atraso reinante nessas dreas; segundo, o grande
éxodo para os centros urbanos de segmentos consideraveis da popu-
lagHo rural que, geralmente, nfio estdo aparelhados para se integra-
rem nesses focos econdémicos mais modernizados.

) Cria-se, entdo, uma situagio em que o setor industrial ndo

pode, realmente, beneficiar-se de economias de escala que pressu-
poriam um amplo mercado e gue o leva a produzir bens orientados
para a satisfagio da populacdo urbana de renda média e alta, pro-
duzindo, entfo, guantidades consideraveis de bens de luxo, ao passo
que grandes camadas da populagéo ndo podem adquirir nem os bens
mais essenciais 4 sna sobrevivéncia,

Urgiria, entfo, uma politica que visasse 3 maior incorporago
do homem do campo & economia de mercado, isto através de um
programa de modernizagio e de exploragio mais racional do setor
rural, para que se pudesse efetivar, igualmente, a criacdo de um
mercado rural para bens manufaturados.
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Esse seria, também, um passo importante no prosseguimento
do processo de substituigdo de importagdes, possibilitando, entgo,
que se produzissem equipamentos industriais, internamente, o que
n3o seria vidvel, face ao mercado restrito para produtos industriais.

O PLANEJAMENTO ECONOMICO

A crescente disténcia.entre os paises ricos e os pobres &, sem
divida, wm grande incentivo para que os paises subdesenvolvidos
concentrem esfor¢os em politicas desenvolvimentistas. Visto que 0s
paises pobres tém “pressa” em se desenvolverem, torna-se cada
vez mais potente a necessidade de o governo intervir na economia
como um orgio centralizador das decisGes mais importantes ¢, tam-
bém, como o agente economicamente mais poderoso da nagdo.

E neste ponto que mos perguntamos: até que ponto o estudo
de como os paises hoje desenvolvidos cresceram € um bom guia
para nossa politica de desemvolvimento? Deve o governo intervir
energicamente ou manter um clima liberal, 4 moda do laissez-faire?
Até que ponto deve o governo formular um planc de desenvol-
vimento?

Os paises desenvolvidos, como EU.A,, Inglaterra, Canad4
etc., atingiram, sem diivida alguma, alto nfvel de renda per capita
através de um sistema liberal, em que o governo tinha somente
uma fungdio supletiva ao setor privado. Parece-nos, no entanto, que
tal processo foi possivel em circunstincias completamente diversas
das condicdes atuais dos paises subdesenvolvidos. '

O préprio subdesenvolvimento nfo existia, quandc paises como
a Inglaterra entraram num surto de Progresso. Ni&o havia, como
consegiiéncia, a preméncia e impaciéncia com que paises subde-
senvolvidos tentam hoje atingir padrdes mais altos de vida. As
condicdes sociais, culturais e psicol6gicas eram bem diversas das
atuais. Seria impossivel repetir-se a experiéncia, quando as con-
digdes sdo totalmente diversas.

Uma diferenca, que imediatamente salta & vista, € o fato de
o crescimento populacional ser devido a uma taxa de mobilidade
bem mais baixa, em face da alta taxa de mortalidade que havia
na época. Como resultado disso, ndo houve grandes dificuldades
em se absorverem os excedentes populacionais nos setores indus-
triais, porque munca chegaram a propor¢Oes alarmantes, como se
v&, atualmente, em regides subdesenvolvidas.

Pode haver, entio, uma completa participagdo da populagéo
no processo de desenvolvimento. Com o prosseguimento da indus-
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trializago, criou-se escassez de mAo-de-obra, o que possibilitou pro-
gressos tecnolégicos, capitais intensivos, que aumentavam tremen-
damente a produtividade da m#o-de-obra, o que se converieu em
grande melhoria do padrio de vida da populacfo.

Com relagio a essa diferenga demografica € a muitas oufras
que existem, seria supérfluo qualquer estudo mais detalhado, visto
que sdo perfeitamente observdveis por qualquer estudante que ca-
sualmente folheie um livro de Histéria Econdmica. O Planejamento
Econdmico possui dois grandes atrativos:

a) acelera a taxa de crescimento;
b) crienta a economia na direg@io desejada.

J4 haviamos visto como a taxa de investimento € um fator
importante no crescimento econdmico. E sacrificando parte do con-
sumo crescente que se pode acumular capital e aumentar a produgzo
total no futuro. Tal investimento, no entanto, s6 poderd ser man-
tido se houver poupanca. Em paises como o nosso, o circulo vicioso
da pobreza impossibilita a poupanga privada. O governo, no entanto,
poderia intervir energicamente e forgar, atraves de impostos, a popu-
lagdo a poupar. Neste caso, pressionaria o padrido de consumo para
baixo, através de retirada de poder aquisitive da populagdo, e in-
vestiria tais fundos. Esse processo aumentaria investimentos e tam-
bém a taxa de crescimento. E muito duvidoso que, voluntariamente,
a populacfo decidisse reduzir o seu consumo, de modo que a inter-
vencdo do governo através de um planejamento de meios e de
objetivos seria altamente vantajosa.

Planejamento também poderia influenciar outras varidveis, além
da poupanga; o diagnéstico de uma economia poderia ser seguido
por medidas que visassem & eliminagdo de estrangulamentos, seja
de méAo-de-obra, de capital, de comunicagGes e transportes etc., além
de criar condigGes psicolbgicas para um esforgo desenvolvimentista.

O processo de aceleragio da taxa de crescimento (jé vimos
como pequenas variagcGes nas taxas de crescimento causam grandes
mudangas no produto de uma nacfo. ac longo dos anos) € im-
portante em paises subdesenvolvidos, se ndo pelo simples fato de
querermos alcancar os paises ricos, pelo menos para nio regre-
dirmos em nossa renda per capita. Nio nos devemos esquecer que
a auséncia de uma politica demogrifica adequada poderd anular
grande parte, sendo totalmente qualquer esfor¢e desenvolvimentista.

Também importante € o fato de que, pelo planejamento da
economia, se pode orientd-la para uma desejada direg@o. Seria muito
duvidoso se o mercado, imperfeito comeo ¢, realmente orientasse a
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economia, de acordo com o desejo da sua populagio, a longo prazo.
A racionalidade de curto prazo nem sempre se orienta para obje-
tivos de longo prazo. No Brasil, por exemplo, estamos tentando
transformar em um pais industrial de uma economia tradicional-
mente agricola. Inicialmente, isto envolve esforgo e sacrificios, mas
poder-se-3o no futuro, colher os frutos de tais politicas, as vezes
nem sempre saborosos. Um exemplo tipico desse problema, onde,
a curto prazo, podemos tomar decisBes que nos prejudicam a longo
prazo, foi a preocupagfo brasileira em manter pregos alios de
café, solucionando problemas internos imediatos, como a obtengdo
de divisas para prosseguir na industrializa¢do, porém abrindo um
enorme guarda-chuva sob o qual se abrigaram todos os nossos
atuais concorrentes.

RESUMO

Vimos, neste capitulo, como o processo de desenvolvimento
econdmico pode ser encarado. Notamos a diferenga entre desen-
volvimento econdmico e crescimento econdmico e quais as princi-
pais dificuldades que encontram os paises subdesenvolvidos em se
ergueremn sobre seu estado de pobreza de subdesenvolvimento.

Vimos, também, que, para a obtengio de objetivos como cres-
cimento e desenvolvimento, pleno emprego, equilibrio no balango
de pagamentos e estabilidade de pregos, € necessério um planeja-
mento rigoroso e consciente, sem o qual os atuais paises subde-
senvolvidos dificilmente diminuirfo o hiato entre eles e as nagles
desenvolvidas.

QUESTOES PARA DISCUSSAO

1) Quais os erros em que se pode incorrer, ao se diagnosticar
o desenvolvimento ou o subdesenvolvimento simplesmente,
através da renda per capita de uma nagio?

2) Vocé acha gue poderfamos encontrar justificativas histo-

" ricas para o subdesenvolvimento, além de fatores que de-
penderiam exclusivamente de uma visfo mais objetiva da
realidade?

3) Vocé cré que o subdesenvolvimento é um fendmeno pura-
mente econdmico e, como tal, medidas de cariter estrita-
mente econdmico poderiam solucionar o problema, a curto
prazo? E a longo prazo?
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4) A que vocé atribui o fato de um pafs como a Alemanha,
totalmente destruido na II Guerra Mundial, poder cons-
tituir-se tdo rapidamente e colocar-se entre os paises mais
desenvolvidos do mundo?

5) Discorra sobre as dificuldades que um governo encontraria
na implementago de uma politica de desenvolvimento, se
ndo houvesse uma infra-estrutura politica, social e psico-
l6gica favoravel ao crescimento econdmico. Dé exemplos
concretos.

6) Discorra sobre diferengas entre .os atuais paises subde-
senvolvidos e os desenvolvidos, no inicio do processo de
seu crescimento econdmico,

7) Que dificuldades vocé esperaria encontrar para a elabo-
ragio e implementagfio de um planc de desenvolvimento,
mum pais como ¢ Brasil atual?

8) Vocé acha que o crescimento na renda per capita necessa-
riamente melhoraria o padrio de vida de uma populagdo?

9) Quais os custos do crescimento econdmico?

10) Vocé julga mais importante wma politica que vise a aumen-
tar a procura agregada ou uma que vise a0 aumento da
capacidade produtiva de uma economia?

11) Sugira algumas medidas que criariam condi¢Ses para um
aumento na capacidade produtiva.

12) Medidas que visem ao crescimento da renda num pais
desenvolvido podem ser igualmente aplicadas em paises
subdesenvolvidos? Por qué?

13) Sugira uma forma de politica economica (monetaria, fiscal,
cambial ou orgamentiria) que solucione os seguintes pro-
blemas:

&) dependéncia tecnolégica para com outras naghes;
b) desemprego e queda na taxa de crescimento;

¢) inflagio e queda na taxa de crescimento;

d) concentracio excessiva da renda.

14) Qual deveria ser a taxa de crescimento do investimento,
para se manter uma taxa de crescimento equilibrado, se.
a propensdo marginal a poupar fosse 0,2 e a relagdo
produto-capital marginal fosse 0,6?
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Al
15) Descreva o que ocorreria, se —— > « (1 ~— b).

16) Por que razdo vocé acha que as atuais nagBes subdesen-

volvidas tém tanta pressa em se desenvolver economica-
mente?
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ciéncia economica, definigGes, 1-2,
7-8
circulo viciose da pobreza
e a exploracdo demogrifica,
142-3143
e a poupan¢a privada, 147
rompimento do, 142
cobweb, 47 )
coméreio internacional (vide tam-
bém, cimbio e balanco de pa-
gamentos)
defini¢fo, 126
e o nivel interno da renda, 133-
-186
razoes para (vantagem compa-
rativa), 131-183
competicie monopolistica, 51-5
competicdo perfeita :
curva de oferta da firma a cur-
to prazo, 77-78
curva de oferta da firma & lon-
go prazo, T78-79
caracteristicas de, 49-51
comparada ao monopdlio, 80
determinacio da produ¢ic em,
T4
eficiéncia, 84-85
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preco de mercado em, 66-67
consumidor (vide também curvas

de indiferencga)

teoria do, 52

principic da insaciabilidade, 54,

racionalidade do, 88
consumeo (vide também propensio
marginal a consumir)
definiefio, 2
determinagio do, 98
e poupanca, 92
func¢io consumo
caracteristica da, 98-102
conversio, taxa de (vide cambio,
taxa de)
cresecimento (vide também desen-
volvimento)
a curto prazo e longo prazo, 148
pelo método Keynesiano, 138-140
e 0 papel do governo, 143
a longo prazo
e 0 elemento de mudanga gua-
litativa, 141, 143
o papel do governo, 143
nos E.TU.A.,, 141
e investimento, 138-140
equilibrado, 139-140
e o circulo vicioge da pobreza,
142.143
meios de efetni-lo, 138
obstiaculos ao (vide paises sub-
desenvolvidos)
cruzeiro
efeitos da desvalorizagdo do,
127-130
oferta ¢ procura, 127-130
custos
fixo, 68-70, 73, 75, 76
marginal, 71, 73, 74, 75, 77, 80,
83, &4
médio, 68-T1, 74, 75, 76, 78, 84
médio fixo, 75
médio varidvel, 75, 77
real, 51
total, 68-71, 78, 79
varidvel, 68-70, 73, 75, 76

D
défieit
no balango de pagamentos 130-
-131
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como ohstiaculo ao desenvolvi-
mento, 145
correcdo através de agdo go-
vernamental, 134-135
deflagracgio
e a teoria quantitativa da moe-
da, 115
demanda (vide também procura)
competitiva, 32-33
complementar, 30-31
inflacio de, 105
Denison, E. F., 141
depédsitos bancirios
e a oferta de dinheiro, 114, 121,
122-123,
e o investimento, 119
e o multiplicador bancério, 123,
124
e as reservas, 121-123
depreciacho
defini¢io, 94
desemprego
eliminagio através de politica
econdmica, 134-135
e o prego da mio de obra, 103
e a teoria quantitativa da moe-
da, 114-117
desenvolvimento econdmico (vide
depreciagio)
despesa
definigdo, 92
igualdade com produto, 92
desvalorizacio
como politiea ecambial, 129-130,
136
efeito nos precos de bens co-
merciados internacionalmente
127-130
dinheiro
caracteristicas, 113-114
e o setor externo (vide taxa de
cadmbio)
oferta de, 114-118
componentes da, 114
e os depésitos bancarios, 121-

-123

e o nivel de pregos, 114, 115,
116

e politica monetaria, 120-121,
128-124

origem do, 114
procura por
curva de, 118
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equacao da, 117

razoes da, 117
Dorfman, R., 25
dualismo econdmico, 145

economias de escala, 84, 145
educacio
importincia no processo de de-
senvolvimento, 141
necessidade de adaptacio, 143,
144
eficiéneia marginal do investi-
mento (vide investimento)
efeito demonstracso, 138
elasticidade preco da oferta e a
inflacdo estrutural, 107
definicao, 37-39
fatores que influenciam, 41
elasticidade prego da procura
defini¢do, 37-39
e a receita total, 42-44
fatores que influenciam, 40-41
elasticidade preco no coméreio ex-
terno, 180, 135
elasticidade renda da procura,
41-42
emlpzrfstimos bancérios, 122, 128,

equilibrio
definicZo, 95
equilibrio da firma
em competicio perfeitg
a curto prazo, 73-78
a longo prazo, 78-79
em monopdlio, 79-84
macroecondmico, 95-97, 100
e elasticidade, 35, 36-37
prego de
definicdo, 23, 67
e a curva de possibilidade de
produedo, 24-25
renda de, 100-102
e a oferta monetiria, 120-121
taxa de juros de, 118
escassez, 3, 7
escolha econdmea, 3-4-67
estoques e investimento, 93, 04
exploragio monopolistica, 51
explosdo demogrifica
¢ desenvolvimento, 146-147
e o cireule vicioso da pobreza,
142
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exportacio
como injegio mo fluxo econd-
mico, 97, 133-135
e a taxa de cimbio, 126-130
e elasticidade preco, 130, 135
e politica eambial, 129-130

F
faixa de pleno emprego {vide ple-
ne emprego)
fluxos econdmicos
de renda, definigio, 89
e o setor externo, 188-185
e o equilibric macroectndémico,
95-97
monetirio, definieio, 89
real, definicio, 89
fan¢fio consumo (vide consume)

G
gastos compensatorios (vide inje-
¢bes)
gastos governamentais
como injecdes nos fluxes econd-
mieos, 97, 103
e o gumento da procura, 104 .
e o creseunento econdmico, 138
e inflagio de demanda 106
e o multiplicador, 109
governo (vide também, gastos go-
vernamentais, impostos, politica
fiscal, politica or¢amentiria,
politica monetiria, reserva com-
pulséria, politica cambial)
responsabilidade em paises sub-
" desenvolvidos, 141, 143, 146-
-148

H
Heilbroner, R., 88

I
importacac
come vazamento no fluxo eco-
ndémico, 97, 133-135
de matérias primas e de bens
de capital, 145
e elasticidade preco, 130, 135
e a taxa de cambio, 126-130
e politica eambial, 129-130
imposto
como vazamento do fluxo eco-
ndmico, 97 '
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e a renda disponivel, 104

e a inflacio de demanda, 16

e o governo, 105

indiferenca, curvas de

caracteristicas, 55-56

derivagio de, 53-564

e o equilibrio do consumidor,
57-61

¢ mudancas no nivel de pregos,
59

e % principio da insaciabilidade,
4

e o prineipio da utilidade mar-

ginal deerescente, 56
e a curva da procura, 60-61
inflacio
administrada, 107
efeitos psicolégicos, 107
como obstdeulo ao desenvolvi-
mento, 144
de custos, 106-107
de demands, 105
e o setor real, 115-116
explicacio estruturalista, 105
explicacdo Keynesiana, 105-106
rellal;:;onamenbo entre teorias de
injecbes
e a situagio de equilibrio, 95-97
investimento
definicdo, 93
e a poupanca forcada, 147
e o cireulo vicioso da pobreza,
142 .
eo cgescimento econdmico, 138-
-14
e a taxa de juros, 118-121
e o multiplicador, 108-110
e o nivel da renda, 102-103
eficiéncia marginal do, 119
igualdade de poupanga e de, 98
e o governo, 103-105, 120-121
planejado, 94
como injecdo, 96
e o nivel de equilibrio, 96
realizado, 94
e crescimento em
138-140
isocusto
definicdo, 65
e isoguantas no equilibrioc da
firma, 65-66
isoquantas
definicdo, 62-63

154

equilibrio,

caracteristicas, 63-64

e isocustos no equilibrio da fir-
ma, 65-66

e a lei dos rendimentos decres-
centes, 63.64 ’

J
jures, taxa de

definigdo, 117

de equilibrio, 118

como ligagio entre o setor real
e o setor monetirio, 116, 119

e investimento, 118-121

e a preferéneia pela liguidez,
117-118

e & taxs de lucro, 118

K .
Keyne, J. M. 102-103, 114

L .
laissez faire (vide sistema libe-
ral}
lei da oferta e da procura, 14, 50
lei dos rendimentos decrescentes,
9, 63, 64
liguidez, preferéncia pela, 116-117
lucro
maximiza¢io do
como objetivo das emprésas,
66
em competicio perfeita, 73-T4,
75, 80 :
em meonopdlio, 80, 83-84
normal, 51, 75, 78
taxa de, 49
e a taxa de juros, 119

mio de obra
definigdo, 91
sumento da produtividade em
paises desenvolvidos, 147
inflexibilidade para baize mno
preco da, 103
substituicio por capital, 62-66
méo invisivel, 48
Marshall, A, 1, 9
mercado
defini¢do, 12, 48-49
componentes do (vide ofexts,
procuraj,
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imperfeicies em paises subde-
senvolvides, 143, 144
tipos de, 49-52
monetario (vide também dinhei-
monetirio (vide também di-
nheiro)
ligacdo com mercado real, 119
rural e desenvolvimento econd-
mico, 145
Mill, J. S, 1
modelo
defini¢do, 2
moeda (vide também dinheiro)
fidueidria, 114
teoria quantitativa da, 114-116
velocidade de eirculagfio da, 115-
-116
monopdblio, 85
caracteristicas do, 51
maximiza¢io do luero em, 80,
83-84
e & curva de procura da firma,
. 79-80
equilibrio da firma em, 80-84
e a inflacdo administrada, 107
eficiéncia do, 84-85
maultiplicador, 108-110, 139
multiplicador baneirio, 123, 124

0

oferta
defini¢go, 19
competitiva, 84
eomplementayr, 83-34
curva da
definic¢do, 20
da firma, a curto prazo em
competicdo perfeita, 75-78 -
da firmz, a longo prazo, em
competicio perfeita, T8-7T9
de bens complementares, 30-
-31, 83-34
de bens substitutos, 32-33
deslocamento da, 22-28
elasticidade, 34-39
movimento ao longo da, 22
na determinacio do prego de
equilibrio, 23-24 ’
¢ a. inflagdo de demanda, 105,
107
em mercados competitivos, 66-68
estrutura da, 62-66
num sistema monopolistico, 79-
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fatores que influenciam s, 19
total
e a determinacio do equili-
brio da rends, 97
oferta no coméreic internacional,
12-130
oferta de dinheiro (vide dinheiro)
oferta de moedas estrangeiras,
127-128
oferta monetdria (vide dinheiro)
oligopélio, 52
open-market, 123-124
oportunidade, custo de
definigfio, 4
e a curva de possibilidade de
produgdo, 7
orgamento, linha de
definicgo, BT
deslocamento da, 58
e as curvas de indiferenca, 57-
-61
na montagem da curva da prec
cura do consumidor, 60-61
ourc
e f;ilgem do dinheiro, 113-114,

P

paises  subdesenvolvides  (vide
também, circulo vicoso da po-
breza, explosio demogrifica,
crescimento econdmico)}
crescente desnivel para com os
paises desenvolvidos, 738, 146
inelasticidace da oferta em, 41
obstaculos a0 desenvolvimento-
nos, 143-146
possibilidade de repetit-se a
experiéncia dos paises desen-
volvidog, 146-147
responsabilidade do governo nos,
141, 143, 148-148
papel moeda (vide dinheiro)
planejamento econdmico
vantagens, 147-148
dificuldades em paises subde-
senvolvidos, 144
pleno emprego .-
como parte do problema écond-
mieco, 48
e a teoria quantitativa da moe-
da, 114116
e o setor externmo, 133-135
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e a politica monetdria, 120-121 )

faixa de, 105, 107
politica cambial, 129, 134-135
politica fiseal, 105, 120
e o crescimento econdmico, 139
politica monetdria
¢ expansio da renda, 120.121
tipos de, 123-124
politica or¢amentaria, 105, 120
. poupanc¢a (vide também, propen-
séo margingl a poupar)
como parte da renda, 92, 100
como vazamento do fluxo de
renda, 96
e a func¢io consumo, 99-102
€ % 6nivel de equilibrio da renda,

igualdade ao investimento pla-
nejado em equilibrio, 98

for¢cada como meio de estimulo
aos investimentos e & taxa
de crescimento, 147

precos

de mereado
em competigio perfeita. 67
em monopdblio, 80
e a receita da firma em com-

petigio perfeita, 78-79
sistema de

como meeanismo decisdrio,
12-14, 24-25

e a lei da oferta e da pro-
curza, 14

e a transferéncia de recur-
508, 13

efeitos sociajs, 12
procura (vide também demsanda)
defini¢do, 14
agregada
como fator de creseimento
econdmico, 138-140
e a inflagdo de demanda, 105,
106, 107
e o multiplicador, 108-110
e o nivel de pleno emprego,
108
a curva da
definicfio, 15-16
de bens substitutos (ou com-
petitivos), 32-33
de bens complementares, 30-
de bens de oferta comple-
mentar, 33-34
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da firma em competicdo per-
feita, 67
da firma em monopélic, 79-80
deslocamentos da
como resultado do aumento
da renda, 17-18
efeito no pregco de equili-
brio, 25
inclinacio da, 84.39
e a elasticidade, 35.39
montagem da curva do con-
sumidor, 60-61
movimentos ao longo da cur-
va, 17
na determinacio do prego de
equilibrio, 23-24-25
num sistema monopolistico,
T79-80
e ¢ comportamento do consumi-
dor (vide curvas de indife-
rencal,
principais fatores que influen-
ciam, 14-15
total ou agregada
e 2 determinacio de equili-
brio, 97
procura especulativa, 117
como fungdo negativa da taxa
de juros, 117
procura externa, 128-130
procura para transacoes, 117
procura por dinheiroc (vide di-
nheiro)
procura por divisas, 127-128
procura por precaucgio, 117
produgio
definicso, 2
curva de possibilidade de {vide
também curva de transfor-
magfo)
definigéo, 5, 6
caracteristicas, 6-7
e o sistema de pregos, 24
exclusio de pontos no inte-
rior e & direita da curva, 6
linear ou reta, 6
fatores de
definicdo, 2
combinagéio de fatores abertos
& firma, 62-66
e a inflacio de demanda, 105
e_mgcompetiqéo perfeita, 49,
5
e o fluxo econdmico, 90, 92
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produto
definicdo, 90, 91, 92
igualdade com a despesa, 92
ipualdade com a renda, 92
igualdade com a2 soma dos valo-
res adicionados, 92
interno, 94 .
e o efeito do coméreio inter-
nacional, 133-135
nacional, 94
produto bruto, 94
produto liguido, 94
propensio marginal a - consumir,
98, 99, 100
e o multiplicador, 110
no crescimento em equilibrio,
139
propensio marginal a poupar, 98,
100
e o multiplieador, 110
no crescimente em equilibrio,
139, 140

R

receita
definigfio, 42
marginal, 80, 81, 83
e a elasticidade prego, 42-44
total, 43, 80, 81
recursos ociosos, 138
redesconto, taxa de, 124
e a oferta de dinheiro, 124
relagio produto-capital marginal,
138-140, 141
remessa de lueros, 94, 130
renda
de equilibrio, 100-102, 120
e o comércio externo, 133-135
disponivel, 104
distribuicio da
efeito na procura, 15
e o multiplicador, 108-110
fluxo de, 89
geracio de, 89
igualdade & despesa, 92
igualdade ao valor adicionado,
91
igualdade ao produto, 92
manipulacio pelo governo
através da politica cambial,
134.136
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através da politica moneta-
ria, 120-121
per capita e o circulo vieioso
da pobreza, 142-143
variacdo na renda e investi-
mento, 102-103, 138
reserva orgamentiria, 60
reservas :
definig@o, 121
compulséria, 121-123
manipulag¢io pelo
123
¢ 0 balanco de pagamentos, 130-

governo,

Rieardo, D., 135
riqueza, 1, 8

-4
servigos, 2
¢ o fluxo econdmico, 89
sistema liberal, 146
Smith, A., 1, 48, 133
subdesenvolvimento (vide paises
subdesenvolvidos)
substitnicfio de importactes, 146
superavit no balango de paga-
mentos, 130-131

T

tarifas aduaneiras, 180, 145
tecnologia
adaptagdo da, 144
inovacgbes na
e 0 desenvolvimento econdmi-
co, 138, 141, 142
ocasionando deslocamentos na
curva de oferta, 22-23
e a produtividade dos fatores,
105
teoria maecroecondmica, 838-89
teoria mieroecondmica, 88
teoria quantitativa da moeda (vi-
de moeda)
titulos
e a oferta de dinheiro, 123-124
trabalho
divisdo do, 8
transformacgio, curva de (vide
também curva de possibilidade
de produgio), 5
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U dos bens intermedifrios, 90, 92

utilidade marginal decrescente, final do produto, 9¢
B5-56 igualdade com a rends, 91
vazamentos do fluxo econdmico
v ¢ o equilibric macroecondmico,
valor 95-87
adicionado, 90 vantagem absoluta, 132, 135
criagdo de, 91 vantagem comparativa, 132, 135
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